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Aviso Importante

Esta apresentacao pode incluir declaracoes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a
regulamentacao de valores mobiliarios brasileira. Essas declaracoes estao baseadas em certas suposicoes e analises feitas pela
Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econdmico e nas condicoes de mercado e nos eventos futuros
esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferencas
significativas entre os resultados reais e as declaracoes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia
de negocios da Companhia, as condicoes economicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira,
desenvolvimentos da industria de servicos publicos, condicoes hidrologicas, condicoes do mercado financeiro, incerteza a
respeito dos resultados de suas operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses
fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacoes e opinioes aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e nenhuma
decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes ou opinioes. Nenhum dos
assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer
perdas que possam decorrer da utilizacao ou do conteudo desta apresentacao.

Este material inclui declaracoes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas
e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negocios da Companhia. Essas declaracoes incluem
projecoes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informacoes sobre posicao competitiva,
ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. InUmeros fatores podem afetar adversamente

as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se baseiam. Y couno
enercisa ,



Destaques

OPERACIONAIS

FINANCEIROS

TRANSMISSAO

Consumo total de energia (cativo + livre) cresce 2,5% no trimestre, e 3,0% no semestre, superior a média do Brasil
(1,3%);

Perdas totais (12 meses) consolidadas somaram 11,86% da energia requerida em jun/18, 0,23 p.p. abaixo do nivel
regulatorio

ETO e EMS atingem menores niveis historicos de DEC e FEC

EBITDA Ajustado alcanca RS 652,9 milhoes no 2T18, e RS 1.436,2 milhoes no 1518, aumentos de 38,6% e 37,0%,
respectivamente;

Lucro Liquido de RS 103,4 milhdes no trimestre, e de RS 245,7 milhdes no semestre, crescimentos de 37,9% e 19,3%;
Divida liquida totaliza RS 8.362,7 milhoes e indicador divida liquida/EBITDA Ajustado fecha em 3,0x;

Investimentos totais encerram o semestre em RS 825,2 milhoes, reducao de 23,5%.

Energisa arremata o lote 19 no leilao de transmissao realizado em 28 de junho e passa a deter trés projetos de
transmissao, com 571 km de extensao
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Mercado de Energia
Crescimento de 2,5% no trimestre, apesar do efeito da paralisacao dos caminhoneiros

Evolucao do Consumo (Cativo + Livre)
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Mercado de Energia
Energisa mantém crescimento de 1,7 p.p. acima do Brasil
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Perdas Totais
EMS atinge 13,05% da energia requerida, 1,32 p.p. abaixo do limite regulatério

PERDAS TOTAIS (GWH)
12 Meses

11,98% 11,85% 11,81% 11,82% 11,86%

4°53 4048 4030 4075 oo EE S T TN T
182 187 10,72 9,63
ENF 16 15 4,11 5,84
ESE 328 333 9,62 10,75
EBO 49 50 7,00 7,42
EPB 631 628 12,53 12,90
EMT 1.442 1.478 14,68 13,70
EMS 801 797 13,05 14,37
3.138 3.143 3.147 3.122 ETO 333 340 12,91 13,96
ESS 293 288 6,29 6,73
Energisa Consolidada 4.075 4.116 11,86 12,09
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Inadimpléncia
Indicador abaixo de 1,0% pelo sexto trimestre consecutivo

TAXA DE INADIMPLENCIA
Distribuidoras Consolidado
12 Meses

Inclui as reversao na ESE
Sem nao recorrentes: 0,69%

0,61%

Inclui as reversoes na EMT
Sem nao recorrentes: 0,88%

—

0,31%

jun-17 jun-18
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Taxa de Inadimpléncia = Provisao para Crédito de Liquidacao Duvidosa / Fornecimento Faturado



Indicadores de Qualidade

DEC (12 meses)

FEC (12 meses)

9,44

9,84

10,65

18,97

25,88

17,99

m DEC (horas)

- DEC Regulatério

Menor nivel historico

mFEC (vezes)

= FEC Regulatorio

Menor nivel historico
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Prémio Abradee 2018

Entre as
distribuidoras com
mais de 500 mil
consumidores

Entre as
distribuidoras com
menos de 500 mil

consumidores

—ai|

Energisa Sul Sudeste

Energisa Paraiba

Energisa Mato Grosso

Energisa Minas Gerais

Energisa Nova Friburgo

Energisa Borborema

Categorias Premiadas

Melhor empresa do Brasil
Gestao Operacional

Melhor empresa do Nordeste
Gestao Economico-Financeira

Melhor empresa do N/CO

Melhor empresa do Brasil

Melhor empresa do Brasil

Melhor empresa do Brasil
Gestao Operacional
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PMSO

(1) IPCA 12 meses findos em junho de 2018

PMSO CONSOLIDADO (RS MM) - 2T18

PMSO 2T17
Corrigido

Inflacdo (V)

PMSO
Reportado 2T17

4
42
Pessoal + Fundo Material Servicos Outros
de Penséao +
Beneficio Pés
Emprego
Indenizacdes Gastos com
trabalhistas materiais de Menores
(reversao em seguranca e gastos com
contingéncias) Plano Verao e manutencao
reajustes manutencao
salariais e preventiva
internalizacao
de equipes

PMSO 2T18
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EBITDA Consolidado

EBITDA e EBITDA AJUSTADO (RS MM) - 2T18

EBITDA SEM NAO-RECORRENTES

(RS MM)
Descricao (RS mil) 2T18 2T17
CEAR AT
———————————— (+38,6% (=) EBITDA 592,2 406,8  +45,6
(+) Custos indenizatorios 7,1 6,6 +7,6
(+) Sobrecontratacao de energisa (2016 e 2017) (4,3)
-635 (-) Ativo financeiro da concessao (VNR) 106,1 3,0 +3.436,7
802 v
(=) EBITDA (sem néao recorrentes) 493,2 406,2 + 21,4
~~~~~~~~~~~~ 34 re0n 8
+45,6%
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" EBITDA SEM NAO-RECORRENTES
(RS MM)
EBITDA Acréscimos EBITDA  Receita Custos Nao PMSO  Provisdes Outras EBITDA Acréscimos EBITDA (=) EBITDA 1.314,6 937,8  +40,2
Ajustado moratorios  2T17 liquida Controlaveis Rec. / 2T18 moratorios Ajustado (+) Custos indenizatérios 124 146 - 15,1
2T17 Desp. 2T18 ) _
Operac (+) Sobrecontratacao de energisa (2016 e 2017) (4,3)
(-) Recontabilizacao CVA (EMT, EMS e ESE) 448
:v) At)wo financeiro indenizavel da concessao 238,8 215 +1.010,7
(-) Alienacao aeronave (EMT) 21,9
(=) EBITDA (sem nao recorrentes) 1.043,4 604,7 + 15,3



Resultado Consolidado

RESULTADO SEM NAO-RECORRENTES

) (RS MM)
RESULTADO LIQUIDO (RS MM) - 2T18
Descricao (RS mil) yANF:] 2T17
(=) Lucro Liquido 103,4 75,0 + 37,9
/\ ,
@ (+) Custos indenizatorios 5,1 5,0 +1,9
””””””””” (+) Sobrecontratacao de energia (2016 e 2017) - -3,3
-70 (-) Reversao provisao Ativo financeiro indenizavel da concessao (EMT, EMS e ESE) 7,7
————————————————— (=) Lucro Liquido (s/ n&o recorrentes) 100,8 76,7 +31,4
185
-72
RESULTADO SEM NAO-RECORRENTES
(RS MM)
Resultado 2T17 EBITDA Resultado Impostos Depreciacao Resultado 2T18 Descricdo (R$ mil) m 1517
Financeiro
(=) Lucro Liquido 245,7 205,9 +19,3
(+) Custos indenizatorios 9,1 11,0 -17,3
(+) Sobrecontratacao de energia (2016 e 2017) - -3,3
(+) Marcacao a mercado das debéntures da 7* emissao 107,4
(-) Recontabilizacao CVA (EMT e EMS) 40,0
(-) Reversao provisao Ativo financeiro indenizavel da concessao (EMT, EMS e ESE) 92,5
(-) Alienacao aeronave (EMT) - 18,3

(=) Lucro Liquido (s/ ndo recorrentes) 229,7 195,3 +17,6



Endividamento

DIVIDA

MTM da 72 emissao: CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO (RS MM)
RS 257,4 milhées
(ndo caixa) Prazo médio: 5,2 anos
2,8 x 2,9 x 3,0 x 3,2x 3,0 x 3.775
P — e — :

8.141 8.363
7.202

jun-17 set-17 dez-17 mar-18 jun-18 Caixa 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Apébs

Bl pivida Liq. Consolidada &~ Divida Liquida/ EBITDA Aj. juiﬂg 2023
DiVIDA BRUTA POR INDEXADOR (RS MM / % )
EVOLUCAO DO CUSTO DA DiVIDA BRUTA TP  SELIC  BRL
13,36% o N o /o
935,3

11,41%

8,6%

12,85% 9,92%

IPCA/IPC/

8,18% 818%  8,40% Ny

11,8%

9,03%

10,14% 6,90% ===
8,10% 6,39% 6,39% 6,39%
T T T T T ‘ T ‘ 1 CD|(1)
4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2718 8.477,6

78,1%

13
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Investimentos

Investimentos nas distribuidoras reduziram 26,2%, apos término do ciclo de revisées.

CONSOLIDADO (R$ MM)

1.078
40

825

1517 1518

Outros I Ativos nao-elétricos
 Obrigacées Especiais I Ativos elétricos

DISTRIBUIDORAS (R$ MM)

1.038

767

1517 1518
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Regulatorio

(RS milhdes)

DISTRIBUIDORAS
12 meses

2.367

05

EBITDA
Regulatério

EBITDA Ex-Nao
recorrentes

. LCAIMI ¥/ Nao-recorrentes'

PIONEIRAS
12 meses

727
-30%

+212
(+43,8%)

EBITDA
Regulatério

EBITDA Ex-Nao
recorrentes

 LCAIMI %/ Nao-recorrentes'

ADQUIRIDAS
12 meses

1.640

9y

7,-342

EBITDA EBITDA Ex-Nao
Regulatério recorrentes
- CAIMI % Nao-recorrentes’

+288
(+28,5%)

Nao-recorrentes nos 12 meses findos em jun/18: RS 25,0 milhdes (custos indenizatorios), RS 353,7 milhodes (reclassificacao do VNR), RS 13,4 milhoes (reversao de PDD extraordinaria na ESE), RS 46,2 milhdes (plano de salde/beneficio pos

emprego), RS 5,1 milhdes (adesdao ao PERT), RS 44,8 milhdes (recontabilizacao de CVA de periodos anteriores na EMT e EMS); e RS 41,2 milhdes de sobrecontratacao de energia.
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