











() Area de Concesséo

ENERGISA

= O Sistema Cataguazes-Leopoldina tem importante participacdo no setor elétrico brasileiro.

91.180 Km2

()C" B Consumidor Mercado Proprio Receita Bruta
Area: 1.789 Km2 (1000s) (GWh) (US$ MM)
Celb 139 477 50
Saelpa 885 2,227 304
Area: 54.595 Km? Energipe 468 1.647 232
CFLCL 316 923 173
7 CENF 83 279 49
! Area: 17.465 Km? Total 1.891 5.553 842
ba e
|
SR s areome
| ( COMPANHIA FORCAE LUZ CapaCIdade (MW)
| )CATAGUAZES-LEOPOLDENA
UTE - JF 87
« CEMF
R CFLCL 47
Area: 17.331 Km?
. CENF 8
Total 142

Market Share:
> 9% Nordeste

> 2% Brasil



() Estrutura Societaria Atual (Base Julho / 06)

ENERGISA
Familia
CV: 1,0% Botelho SOBRAPAR
CT: 0,7%
¢ CT: 100%
Outros I ITACATU
+ CT: 50.6%
CT:26,4% CT: 23,0%
—Po GIPAR 4+—
CV: 4,5% CV: 5.0% CV: 56,6% CV: 32,9%
CT:11,3% CT: 2,6% CT: 31,2% CT: 54,2%
COMPANHIA FORCA E LUZ
CATAGUAZES-LEOPOLDINA
CT: 54,4%
CT: 45,6%
CT: 100% i CV: 100%
CT: 100% CT: 99,9%
Multipar S.A.
CT: 99,1% CT: 59,5% CT: 50,0% CV: 100%
CT: 100% + CT:50,1% + CT: 100%
CT: 50,0% i CT: 49,9%
CENF | Energla ao Pbpart SE1 Pbpart Ltda
Brasil Part.
CT: 99,9% CT: 93,6%
Legenda:
i Acionista Pbpart SE2
. Operaciona CT: 83,3%
. Holding Operacional
SAELPA

. Holding / veiculo
CT: Capital Total
CV: Capital Votante Obs.: Exclui pequenas empresas ndo operacionais.




() Desverticalizagao — Lei n° 10.848/04
ENERGISA

= Empresas que operam de forma verticalmente integrada deverédo promover, até marco / 2007, a
desverticalizacédo de suas atividades. O Sistema Cataguazes-Leopoldina ja protocolou seu plano
na ANEEL e discute sua implementacao;

= No caso especifico do SCL, esperamos concluir a desverticalizacao até o final de outubro de
2006, conforme vem sendo discutido com a ANEEL;

= Dois movimentos principais deverao ser promovidos na desverticalizacdo do SCL, quais sejam:

v' CFLCL - Drop down dos ativos de geracao para uma nova Companhia (CFLCL-G),
transferéncia de ativos e passivos néo relacionados a concesséao de distribuicdo para
Energisa, através de uma série de transacodes e, por fim, remanescendo a atual CFLCL,
apenas com 0s ativos e passivos da concessao de distribuicdo. CFLCL passara a ser
controlada pela holding Energisa. Sera aproveitado fiscalmente o agio de aquisicdo da
CENF (R$13 milhdes); e

v Energipe — reducéo de capital através da entrega dos investimentos em CELB e Saelpa aos
acionistas (basicamente Energisa). Adicionalmente, as empresas veiculos de aquisicdo das
duas distribuidoras seréo incorporados pelas empresas adquiridas, fazendo com que o agio
da aquisicao passe a ser base tributavel (imposto a recuperar de R$127 milhdes).

= Como resultado do referido processo, os atuais acionistas da CFLCL se tornardo
automaticamente acionistas da ENERGISA, que passara entdo a ser a nova holding e
prestadora de servigcos para empresas do grupo. N&o existe nenhum movimento associado a
desverticalizacdo que altere o controle acionario final de qualquer uma das companhias; e

= O slide seguinte apresenta como ficara a estrutura societaria apos a Desverticalizacéo. n



() Organograma Final

ENERGISA

= Os percentuais de participacdo nas subsidiarias podem se alterar em funcéo das incorporacées
de agio e outros pequenos impactos que possam surgir ao longo da concluséo deste processo
de desverticalizacao; e

= A simplificacdo abaixo apresentada conclui importante objetivo da administragéo do Sistema
Cataguazes-Leopoldina, deixando mais simples e transparente a estrutura de participacoes.

Atuais Acionistas CFLCL

SENERGISA SA

99,99% 93,6% 83,2% 100% 100% 100% 99%

- Distribuidoras

. Geradoras

. Prestadoras de Servicos Elétricos

- TV / Internet



() Dividas Bancarias, Titulos de Divida e Passivos Intercompanies de

ENERGISA Pds-Desverticalizacao
ENERGISA

= ApOs concluida a desverticalizacao, a Energisa devera possuir 0s seguintes passivos

financeiros:

R$ MM Vencimento
= Divida Privatizac8o CELB ............c.coooiiiiiiiiie, 23,0 Dez / 2007
= Debénture Privada BNDES (Privatizacdo Energipe) ..... 52,8 Dez / 2007
= Debénture em fase de emiSS80 ..........ccccevvviieeeeeriennnnnnn. 350,0 Out/ 2011

TOLAl oo 425,8

Divida Intercompany com CFLCL (ajustes e privatizacao) 125,0 4 anos
Divida Intercompany com Energipe (privatizacdo Saelpa) 86,0 Jul /2013

(PS. Base julho/06)



() Crescimentos do Mercado Consolidado Superiores a Média Nacional
ENERGISA

= O consumo de energia ha area de concessao das empresas do Sistema Cataguazes-Leopoldina
(Consolidado) apresenta crescimento superior a Média Brasil e a Media da regido Nordeste;

= Desconsiderando o efeito dos clientes livres (incluidos na base do mercado) e anualizando-se a
demanda de 2006, o crescimento de mercado no primeiro semestre € de 3,8%, quando
comparado a 2005; e

= Os valores do quadro e gréafico abaixo incluem o consumo dos clientes Livres.

Vendas de Energia - GWh

6577 0857
517 6117

. T 5.690
Crescimento (%) do Mercado de Distribuicéo * 5242 5503
- Ano 2005 1° Tri 2006 2° Tri 2006 1° Sem 2006

SCL 6,5 4,9 5,9 54

Nordeste 6,0 4,6 3,4 4,0

Brasil 4,6 4,6 1,6 31

2000 2001 2002 2003 2004 2005  Jun/06*

* Consumo Cativo + Livre nos sistemas de distribuicdo das Concessionérias *Vendas em jun/06 anualizadas



)‘ Vendas estédo concentradas em segmentos de maior valor agregado

ENERGISA

= A venda de energia é concentrada no segmento de maior valor agregado (maiores tarifas =
residencial e comercial), em relacédo aos de menores tarifas (industrial, rural e outros);

= Crescimentos das demandas consolidadas das classes residencial (+3,8%) e comercial (+5,8%)
no primeiro semestre de 2006 em relacdo ao mesmo periodo de 2005, contribuiram para o
aumento da margem operacional das empresas do Sistema Cataguazes-Leopoldina.

Consolidado - Break Down em R$

Outros

Rural
4%

Residencial
44%

Industrial
17%

Comercial
21%

Consolidado - Break Down em GWh

Outros
18%

Residencial

34%
Rural

7%

Industrial
23%
Comercial
18%



PSS

Destaques - 1° semestre de 2006

Receita Operacional Bruta: entre 2001 (primeiro ano de consolidacao integral da
Saelpa) e 2006 o crescimento da Receita Operacional Bruta Consolidada da CFLCL é de
109% (o que representa um crescimento médio de 15,9%);

No primeiro semestre de 2006, a receita operacional bruta Consolidada anualizada
(R$2.220 milhdes) apresenta crescimento de 12,6%, quando comparada a de 2005; e

Cabe ressaltar que ha concentracédo de impacto dos reajustes tarifarios no 2° semestre, 0
gue sugere numeros mais favoraveis, para crescimento das vendas em 2006.

Receita Operacional Bruta — R$ milhdes

CAGR: 15 9% >

2.220

1.972
1.619
1.316
1.063 1.052
- I I I

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006*

* Receita de jun/06 anualizada -
11




() Destaques - 1° semestre de 2006
ENERGISA

= Evolucao da Receita Operacional Bruta no 1° semestre de 2006 por empresa e Consolidado

Em R$ milhdes
Descricao CFLCL CENF Energipe CELB Saelpa SCL
1° Trimestre 103,9 29,6 150,8 32,5 215,2 548,4
2° Trimestre 100,2 29,9 151,8 38,4 210,2 561,5
Acumulado 1° semestre- 2006 204,1 59,5 302,6 71,0 425,4 1.109,9

Variacdo % da Receita

0 0 0 0 0 0
10 semestre de 2006/2005 5,4% 16,1% 19,9% 24,4% 30,3% 21,6%

(*) Variacdo em relacdo ao mesmo periodo de 2005, ja refletindo o efeito dos clientes livres.

=  Principais fatores motivadores do crescimento da receita operacional bruta:
v aumentos das tarifas em 2005 e 2006;
v" melhoria do mix de vendas (maior crescimento nas classes de maior valor agregado); e
v" Recuperacao da perdas, principalmente da Saelpa.



() Destaques - 1° semestre de 2006

ENERGISA

= Aumentos tarifarios crescimento da receita operacional bruta estd impactado pelos

seguintes aumentos tarifarios:

2001 2002 2003 2004 2005] 2001 - 05 2006

CFLCL 19,3%
CENF 16,3%
ENERGIPE 15,8%
CELB 15,9%
SAELPA 12,6%

16,2%
12,4%
14,8%
14,8%
14,0%

33,9%
35,8%
30,1%
24,0%
33,3%

17,1%
21,6%
14,0%
18,4%
11,0%

10,5%
17,8%
19,8%

9,3%
21,0%

140,1%
154,0%
136,4%
113,5%
129,7%

19,4%
7,4%
7,1%
9,3%

ago/06

= Os aumentos tarifarios de CFLCL, CENF e Saelpa (2005) estdo ajustados a incluséo do
PIS/COFINS, que passaram a nao mais integrar as tarifas divulgadas pela ANEEL (s&o

apurados como o ICMS);

= As revisdes tarifarias ocorreram em 2003 (Energipe), 2004 (CFLCL e CENF) e 2005 (CELB e

Saelpa); e

= O reajuste das tarifas da Saelpa, maior distribuidora do Sistema Cataguazes-Leopoldina, se
dara em 28 de agosto de 2006, de forma a influenciar favoravelmente a margem operacional

consolidada.



() Destaques - 1° semestre de 2006
ENERGISA

= EBITDA Ajustado (1): entre 2001 (primeiro ano de consolidacdo integral da Saelpa,
adquirida em dezembro de 2000) e junho de 2006, a Geracdo Operacional de Caixa
Consolidada (EBITDA) apresenta importante crescimento, de 176% no periodo (média de

22,5% ao ano);

= No primeiro semestre de 2006, o EBITDA Consolidado anualizado foi de R$538 milhdes;

= Cabe ressaltar que os aumentos tarifarios ndo estdo integralmente refletidos na receita e
consequentemente no EBITDA do primeiro semestre de 2006, o0 que somente ocorrera em
2007. O efeito dos aumentos tarifarios concedidos, ainda nao refletido no EBITDA

consolidado, € de R$32,8 milhdes (sem Saelpa, que ocorrera no final de agosto); e

= Adicionalmente as empresas do SCL possuem crédito de CVA / RTE de R$92 milhdes (Jun-

2006), se traduzindo em efeito caixa nos proximos exercicios fiscais.

Ebitda ajustado — R$ milhdes

CAGR:

3% 34%
534
22% 366 415 Ebitda ajustado:
280 Resultado do servico

+ Depreciacdo

195 + Acréscimo moratorio
+ RTE
+ Ajuste Déficit Atuarial

2001 2002 2003 2004 2005 2006
mmmm EBITDA Ajustado —e— Margem



() Destaques - 1° semestre de 2006

ENERGISA

= EBITDA (2): relativamente ao mesmo periodo de 2005, o EBITDA do primeiro semestre de
2006 (R$269 milhdes) apresentou crescimento de 9,7%; e

= O EBITDA da CFLCL (+ 44,1%), foi o destaque no periodo.

Geracdo Operacional de Caixa (EBITDA ajustado) no 1° semestre de 2006 — R$ milhdes

Descricéo CFLCL CENF Energipe CELB Saelpa SCL

1° Trimestre 23,8 5,0 40,5 53 54,2 130,7
2° Trimestre 18.1 5,8 47,8 8,6 49,6 138,1
Acumulado no 1° Semestre de 2006 41,9 10,8 88,3 13,9 103,7 268,8

Variacdo do EBITDA
1° Trimestre de 2006/2005 44,1% 10,8% 6,5% 0,8% 3,6% 9, 7%

EBITDA ajustado: Resultado do servico + Depreciagdo + Acréscimo moratério + RTE + Ajustes Déficit Atuarial

= Cabe ressaltar que os aumentos tarifarios ndo estdo completamente refletidos nos nimeros
do primeiro semestre.



PSS

Evolucéo do Indice de Perdas

As empresas do Sistema Cataguazes-Leopoldina vém adotando, desde 2001, abrangente
plano de acao para reducédo de perdas e recuperacédo de receitas. As perdas consolidadas se
encontram em 14,7%;

Importante recordar que a Saelpa foi privatizada em dezembro de 2000, quando operava
com perdas técnicas e comerciais de 35%. Este indice vem sendo gradativamente reduzido,
tendo atingido 21% neste primeiro semestre de 2006. Espera-se atingir 16% de perdas na
Saelpa em 2009; e

Nenhuma empresa do Sistema Cataguazes-Leopoldina, a excecédo da Saelpa, opera com
perdas superiores a 12%, de forma que ha expectativa de importante reducdo em relacao
aos niveis atuais, fazendo factivel a meta acima apresentada. Cada ponto percentual de
perdas reduzidas na Saelpa representa R$8 milhdes/ano de EBITDA.

Perdas de Energia (%)
120,2%

19,1%
14,2% 13,4% 14,7%
T 106%
Ano 2000 Ano 2001 Ano de 2006 - Até
junho
—s— Consolidado —s— Consolidado sem Saelpa



() Junho de 2006 — Com ajustes de Fatos Subsequentes (BOND)
ENERGISA

= Abaixo evolucéo do SCL, real até junho de 2006 e com os ajustes procedidos, refletindo a
emissao do Unit Notes de Energipe e Saelpa e os impactos sobre o resultado financeiro:

Ajustado
Descricdo (R$ mlhoes) 2002 2003 2004 2005 Jun/06 Bond + Juros
EBITDA Ajustado (*) 280 366 415 534 538 538
Resultado Financeiro (sem Acréscimo Moratério) (247) (207) (231) (258) (269) (230)
Divida de Curto Prazo 529 340 682 585 756 448
Divida de Longo Prazo 629 835 559 721 986 1.302
Saldo de Caixa e Equivalentes 55 60 85 197 278 278
Divida Total Liquida (**) 1.103 1.114 1.156 1.109 1.464 1.472
Divida Total Liquida / EBITDA 3,9 3,0 2,8 2,1 2,7 2,7
Divida de Curto Prazo Liquida / EBITDA 1,7 0,8 1.4 0,7 0,9 0,3
EBITDA / Resultado Financeiro 11 1,8 1,8 2,1 2,0 2,3

(*) EBITDA Ajustado: Resultado do Servico + Depreciagdo + Acréscimo Moratério + RTE + Despesa Plano de Penséo; e

(**) Divida Total Liquida: Empréstimos e Financiamento (CP + LP) + Titulos Locais e Externos (CP + LP) - Caixa e Equivalentes.

= Mesmo apos a maior aquisicdo de sua historia, o grau de alavancagem e,
principalmente, o perfil da divida continuam adequados ao perfil da industria; e

= Tal melhora se reflete no Rating Corporativo, A-(bra) atribuido pela Fitch Ratings.



PSS

Divida Liquida Total / EBITDA Ajustado

Observa-se importante evoluc&o no nivel de alavancagem do SCL, desde dezembro de 2002 (fim
do racionamento), o que retrata todo o esfor¢co da administracdo para melhoria da estrutura de
capital e da cobertura do estoque da divida. Melhorias constantes serdo perseguidas, visando
tornar ainda mais eficaz a administracdo da divida, buscando o benchmarking da Indastria; e

Cabe ressaltar que a alvancagem permanece equilibrada, mesmo depois da maior aquisi¢cao
procedida na historia do SCL, no que se refere a consolidacdo da base de consumidores.

Divida Total Liquida / EBITDA Ajustado
3,9

2002 2003 2004 2005 Jun/06 Proforma



() Consolidado SCL Relevante Alteracao do Perfil da Divida Bancaria

Liquida
ENERGISA

= Vencimentos R$ milhdes — Status Anterior a emissdo do Bond 7 anos e operacoes de
alongamento ja compromissadas na Energisa.

R$ 828,1 A
R$ 1.464 milhdes

R$2365 42085

R$564  R$551 R$227 R$152 pRgig1  R$287

Curto 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Apébs 2013
prazo

= Vencimento R$ milhdes — Apos Bond 7 anos e operacdes de alongamento ja compromissadas

na Energisa.
R$ 1.472 million
R$ 563,1
R$ 170,1 R$1064 RS 1045 R$1731 R$171,8 R$1393
R$ 15,2 R$ 28,7
Curto 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013  Ap6s 2013

prazo



PSS

Divida de Curto Prazo Liquida / EBITDA Ajustado

Indicador sensivel as questdes de maturacdo de dividas (migracdo de longo para curto prazo).
Com as recentes operac0Oes estruturadas (Bond + compromissos assumidos para alongamentos
de dividas existentes), atingiu-se o conforto necessario a administracao da tesouraria do SCL.
Novas operacdes deverdo ser realizadas visando maiores economias de spread, manutencao
do curto prazo equilibrado e reducédo de gastos tributarios associados a operacgdes financeiras
(IOF e CPMF).

Divida Curto Prazo Liquida / EBITDA Ajustado

1,7

2002 2003 2004 2005 Jun/06  Proforma



PSS

EBITDA ajustado / Resultado Financeiro

Indicador que devera estar melhorando gradualmente, refletindo a reducdo das taxas de juros
basicas, bem como refletindo as operacdes recentemente estruturadas, estando certos da
obtencéo de operagdes a cada dia menos onerosas.

EBITDA Ajustado / Resultado Financeiro

2,3

2002 2003 2004 2005 Jun/06 Proforma



() Reacao Positiva do Mercado
ENERGISA

= O mercado vem reagindo positivamente aos movimentos societarios, de melhoria do perfil de
divida e dos resultados operacionais crescentes. Desde o inicio do exercicio, as acdes PNA da
CFLCL (FLCLS5) subiram 221% (contra 12% do indice Bovespa), bem como o volume mensal
subiu extraordinariamente, aumentando assim a liquidez das acdes.

FLCL5 x Ibovespa Volume Mensal x Cotagdo Média FLCL5
350
5.000 7,00
300 A 4.5007 1 6,00
I 4.000+
250 3.5001 + 5,00
J 3.000+ L 400
200 A 2.500+
I'[ 2.000+ + 3,00
150 a 1.500 + 2,00
1.000+
100 s 500+ 1,00
o ©
R S SFEPLFLESLFLELL LS
NE8LSAIXAZIEGI PP ES I S ORI A A SN A N G NS
= FLCL5 ==Ibovespa mEmm Volume R$ mil —— Cotacdo Média FLCL5 ‘




PSS

Enterprise Value / EBITDA Ajustado (2005 Ajustado)

Considerando a cotacéo de fechamento da ultima sexta-feira, dia 18 de agosto de 2006, para as

acOes preferenciais da Companhia Forca e Luz Cataguazes-Leopoldina (FLCL5 = R$6,10 / lote
de mil acbes, com valorizacdo de 221% no ano), apurados sobre os niameros do balanco de
2005 e ajustados a aquisicao da Energia do Brasil Participacdes Ltda e a divida consolidada
com sua aquisicao, realizada em 20 de abril de 2006, observa-se que as acdes estao
negociadas a um multiplo aproximado de 5,1x EBITDA 2005 Ajustado;

No final de dezembro de 2005 as acdes eram negociadas a R$1,90 / lote de mil acbes, o0 que
representava um multiplo de EV / EBITDA 2005 Ajustado de 4,25x;

Os exercicios acima consideraram as participacdes detidas por cada uma das empresas do
Sistema Cataguazes-Leopoldina em suas subsidiarias, até atingir a CFLCL, holding que possui
acoes negociadas em bolsa; e

O equity value da CFLCL era superior a R$1 bilhdo na ultima sexta-feira (18 de agosto de
2006), demonstrando extraordinario crescimento em relacao ao valor do final de 2005
(aproximadamente R$250 milhdes).



PSS

Estratégia Financeira

Reduzir a alavancagem a niveis compativeis com os apresentados pelos principais
“players” daindustria;

Continuar estruturando operacdes que melhorem o perfil e custo da divida consolidada
(maior prazo e menor custo);

Buscar financiamento de longo prazo para os investimentos em energia (Banco do
Nordeste - Energipe, CELB e Saelpa e BNDES - CFLCL e CENF), com custos compativeis
com sua maturacgao;

Melhorar perfil de risco e rating, ja iniciado com o “upgrade” concedido pela Fitch;

Evoluir continuamente nas questdes que envolvem transparéncia e governanca,
buscando maior atratividade junto aos mercados de crédito e investimentos; e

Em fase futura, fortalecer a base de acionistas.





