O éhercisa

CATAGUAZES-LEOPOLDINA

ENERGISA S.A. ENERGISA SERGIPE - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
CNPJ / MF: 00.864.214/0001-06 CNPJ / MF: 13.017.462/0001-63
Companhia Aberta Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

ENERGISA S/A, companhia aberta, inscrita no CNPYMF sob o n.° 00.864.214/0001-
06 (“Energisa’); e ENERGISA SERGIPE - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A,
companhia aberta, inscritano CNPYMF n.° 13.017.462/0001-63 (“ Energisa Sergipe” ou
“ESE”), vém a publico, na forma e para os fins da Instrucdo CVM n.° 358/02, divulgar
aos acionistas e ao mercado em geral 0 que segue:

1.

1.1

1.2

2.1

2.1.1.

Proposta de Incorporacéo pela Energisa das a¢bes de emissédo da sociedade
controlada Energisa Sergipe.

O Conselho de Administracéo da Energisa, em 14 de agosto de 2009, aprovou,
por unanimidade e sem ressalvas, a proposta de incorporacéo das acdes de
emissdo da Energisa Sergipe a ser submetida a Assembléia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Companhia.

Da mesma forma, o Conselho de Administragéo da Energisa Sergipe, em 14 de
agosto de 2009, aprovou, por unanimidade e sem ressalvas, com abstencédo
dagueles que se declararam impedidos, a proposta de incorporagcdo das acoes
de emissdo da Energisa Sergipe pela Energisa a ser submetida a Assembléia
Geral Extraordinéria de Acionistas da Companhia.

Informagdes relativas a operagéo.

M otivos da operacéo:

A incorporacdo das agfes da Energisa Sergipe pela Energisa tem por objetivo
proporcionar uma maior especializacdo e otimizagdo das atividades da
Energisa Sergipe, com a simplificagdo da sua estrutura societéria atual, com o
consequente direcionamento dos seus investimentos com maior eficiéncia,
permitindo, ainda, que os acionistas da Energisa Sergipe participem dos
resultados de todas as sociedades atualmente controladas pela Energisa, além
de incrementar o volume de a¢Ges em circulacdo da Energisa, pelo o que se
espera propiciar aos acionistas da Energisa e da Energisa Sergipe um mercado



2.1.2.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

2.34.

mais liquido para a negociacao de seus papéis.

Estima-se que 0 custo da operacdo contemplada neste Fato Relevante ser4 de
aproximadamente R$ 400.000,00, considerando-se despesas com publicagéo,
contratacdo de empresa especializada para elaboracéo de laudos de avaliagéo,
honorarios de auditores, consultores e advogados.

AtO0s societarios e negociais que antecederam a operacao:

Em 14 de agosto de 2009, foram redlizadas Reunides dos Conselhos de
Administracéo da Energisa e da Energisa Sergipe, que aprovaram a operacao
descrita neste Fato Relevante e o Protocolo e Justificagdo de Incorporagéo de
Acbes de Emissdo da Energisa Sergipe pela Energisa (“Protocolo e
Justificacdo”).

Na mesma data, a Energisa Sergipe e a Energisa celebraram o Protocolo e
Justificacéo.

Ac0les de emissio da Energisa que serdo atribuidas aos acionistas da Energisa
Sergipe e critérios para determinacdo das rel acdes de substitui céo:

As acles da Energisa Sergipe seréo incorporadas pela Energisa, devendo os
atuais acionistas da Energisa Sergipe receber acdes de emisséo da Energisa, na
proporcao da participacdo destes no capital social da Energisa Sergipe.

As acOes da Energisa a serem atribuidas aos acionistas da Energisa Sergipe em
decorréncia da incorporacéo de agOes serdo resultantes do aumento de capital
na Energisa mencionado no item 2.9.1 abaixo.

A incorporagdo de agdes implicard a transferéncia, para o patriménio da
Energisa, mediante aumento de seu capital, de todas as acdes da Energisa
Sergipe que jando sgjam de sua titularidade, resultando, portanto, na conversao
da Energisa Sergipe em subsidiaria integral da Energisa. Note-se que a
Energisa € titular de 99,89% das acOes ordinérias e da totalidade das acoes
preferenciais de emisséo da Energisa Sergipe, correspondendo a 99,93% do
capital social total.

Com respeito a relacdo de substituicéo entre as acOes de emisséo da Energisa
Sergipe e da Energisa, depois de um amplo periodo de debates, andlises e
negociagdes realizados no ambito das administrages da Energisa Sergipe e da
Energisa, considerando-se ainda a ndo diluicdo injustificada e a ndo oneracéo
desnecessaria as companhias (em virtude participacéo da Energisa na Energisa



2.35.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

Sergipe), entenderam o0s administradores de ambas as companhias,
separadamente, e confirmaram este entendimento apds as discussdes
verificadas entre si, que a relagdo de substituicdo estabelecida no item 2.3.5
abaixo é satisfatéria e que a eleicdo do critério de substituicdo e todas as
demais negociagoes e deliberacdes realizadas no ambito das administragcdes da
Energisa Sergipe e da Energisa fundaram-se no principio da equidade, havendo
sido exercido, por parte dos administradores das companhias, um juizo
informado, refletido e desinteressado, como exige a Lei n.° 6.404/76,
propiciando a comutatividade da operacéo. Por todas essas razdes, inclusive em
virtude do volume da participacdo minoritéria envolvida na Energisa Sergipe e
do seu correspondente valor de investimento, bem como dos custos inerentes a
instalagdo pela Incorporada de um comité especia independente nos termos do
Parecer de Orientagdo n° 35, de 1° de setembro de 2008, entenderam ser
desnecessaria a contratacdo do referido comité para a operacao.

Aprovada a operacdo de incorporacdo de acdes, os acionistas detentores de
acOes ordindrias de emissdo da Energisa Sergipe receberéo acdes ordinérias de
emissdo da Energisa, conforme a seguinte relacdo de troca (“Relacdo de
Substituicdo”):

Acdes da Energisa Sergipe Acdes da Energisa

0,00602081 acdo ordinaria de emissdo da | 1 acdo ordinéria de emissdo da Energisa

Energisa Sergipe

Os acionistas da Energisa Sergipe receberdo da Energisa, em moeda corrente
no Pais, o valor correspondente a eventuais fragcOes de agdes de emissdo da
Energisa que ndo puderem ser atribuidas por inteiro aos acionistas da Energisa
Sergipe, em decorréncia da relagcdo de substituicdo estabelecida acima, apés a
dlienacdo das referidas fracbes em bolsa de valores, aplicando-se
analogicamente o art. 169, 83°, daLei n°® 6.404/76.

As Relagbes de Substituicdo acima informadas foram estabelecidas,
independentemente da espécie, com base: (i) no vaor contabil das acdes de
emissdo da Energisa Sergipe; e (ii) no valor econdmico (média de cotacdo em
bolsa) das acbes de emissdo da Energisa; determinados, respectivamente, com
base no laudo de avaliacdo da Energisa Sergipe e no laudo de avaliagéo
econdmica das agOes da Energisa (especificado nos itens 2.3.8 e 2.6.2 abaixo).

Especificamente com relacéo ao laudo de avaliacdo econdmica das agles da
Energisa, nareunido do Conselho de Administragéo desta companhia, realizada
em 14 de agosto de 2009, foi ratificada e definida a contratacdo da empresa



2.3.9.

2.4.

especializada Apsis, cuja qualificacdo encontra-se no item 2.12.2 abaixo, como
responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliacdo econdmica das acOes da
Energisa, com base na cotacdo média em bolsa de suas agles, verificada em 22
pregdes, entre os dias 13 de julho de 2009 e 11 de agosto de 2009, o qual
indica que o valor da cotacdo média das acBes de emissdo da companhia
durante o periodo supramencionado € de R$ 10,16 (dez reais e dezesseis
centavos) por acdo, independente da espécie. Este periodo reflete de maneira
fidedigna a cotacdo média das acGes da Energisa, evitando assim qualquer
oscilagdo atipica que pudesse distorcer o resultado final da andlise.

Da mesma forma, foi definida, para efeitos de andlise e comparacdo, a
contratacdo da referida empresa especializada Apsis (cuja qualificagdo
encontra-se no item 2.12.2 abaixo) como responsavel pela elaboracéo do laudo
de avaliagcdo econdmica das acoes da Energisa Sergipe, com base em multiplos
de EBITDA aplicados no setor de distribuidoras de energia elétrica, conferindo
as administracdes das companhias, maiores informacdes e embasamento para
avaliacdo da relacéo de troca, cumprindo seus deveres de diligéncia e lealdade
estabelecidos nos arts. 153, 154, 155 e 245, da Lei n.° 6.404/76.

Comparacdo, em quadro demonstrativo, entre as vantagens politicas e
patrimoniais das acdes do controlador e dos demais acionistas:




24.1.

Segue abaixo quadro comparativo dos direitos das agdes da Energisa Sergipe

com os direitos das agOes de emisséo da Energisa que seréo entregues aos
acionistas da Energisa Sergipe em decorréncia da incorporacao de acoes:

Direitos como Acionistas da Energisa Sergipe

Direitos como Acionistas da Energisa

As acles ordindrias e preferenciais da Energisa Sergipe
conferem aos seus titulares os seguintes direitos:

As acles ordin&rias e preferenciais a serem
emitidas pela Energisa em consequéncia da
incorporacdo de agdes atribuirdo aos seus
titulares os seguintes direitos:

(i) cada acdo ordindria tem direito a um voto nas
Assembléias Gerais.

(i) cada acdo ordinaria conferird o direito a
um voto nas Assembléias Gerais.

(i1) as acbes preferenciais da classe Unica, que ndo tém

direito de voto, sdo asseguradas as seguintes vantagens:
(a) prioridade no reembolso de capital, sem prémio, (b)
prioridade na distribuicdo de dividendos minimos, ndo
cumulativos, de 10% (dez por cento) ao ano sobre o
capital proprio atribuido a essa espécie de agOes,
dividendo a ser entre elas rateado igualmente; (c) direito
de participar — depois de atribuido as acdes ordinarias
dividendo igual a minimo previsto no item “b” acima
— da distribuicdo de quaisquer dividendos ou
bonificacdes, em igualdade de condi¢des com as agcdes
ordin&rias.

(i) as acBes preferenciais da classe Unica, que

ndo tém direito de voto, sdo asseguradas as
seguintes vantagens: (a) prioridade no caso de
reembolso do capital sem prémio, (b) direito
a0 recebimento de dividendo, por acdo
preferencial, 10% superior ao atribuido a cada
acdo ordindria, e (c) direito de serem incluidas
na oferta publica de alienacdo de controle,
sendo-Ihes assegurado o preco igual a 80% do
valor pago por agdo com direito a voto,
integrante do bloco de controle.

(i) direito de receber, como dividendo obrigatério,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio, gjustado nos termos do art. 202 da Lei n.°
6.404/76.

(iii) direito de receber, como dividendo
minimo obrigatdrio, 25% do lucro liquido do
exercicio, gjustado nos termos do art. 202, da
Lei n.° 6.404/76.

2.5. Ac0Oes dos acionistas preferenciais:

2.5.1.

Como mencionado no item 2.3.3 anterior, atualmente todas as acles

preferenciais de emissdo da Energisa Sergipe sdo de titularidade da Energisa,
motivo pelo qual ndo se verificarg, na presente operacdo, qualquer substituicéo
de acles preferenciais de emissdo da Energisa Sergipe por agOes preferenciais

de classe Unica de emissdo da Energisa.

2.6.

Calculo das relacoes de substituicdo tedricas das acOes dos acionistas ndo

controladores, nos termos do art. 264, daLel n.° 6.404/76:

2.6.1.

Nas Reunides dos Conselhos de Administracdo da Energisa e da Energisa

Sergipe, realizadas em 14 de agosto de 2009, foi definida a contratagéo da



2.6.2.

empresa especidizada Apsis (definida no item 2.12.2 abaixo), como
responsavel pela elaboracéo do laudo de avaliagdo, nos termos do art. 264, da
Lei n. 6.404/76, das AcOes da Energisa Sergipe a serem incorporadas pela
Energisa, bem como de avaliacdo das acbes das companhias para efeito de
reembol so.

Nos termos do art. 264, da Lei n. 6.404/76, o laudo de avaliacdo mencionado
no item 2.6.1 acima apresentou a avaliacdo contabil das companhias (com base
no Balango Patrimonial na data base de 30 de junho de 2009, auditado pela
KPMG Auditores Independentes), bem como a avaliagdo a preco de mercado
dos patriménios liquidos da Energisa e da Energisa Sergipe, conforme as
tabel as apresentadas abaixo:

Partes Valor contabil: Valor contébil por acéo:

ESE

R$ 329.936.432,30 R$ 1.687,48175276

Energisa R$ 796.473.683,82 R$ 3,79579185

2.6.3.

A referida avaliacdo a preco de mercado, elaborada segundo 0s mesmos
critérios e na Data-Base, em cumprimento ao disposto no art. 264 da Lei n.°
6.404/76, indica uma relagdo tedrica de substituicdo de agOes da Energisa
Sergipe por acoes de emissdo da Energisa de 0,004898594 acdo de emissdo da
Energisa Sergipe por cada acdo de emissdo da Energisa, conforme tabela
abaixo:

Partes Valor do PL a Preco de | Valor por agéo para fins de Relacao tedrica de

Mercado: determinacédo da relacdo de | Substituicdo de acBes da ESE
substituicao tedrica: por 1 acdo da Energisa:

ESE

R$ 154.308.086,25 R$ 789,21893540

Energisa R$ 811.218.685,97 R$ 3,86606280 0,004898594

2.7.

2.7.1.

Critérios de avaliacdo das acoes, a data a que serdo referidas as avaliacdes e o
tratamento das variacdes patrimoniais posteriores:

Critérios de avaliagdo: para fins da incorporacéo de agdes, como mencionado
no item 2.3.7, as agOes da Energisa Sergipe foram avaliadas com base no valor
contébil de suas acdes. Por outro lado, as agOes de emissdo da Energisa foram
avaliadas por seu valor econémico (média de cotagdo em bolsa), determinados,
respectivamente, com base no laudo de avaliagdo do patriménio liquido da
Energisa Sergipe (especificado no item 2.6.2. acima) e no laudo de avaliacéo
econdmica das acdes da Energisa com base na sua cotacdo média em bolsa
(especificado no item 2.3.8. acima).



2.7.2.

2.7.3.

2.7.4.

2.75.

2.8.

2.8.1.

Data-Base: A data-base da avaliacdo das acBes da Energisa Sergipe a serem
incorporadas pela Energisa sera 30 de junho de 2009 (“Data-Base”).

Demonstracfes Financeiras. As avaliagdes do patriménio liquido da Energisa
Sergipe e do patriménio liquido da Energisa (para fins do reembolso e da
incorporacdo das acles, conforme o caso) basearam-se nas demonstracoes
financeiras da Energisa Sergipe e da Energisa elaboradas segundo 0os mesmos
critérios e na Data-Base, as quais foram devidamente auditadas pela KPMG
Auditores Independentes, auditores independentes das companhias
(“Demonstracdes Financeiras’).

As Demonstragfes Financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil, com as disposicdes da legisacdo societéria e
normas da Comissdo de VValores Mobiliérios.

Tratamento das Variagdes Patrimoniais Posteriores. as variagdes patrimoniais
apuradas a partir da Data-Base da Incorporagdo continuardo sendo apropriadas

pela Energisa Sergipe.

Solucdo quanto as acoes de uma sociedade detida por outra:

A Energisa Sergipe ndo possui qualquer participacdo societaria na Energisa. A
Energisa, em consequéncia da incorporacdo de acles, tornar-se-a detentora da
totalidade das agOes de emisséo da Energisa Sergipe.



2.9.

29.1.

2.9.2.

2.10.

2.10.1.

2.10.2.

Vaor do aumento de capital da Energisa. Composicdo do capital social da
companhia que devera emitir acoes, por espécie e classe de acoes:

Conforme mencionado acima, a incorporacéo das agOes da Energisa Sergipe
pela Energisa acarretara, caso ndo hagja exercicio do direito de retirada por
qualquer dos acionistas da Energisa Sergipe e da Energisa, 0 aumento do
capital socia da Energisa, no montante de R$ 234.559,96 (duzentos e trinta e
guatro mil, quinhentos e cinglienta e nove reais e noventa e seis centavos), pela
emissdo de 23.086 (vinte e trés mil e oitenta e seis) novas acdes ordinarias pela
Energisa.

Em decorréncia do referido aumento, o capital social da Energisa passara de
R$ 394.534.837,74 (trezentos e noventa e quatro milhdes, quinhentos e trinta e
guatro mil, oitocentos e trinta e sete reais e setenta e quatro centavos), dividido
em 211.045.506 (duzentas e onze milhdes, quarenta e cinco mil, quinhentas e
seis) agoes, sendo 112.422.490 (cento e doze milhdes, quatrocentas e vinte
duas mil, quatrocentas e noventa) acfes ordinérias e 98.623.016 (noventa e oito
milhdes, seiscentas e vinte e trés mil e dezesseis) acles preferenciais, para
R$ 394.769.397,70 (trezentos e noventa e quatro milhdes, setecentos e sessenta
e nove mil, trezentos e noventa e sete reais e setenta centavos), dividido em
211.068.592 (duzentos e onze milhdes, sessenta e oito mil, quinhentos e
noventa e duas) agdes, sendo 112.445.576 (cento e doze milhdes, quatrocentos
e quarenta e cinco mil, quinhentos e setenta e seis) acBes ordinarias e
98.623.016 (noventa e oito milhdes, seiscentas e vinte e trés mil e dezesseis)
acOes preferenciais.

Valor de reembolso das acBes dos acionistas dissidentes:

A incorporacdo das acOes da Energisa Sergipe pela Energisa ensga a
possibilidade de exercicio do direito de recesso pelos acionistas dissidentes da
deliberacdo, tanto da Energisa Sergipe, quanto da Energisa, com base nos
termosdalei.

Os acionistas da Energisa Sergipe e da Energisa que exercerem o direito de
recesso poderdo optar entre 0s seguintes valores de reembol so:

Valor de Reembolso dos Acionistas da Energisa Sergipe

Valor patrimonial das acbes da Energisa Sergipe R$ 1.687,48175276 por acéo

Valor patrimonial das agBes da Energisa Sergipe, a | R$ 789,21893540 por acdo

precos de mercado
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211.1.

2.12.

2.12.1.

2.12.2.

2.12.3.

2.12.4.

Valor de Reembolso dos Acionistas da Energisa

Valor patrimonia das agdes da Energisa R$ 3,79579185 por agdo

Valor patrimonial das agbes da Energisa, a pregos de | R$ 3,86606280 por agdo
mercado

Detalhamento da composicdo dos passivos e das contingéncias passivas ndo
contabilizados na Enerqgisa Sergipe:

A Energisa Sergipe declarara desconhecer quaisquer passivos ou contingéncias
passivas que ndo tenham sido contabilizadas nas DemonstracGes Financeiras
levantadas na Data-Base.

Identificacdo dos peritos ou das empresas especializadas pela avaliacdo do
patrimbénio liquido e das acdes, conforme 0 caso, das Companhias com
declaracéo sobre a existéncia ou ndo de conflito de interesses:

A KPMG Auditores Independentes, com endereco na Avenida Almirante
Barroso, n° 52, 4° andar, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ sob o n°
57.755.217/0003-90, (“KPMG”) € a sociedade contratada pelas administractes
da Energisa e da Energisa Sergipe como empresa especializada responsavel
pela auditoria independente das contas das companhias.

A Apsis Consultoria Empresarial S/C Ltda., com endereco na Rua S&o José, n.°
90, grupo 1.802, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ sob o n°
27.281.922/0001-70 (*Apsis’) foi contratada pela administragdo da Energisa e
da Energisa Sergipe como responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliacéo,
nos termos do art. 264, da Lei n.° 6.404/76, das AcOes da Energisa Sergipe a
serem incorporadas pela Energisa, bem como de avaliagdo das agbes das
companhias para efeito de reembol so.

A Apsis foi também contratada pela administracdo da Energisa como
responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliacdo econémica das agdes da
Energisa com base na cotagéo média em bolsa.

A Apsis e aKPMG declararam a Energisa e a Energisa Sergipe que:

(i) ndo possuem interesse, direto ou indireto, na Energisa e/ou na Energisa
Sergipe, e nem na operacdo por €las pretendida;

(i) inexistem situagbes que possam ser consideradas como conflito ou
comunho de interesses, atual ou potencial, entre a Apsis e a KPMG,



2.13.

2.13.1.

2.14.

2.14.1.

2.14.2.

2.14.3.

respectivamente, e a Energisa e/ou a Energisa Sergipe €/ou 0s seus
respectivos acionistas controladores; e

(iif) nem os acionistas controladores e nem os administradores da Energisa
e/lou da Energisa Sergipe direcionaram, limitaram, dificultaram ou
praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacdes, bem como de
documentos ou metodologia de trabalhos relevantes para a qualidade de
suas conclusoes.

Submissdo da operacéo a aprovacdo das autoridades reguladoras ou de defesa
daconcorréncia brasileiras e estrangeiras:

A incorporacédo de acOes pretendida é uma reorganizacdo societéria dentro do
mesmo grupo econdmico, uma vez que a Energisa é a sociedade controladora
da Energisa Sergipe. Desta forma, ndo se configura hipotese de concentragéo
econdmica. Por essa razdo, ndo hé a necessidade de submiss&o da incorporacéo
de acBes ora proposta a analise dos 6rgdos de defesa da concorréncia, conforme
jurisprudéncia firmada pelo proprio Conselho Administrativo de Defesa
Econémica— CADE.

Indicacdo dos locais onde estardo disponiveis aos acionistas os documentos
referentes aincorporacdo de acoes:

Os documentos, abaixo discriminados, relativos a operacéo de que trata este
Fato Relevante encontram-se a disposicdo dos acionistas da Energisa e da
Energisa Sergipe, e poderdo ser analisados no periodo das 10:00 as 16:30, a
partir desta data, nos seguintes enderegos:

(i) naCidade de Cataguases: Praca Rui Barbosa, n.° 80; e
(i) naCidade de Aracaju: Rua Ministro Apol6nio Sales, n.° 81.

Documentos da operagéo: (i) Protocolo e Justificacao; (ii) laudos de avaliacéo,
do patriménio liquido da Energisa e da Energisa Sergipe na Data-Base, para 0s
fins do art. 264, da Lei n.° 6.404/76; (iii) laudo de avaliacdo econdmica das
acOes da Energisa com base na cotacdo média em bolsa de suas agoes; (iv)
laudo de avaliacdo econdmica das agcdes da Energisa Sergipe, com base em
multiplos de EBITDA; e (v) este Fato Relevante.

Os acionistas que desgarem examinar os referidos documentos deveréo
agendar data e hor&rio de visita através do Diretor de Relagdes com
Investidores da Energisa, 0 Sr. Mauricio Perez Botelho, telefone (21) 2122-
6900, fax (21) 2122-6931, e-mail mbotelho@energisa.com.br. Copias desses



mesmos documentos estédo sendo encaminhadas a CVM e a BM&F Bovespa
S/A —Bolsade Valores, Mercadorias e Futuros (BOVESPA).

2.14.4. As assembléias gerais extraordinarias da Energisa Sergipe e da Energisa que
iréo deliberar sobre aincorporacdo de agdes a que se refere este Fato Relevante
serdo redlizadas no dia 1° de setembro de 2009, sendo a da Energisa Sergipe, as
11:00 horas, na sede da Energisa Sergipe, localizada na Rua Ministro Apol6nio
Sales, n.° 81, Cidade de Aracaju, Estado de Sergipe, e a da Energisa, as 14:00
horas, na sede da Energisa, na Praca Rui Barbosa, n.° 80, Cidade de
Cataguases, Estado de Minas Gerais, conforme Editais de Convocacdo datados
de 14 de agosto de 2009.

A administracdo da Energisa e da Energisa Sergipe mantera seus acionistas e o mercado
informado na medida em que as matérias e operacdes informadas neste Fato Relevante
evoluirem.

Cataguases, 14 de agosto de 2009.

Mauricio Perez Botelho
Diretor de Relacdes com Investidores

AVISO IMPORTANTE
Este comunicado contém avaliagOes futuras, as quais ndo sdo baseadas em fatos passados, mas sdo fundamentadas em
julgamentos e estimativas atuais da administracdo da Energisa e da Energisa Sergipe, em virtude de dados e
circunstancias econdmicas futuras, condic¢fes do mercado, desempenho das companhias e resultados financeiros.
Séo exemplos de avaliagBes futuras: julgamentos referentes a sinergias futuras, estratégias empresariais, custos
futuros, liquidez futura das Companhias, dentre outros.
Essas avaliagdes refletem o julgamento atual da administracdo e so sujeitas a diversos riscos e incertezas inerentes
a0 negacio, incluindo aspectos econdmicos e de mercado no Brasil e no mundo, condi¢des da industria, habilidade
das companhias de capturar as sinergias. Ndo ha qualquer garantia de que os eventos estimados, tendéncias ou
resultados serdo real mente implementados.
Quaisquer alteracBes nas assunges e nos fatores, sobre os quais as avaliagBes foram baseadas, poderéo implicar

resultados substancialmente diversos em relagdo as expectativas atuais.





