PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORACAO DE ACOES DE
EMISSAO DA (I) ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A,
(1) ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A, e (111)
ENERGISA NOVA FRIBURGO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A PELA
ENERGISA S/A

Que celebram:

ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A, sociedade andnima
com sede na Rodovia BR-230, Km 25, Cristo Redentor, Jodo Pessoa, Estado da Paraiba,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.095.183/0001- 40, NIRE 2530000482-7, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Energisa Paraiba” ou “EPB”);

ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A, sociedade
anénima com sede na Av. Elpidio de Almeida, n.° 1.111, Catolé, Cidade de Campina
Grande, Estado da Paraiba, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.826.596/0001-95, NIRE
25.3.000.036-18, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Energisa
Borborema” ou “EBQO”);

ENERGISA NOVA FRIBURGO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A, sociedade
anoénima com sede na Av. Pasteur, n.° 110, Botafogo, Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJMF sob o n.° 33.249.046/0001-06, NIRE 33300145851, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Energisa Nova Friburgo” ou “ENF”, e, em
conjunto com Energisa Borborema, Energisa Paraiba, “Incorporadas”);

ENERGISA S/A, sociedade andnima com sede na Cidade de Cataguases, Estado de Minas
Gerais, na Praca Rui Barbosa, n° 80 (parte), inscrita no CNPJMF sob o n.°
00.864.214/0001-06, NIRE 3130002503-9, neste ato representada na forma de seu estatuto

social (“Energisa”);

Incorporadas e Energisa conjuntamente denominadas simplesmente “Partes”;

tendo por finalidade promover a incorporacao das acdes de emissdo das Incorporadas pela
Energisa, na forma dos arts. 224, 225, 252 e 264 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976,



(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

Considerando que:

a Energisa Paraiba é uma sociedade andnima, controlada pela Energisa, com capital
social totalmente subscrito e integralizado de R$ 316.607.867,61 (trezentos e
dezesseis milhdes, seiscentos e sete mil, oitocentos e sessenta e sete reais e sessenta
e um centavos), dividido em 918.938 (novecentas e dezoito mil, novecentas e trinta
e oito) acdes, sendo 619.889 (seiscentas e dezenove mil, oitocentas e oitenta e nove)
acOes ordinérias, e 299.049 (duzentas e noventa e nove mil e quarenta e nove) acdes
preferenciais, das quais 611.487 (seiscentas e onze mil, quatrocentas e oitenta e
sete) acOes ordinarias e 194.014 (cento e noventa e quatro mil e quatorze) acbes
preferenciais de titularidade da Energisa;

a Energisa Borborema é uma sociedade andnima, controlada pela Energisa, com
capital social totalmente subscrito e integralizado de R$ 46.835.008,76 (quarenta e
seis milhGes, oitocentos e trinta e cinco mil, oito reais e setenta e seis centavos),
dividido em 293.147 (duzentas e noventa e trés mil, cento e quarenta e sete) acdes,
sendo 215.731 (duzentas e quinze mil, setecentos e trinta e uma) a¢des ordinarias, e
77.416 (setenta e sete mil, quatrocentas e dezesseis) acBes preferenciais, das quais
214.656 (duzentas e quatorze mil, seiscentas e cinquenta e seis) a¢fes ordinarias e
73.203 (setenta e trés mil, duzentas e trés) acoes preferenciais de titularidade da
Energisa;

a Energisa Nova Friburgo é uma sociedade andnima, controlada pela Energisa, com
capital social totalmente subscrito e integralizado de R$ 32.650.362,12 (trinta e dois
milhGes, seiscentos e cinquenta mil, trezentos e sessenta e dois reais e doze
centavos), dividido em 13.387 (treze mil, trezentos e oitenta e sete) agdes, sendo
10.952 (dez mil, novecentas e cinquenta e duas) acdes ordinarias, e 2.562 (duas mil,
quinhentas e sessenta e duas) acOes preferenciais, das quais 9.838 (nove mil,
oitocentas e trinta e oito) acfes ordinarias e 1.114 (um mil, cento e quatorze) agdes
preferenciais de titularidade da Energisa;

com base nos estudos e debates previamente realizados no @mbito da administracao
das Incorporadas e da Energisa, concluiu-se pela conversdo das Incorporadas em
subsidirias integrais da Energisa, mediante incorporacdo das acGes de emissao das
Incorporadas pela Energisa, na forma do art. 252 da Lei n. 6.404/76 e conforme
relacdo de substituicdo fixada no item 4.5 do presente Protocolo e Justificacao;

com a Incorporagdo de Agdes, os acionistas das Incorporadas tornar-se-&o acionistas
da Energisa e esta passard a deter a totalidade das acbes dos capitais sociais das
Incorporadas;



(vi)  aincorporacao de acOes de emissdo das Incorporadas pela Energisa tem por objetivo
proporcionar uma maior especializacdo e otimizacdo das atividades das
Incorporadas, com a simplificacdo da sua estrutura societaria atual, com o
consequente direcionamento dos seus investimentos com maior eficiéncia,
permitindo, ainda, que os acionistas das Incorporadas participem dos resultados de
todas as sociedades atualmente controladas pela Energisa e tenham maior liquidez
no momento em que passarem a deter acOes de companhia aberta, além de
incrementar o volume de acdes em circulacdo da Energisa, 0 que propiciara aos
acionistas da Energisa um mercado mais liquido para a negociacéo de seus papéis;

(vii)  os laudos de avaliacdo das acdes de emissao das Partes, para fins do art. 264, da Lei
n. 6.404/76, , elaborados por empresa especializada previamente contratada pelos
administradores das Partes, estdo de acordo com o pretendido na realizagdo da
operacdo de incorporacdo de acdes;

Os administradores das Partes, por este e na melhor forma de direito, vém propor a
incorporacdo de acBes de emissdo das Incorporadas pela Energisa, firmando assim o
presente Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo de Acdes de Emissdo das Incorporadas
pela Energisa (“Protocolo e Justificacdo™) que tem por objetivo fixar, na forma dos arts.
224, 225, 252 e 264 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e sujeito ao disposto no
item 7.2 abaixo, 0s seguintes termos e condi¢Oes bésicas relacionadas a referida
incorporagéo:

1. DAS BASES DA INCORPORACAO

1.1 As acdes de emissdo das Incorporadas (“Ac¢des das Incorporadas”) serdo incorporadas
pela Energisa, devendo os atuais acionistas das Incorporadas receber acbes de emissdo da
Energisa em substituicdo ao seu atual investimento nas Incorporadas, na proporcdo da
participacdo destes no capital social das Incorporadas com base na relacdo de substitui¢do
de acdes estabelecida neste Protocolo e Justificacdo (“Incorporacéo de Acdes™).

1.2 As ac¢des de emissdo da Energisa a serem atribuidas aos acionistas das Incorporadas em
decorréncia da Incorporacdo de Acdes serdo resultantes do aumento de capital na Energisa,
conforme previsto neste Protocolo e Justificacéo.

1.3 A Incorporacdo de AcOes implicard a transferéncia, para o patriménio da Energisa,
mediante aumento de seu capital, de todas as A¢des das Incorporadas, resultando, portanto,



na conversdo das Incorporadas em subsidiarias integrais da Energisa, observado o disposto
no item 7.6 abaixo.

1.4 A Incorporacdo de Acdes sera apreciada e deliberada nas Assembléias Gerais de
Acionistas das Partes a serem realizadas no dia 2 de setembro de 2009.

1.5 A data-base da avaliacdo das AcOes das Incorporadas a serem incorporadas pela
Energisa para fins da Incorporacdo de Acdes sera 30 de junho de 2009 (“Data-Base”).

1.6 As avaliacGes do patrimonio liquido, para fins do art. 264, da Lei n. 6.404/76, das
Incorporadas e da Energisa basearam-se nas demonstra¢des financeiras da Energisa Paraiba
(“Demonstracbes Financeiras da Energisa Paraiba”), da Energisa Borborema
(“Demonstracfes Financeiras da Energisa Borborema”), da Energisa Nova Friburgo
(“Demonstracées Financeiras da Energisa Nova Friburgo”), e da Energisa
(“Demonstrac6es Financeiras da Energisa”), elaboradas segundo os mesmos critérios no
dia 30 de junho de 2009, as quais foram devidamente auditadas pela KPMG Auditores
Independentes, auditores independentes das Partes.

1.7 As DemonstracOes Financeiras da Energisa Paraiba, as DemonstracGes Financeiras da
Energisa Borborema, as Demonstra¢cbes Financeiras da Energisa Nova Friburgo e as
Demonstracdes Financeiras da Energisa foram elaboradas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, com as disposi¢cGes da legislacdo societaria e normas da
Comisséo de Valores Mobiliarios.

2. DA AVALIACAO DAS ACOES DAS INCORPORADAS A SEREM
INCORPORADAS PELA ENERGISA E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
ENERGISA

2.1 Nas reunifes dos Conselhos de Administracdo da Energisa, Energisa Paraiba e Energisa
Borborema, e na Reunido de Diretoria da Energisa Nova Friburgo, realizadas em 17 de
agosto de 2009, foi definida a contratacdo da empresa especializada Apsis Consultoria
Empresarial S/C Ltda., com endereco a Rua S&o José, n.° 90, grupo 1802, Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob n® 27.281.922/0001-70 (“Apsis”), como
responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliacdo, nos termos do art. 264, da Lei n.
6.404/76, das Ac¢bes das Incorporadas a serem incorporadas pela Energisa, bem como de
avaliacdo das acOes das Partes para efeito de reembolso (“Laudo de Avaliacdo da
Energisa Paraiba”; “Laudo de Avaliacdo da Energisa Borborema”; “Laudo de
Avaliacdo da Energisa Nova Friburgo e “Laudo de Avaliagdo da Energisa”), que



constituem os Anexos A, B, C e D cuja indicacdo serd submetida a Assembléia Geral de
Acionistas da Energisa, nos termos do art. 252, §1° da Lei n.° 6.404/76, bem como as
Assembléias Gerais de Acionistas das Incorporadas para efeito de reembolso, nos termos da
Lei n.° 6.404/76.

2.2 Nos termos do art. 264, da Lei n. 6.404/76, o Laudo de Avaliacdo da Energisa Paraiba,
0 Laudo de Avaliacdo da Energisa Borborema, o Laudo de Avaliacdo da Energisa Nova
Friburgo e o Laudo de Avaliacdo da Energisa, apresentam a avaliacdo contabil (com base
no Balanco Patrimonial na data base de 30 de junho de 2009, auditado pela KPMG
Auditores Independentes), conforme as tabelas do item 2.6 abaixo, e a avaliagcdo, segundo
0S mesmos critérios e na mesma data, a preco de mercado dos patrimdnios liquidos das
Partes, nos termos da tabela do item 3.1 abaixo.

2.3 O Laudo de Avaliacdo da Energisa Paraiba apresentou o valor contabil das Ag¢des da
Energisa Paraiba em R$ 627.378.489,46 (seiscentos e vinte e sete milhGes, trezentos e
setenta e oito mil, quatrocentos e oitenta e nove reais e quarenta e seis centavos), 0 que
equivale a R$ 65.833.330,71 (sessenta e cinco milhdes, oitocentos e trinta e trés mil,
trezentos e trinta reais e setenta e um centavos) descontada a participacdo que a Energisa
detém no capital social da Energisa Paraiba.

2.4 O Laudo de Avaliacdo da Energisa Borborema apresentou o valor contabil das Ac¢des
da Energisa Borborema em R$ 84.538.729,49 (oitenta e quatro milhdes, quinhentos e trinta
e oito mil, setecentos e vinte nove reais e quarenta e nove centavos), o que equivale a R$
1.092.143,48 (um milhdo, noventa e dois mil, cento e quarenta trés reais e quarenta e oito
centavos) descontada a participacdo que a Energisa detém no capital social da Energisa
Borborema.

2.5 O Laudo de Avaliacdo da Energisa Nova Friburgo apresentou o valor contabil das
Acbes da Energisa Nova Friburgo em R$ 52.998.704,80 (cinquenta e dois milhdes,
novecentos e noventa e oito mil, setecentos e quatro reais e oitenta centavos), o que
equivale a R$ 7.627.408,15 (sete milhdes, seiscentos vinte e sete mil, quatrocentos e oito
reais e quinze centavos) descontada a participacdo que a Energisa detém no capital social
da Energisa Nova Friburgo.



2.6 O Laudo de Avaliacdo da Energisa apresentou o valor contabil das Ac¢bes da Energisa
em R$ 796.473.683,82 (setecentos e noventa e seis milhdes, quatrocentos e setenta e trés
mil, seiscentos e oitenta e trés reais e oitenta e dois centavos).

Partes Valor contabil: | Valor contébil por acao:
EBO R$ 84.538.729,49 R$ 206,53242828
Energisa | R$ 796.473.683,82 | R$ 3,79579185

Partes Valor contabil: | Valor contabil por agéo:
EPB R$ 627.378.489,46 | R$ 580,35147893
Energisa | R$796.473.683,82 | R$ 3,79579185

Partes Valor contébil: Valor contébil por acao:
ENF R$52.998.704,80 | R$ 3.132,40581257
Energisa | R$ 796.473.683,82 | R$ 3,79579185

2.7 Adicionalmente, na reunido do Conselho de Administracdo da Energisa, realizada em
17 de agosto de 2009, foi definida a contratacdo da empresa especializada Apsis, cuja
qualificacdo encontra-se no item 2.1 acima, como responsavel pela elaboragdo do laudo de
avaliacdo econémica das acOes da Energisa, com base na cotacdo média em bolsa de suas
acoes, verificada em 22 pregdes, entre os dias 13 de julho de 2009 e 11 de agosto de 2009,
periodo este que reflete de maneira fidedigna a cotacdo média das acBes da Energisa,
evitando assim qualquer oscilagéo atipica que pudesse distorcer o resultado final da analise
(“Laudo de Avaliacdo Econbmica da Energisa”), cuja indicacdo serd submetida a
Assembléia Geral de Acionistas da Energisa, nos termos do art. 252, §1° da Lei n.°
6.404/76.

2.8 O Laudo de Avaliacdo Econdmica da Energisa constitui o Anexo E do presente
Protocolo e Justificacéo.

2.9 O Laudo de Avaliacdo Econdmica da Energisa apresentou o valor econdmico da agdo
Energisa, independente da espécie, em R$ 10,16 (dez reais e dezesseis centavos).

3. DA VERIFICACAO DA RELACAO DE SUBSTITUICAO DAS ACOES,
PARA FINS DO ART. 264 DA LEI N° 6.404/76

3.1 Como mencionado no item 2.1 anterior, o Laudo de Avaliacdo da Energisa Paraiba, o
Laudo de Avaliacdo da Energisa Borborema, o Laudo de Avaliacdo da Energisa Nova
Friburgo e o Laudo de Avaliacdo da Energisa, em cumprimento ao disposto no art. 264 da



Lei n.° 6.404/76, avaliaram os patrimonios liquidos das Partes a precos de mercado,
segundo 0s mesmos critérios e na mesma Data-Base, indicando uma relagdo tedrica de
substituicdo de AcOes das Incorporadas por acdes de emissdo da Energisa de (i)
0,005588791 acdo de emissdo da Energisa Paraiba por cada acdo de emissao da Energisa;
(i) 0,017753064 acdo de emissédo da Energisa Borborema por cada agéo de emissdo da
Energisa; e (iii) 0,000804691 acdo de emissao da Energisa Nova Friburgo por cada acédo de
emissao da Energisa, conforme as tabelas abaixo

Partes Valor do PL a Prego de | Valor por agéo para fins de Relacao tedrica de
Mercado: determinacédo da relagdo de | Substituicéo de acbes da EPB
substituicao tedrica: por 1 acdo da Energisa:
EPB R$ 729.748.422,17 R$ 691,75301698
Energisa R$ 811.218.685,97 R$ 3,86606280 0,005588791
Partes Valor do PL a Preco de | Valor por a¢do para fins de Relacdo tedrica de
Mercado: determinacédo da relacdo de | Substituicio de a¢cdes da EBO
substituicdo teorica: por 1 acdo da Energisa::
EBO R$ 87.832.577,52 R$ 217,76876471
Energisa R$ 811.218.685,97 R$ 3,86606280 0,017753064
Partes Valor do PL a Pre¢o de | Valor por acdo para fins de Relacao tedrica de
Mercado: determinacédo da relacdo de | Substituicdo de acdes da ENF
substituicao teorica: por 1 acéo da Energisa:
ENF R$ 75.381.727,90 R$ 4.804,40409947
Energisa R$ 811.218.685,97 R$ 3,86606280 0,000804691

4. DA RELACAO DE SUBSTITUICAO DE ACOES DAS INCORPORADAS
POR ACOES DA ENERGISA

4.1 Para efeitos da Incorporacao de Acdes proposta no presente Protocolo e Justificacdo, os
acionistas detentores de acdes ordinarias de emissdo das Incorporadas receberdo, em
substituicdo, acOes ordinarias de emissdo da Energisa, e 0s acionistas detentores de agdes
preferenciais de emissdo das Incorporadas receberdo, em substituicdo, acdes preferenciais
de classe Unica da Energisa, conforme relacdo de substituicdo fixada no item 4.5 do
presente Protocolo e Justificacdo, procedendo-se aos necessarios ajustes e adaptagdes nos
registros societarios e contabeis das Partes. Em decorréncia da transferéncia, os acionistas
das Incorporadas deverdo substituir o investimento nas Incorporadas pelo investimento na
Energisa em seus registros.



4.2 Nos termos do art. 4° paragrafo Gnico, do estatuto social da Energisa, as acOes
preferenciais de classe Unica tém as seguintes caracteristicas: (i) sem direito a voto; (ii)
prioridade no caso de reembolso do capital sem prémio; (iii) direito ao recebimento
de dividendo, por agédo preferencial, 10% (dez por cento) superior ao atribuido a cada acéo
ordinéria; e (iv) direito de serem incluidas na oferta pablica de alienacdo de controle,
sendo-lhes assegurado o preco igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por acdo com
direito a voto, integrante do bloco de controle.

4.3 Caso ndo haja exercicio do direito de retirada por qualquer dos acionistas das
Incorporadas e da Energisa, o capital social da Energisa, por conta da Incorporacdo de
Acles, serd aumentado no montante de R$ 74.552.882,35 (setenta e quatro milhdes,
quinhentos e cinquenta e dois mil, oitocentos e oitenta e dois reais e trinta e cinco
centavos), sendo (i) R$ 65.833.330,71 (sessenta e cinco milhdes, oitocentos e trinta e trés
mil, trezentos e trinta reais e setenta e um centavos) referente a incorporacéo das Acdes da
Energisa Paraiba, (ii) R$ 1.092.143,48 (um milh&o, noventa e dois mil, cento e quarenta e
trés reais e quarenta e oito centavos) referente a incorporacdo das Acles da Energisa
Borborema, e (iii) R$ 7.627.408,15 (sete milhdes, seiscentos e vinte sete mil, quatrocentos
e oito reais e quinze centavos) referente a incorporacdo das Acdes da Energisa Nova
Friburgo, representando, portanto, a emissdo de 8.988.255 (oito milhdes, novecentas e
oitenta e oito mil, duzentas e cinquenta e cinco) novas acdes pela Energisa, sendo
1.061.827 (um milhdo, sessenta e um mil, oitocentas e vinte e sete) acdes ordinarias e
7.926.428 (sete milhdes, novecentas e vinte e seis mil, quatrocentas e vinte e oito) agdes
preferenciais, das quais (i) 7.723.463 (sete milhdes, setecentas e vinte e trés mil,
quatrocentas e sessenta e trés) acdes serdo atribuidas aos acionistas da Energisa Paraiba,
sendo 572.058 (quinhentas e setenta e dois mil e cinquenta e oito) acGes ordinarias e
7.151.405 (sete milhdes, novecentas e vinte e seis mil, quatrocentas e vinte oito) acgoes
preferenciais, (ii) 113.343 (cento e treze mil, trezentos e quarenta e trés) aces serdo
atribuidas aos acionistas da Energisa Borborema, sendo 23.042 (vinte e trés mil e quarenta
e duas) acOes ordinarias e 90.301 (noventa mil, trezentos e uma) acdes preferenciais, e (iii)
1.151.449 (um milhdo, cento e cinquenta e um mil, quatrocentas e quarenta e nove) agoes
serdo atribuidas aos acionistas da Energisa Nova Friburgo, sendo 466.727 (quatrocentas e
sessenta e seis mil, setecentas e vinte e sete) acOes ordinarias e 684.722 (seiscentas e oitenta
e quatro mil, setecentos e vinte duas) acOes preferenciais; tendo sido observada a atual
proporgdo entre as espécies de acbes de emissdo de cada uma das Incorporadas detidas por
seus acionistas.

4.4 Destarte, em decorréncia do referido aumento, o capital social da Energisa passara de
R$ 394.534.837,74 (trezentos e noventa e quatro milhdes, quinhentos e trinta e quatro mil,
oitocentos e trinta e sete reais e setenta e quatro centavos), dividido em 211.045.506
(duzentos e onze milhGes, quarenta e cinco mil, quinhentos e seis) agdes, sendo
112.422.490 (cento e doze milhdes, quatrocentas e vinte e duas mil, quatrocentas e
noventa) acOes ordinérias e 98.623.016 (noventa e oito milhdes, seiscentas e vinte e trés mil
e dezesseis) acOes preferenciais, para R$ 469.087.720,09 (quatrocentos e sessenta e nove
milhGes, oitenta e sete mil, setecentos e vinte reais e nove centavos), dividido em
220.033.761 (duzentos e vinte milhdes, trinta e trés mil, setecentas e sessenta e uma) agoes,



sendo 113.484.317 (cento e treze milhdes, quatrocentas e oitenta e quatro mil, trezentas e
dezessete) acOes ordinarias e 106.549.444 (cento e seis milhdes, quinhentas e quarenta e
nove mil, quatrocentas e quarenta e quatro) acdes preferenciais.

4.5 Depois de um amplo periodo de debates, analises e negociacdes realizados no ambito da
administracdo das Incorporadas e da Energisa, entenderam os administradores das Partes,
separadamente, e confirmaram este entendimento apods as discussdes verificadas entre si,
que a relacdo de substituicdo estabelecida a seguir para a Incorporacdo de Acdes €
satisfatoria, representando a melhor relacdo de troca e os melhores termos e condigdes
possiveis para os acionistas das Partes. Nesse sentido, foi acordado que, em decorréncia da
Incorporacédo de Aces, os acionistas das Incorporadas receberdo, em substituicao, acfes de
emissdo da Energisa, de acordo com a seguinte relagdo de substitui¢cdo, independentemente
da espécie, estabelecida com base no valor dos patriménios liquidos, a precos de mercado,
das acOes de emissdo de cada uma das Incorporadas e no valor econdmico (média de
cotagdo em bolsa) das a¢des de emissdo da Energisa, elaborados respectivamente com base
nos Laudos de Avaliacdo das Incorporadas € no Laudo de Avaliacdo Econbmica da
Energisa:

Partes Valor PL a mercado (EPB) x | Valor por acdo para fins de Relagdo de Substituicdo de
Valor Econémico (Energisa): | determinacgdo da relacdo de acOes da EPB por 1 acdo da
substituicdo: Energisa:
EPB R$ 729.748.422,17 R$ 691,75301698
Energisa R$ 2.131.879.972,96 R$ 10,16 0,014687323
Partes Valor PL a mercado (EBO) x | Valor por a¢ao para fins de Relagéo de Substituicdo de
Valor Econémico (Energisa): | determinagdo da relacdo de acdes da EBO por 1 acéo da
substituicao: Energisa:
EBO R$ 87.832.577,52 R$ 217,76876471
Energisa R$ 2.131.879.972,96 R$ 10,16 0,046654992
Partes Valor PL a mercado (ENF) x | Valor por acgéo para fins de Relagdo de Substituicéo de
Valor Econémico (Energisa): | determinacgdo da relacdo de acdes da ENF por 1 acéo da
substituicao: Energisa:
ENF R$ 75.381.727,90 R$ 4.804,40409947
Energisa R$2.131.879.972,96 R$ 10,16 0,002114726

4.6 Como informado anteriormente, a eleicdo do critério de substituicdo das AcOes
Incorporadas, assim como todas as demais negociagdes e deliberagOes realizados no ambito
da administracdo das Incorporadas e da Energisa, fundaram-se no principio da equidade,



havendo sido exercido, por parte dos administradores das Partes, um juizo informado,
refletido e desinteressado, como exige a Lei n.° 6.404/76, propiciando a comutatividade da
operacao.

4.7 Os acionistas das Incorporadas receberdo da Energisa, em moeda corrente no Pais, 0
valor correspondente a eventuais fracdes de acdes de emissdo da Energisa que nao puderem
ser atribuidas por inteiro aos acionistas das Incorporadas, em decorréncia da relacdo de
substituicdo estabelecida acima, apds a alienacdo das referidas fragdes em bolsa de valores,
aplicando-se analogicamente o art. 169, 83°, da Lei n° 6.404/76.

5. DO VALOR DE REEMBOLSO
5.1 A Incorporacdo de AcOes enseja a possibilidade de exercicio do direito de recesso pelos
acionistas dissidentes da deliberacdo, tanto de cada uma das Incorporadas, quanto da

Energisa, com base nos termos da lei.

5.2 Os acionistas das Incorporadas e da Energisa que exercerem o direito de recesso
poderdo optar entre 0s seguintes valores de reembolso:

Valor de Reembolso dos Acionistas da Energisa Paraiba

Valor patrimonial das agdes da Energisa Paraiba com base | R$ 580,35147893 por agdo
no Laudo de Avaliacdo da Energisa Paraiba

Valor patrimonial das acBes da Energisa Paraiba, a precos | R$ 691,75301698 por acdo
de mercado, com base no Laudo de Avaliacdo da Energisa
Paraiba

Valor de Reembolso dos Acionistas da Energisa Borborema

Valor patrimonial das acBes da Energisa Borborema com | R$ 206,53242828 por agdo
base no Laudo de Avaliacdo da Energisa Borborema

Valor patrimonial das acfes da Energisa Borborema, a | R$ 217,76876471 por agdo
precos de mercado, com base no Laudo de Avaliacdo da
Energisa Borborema

Valor de Reembolso dos Acionistas da Energisa Nova Friburgo

Valor patrimonial das agbes da Energisa Nova Friburgo | R$ 3.132,40581257 por acgao
com base no Laudo de Avaliacdo da Energisa Nova
Friburgo

Valor patrimonial das acBes da Energisa Nova Friburgo, a | R$ 4.804,40409947 por acao
precos de mercado, com base no Laudo de Avaliagdo da

Energisa Nova Friburgo




Valor de Reembolso dos Acionistas da Energisa

Valor patrimonial das acBes da Energisa com base no | R$ 3,79579185 por acdo
Laudo de Avaliacdo da Energisa

Valor patrimonial das acBes da Energisa, a pre¢os de | R$ 3,86606280 por a¢do
mercado, com base no Laudo de Avaliacdo da Energisa

6. DAS ALTERACOES NO ESTATUTO SOCIAL DA ENERGISA EM
DECORRENCIA DA INCORPORACAO DE ACOES

6.1 O estatuto social da Energisa sera alterado para refletir o aumento do seu capital social
em decorréncia da Incorporacdo de Acdes, passando o art. 4°, do estatuto social a vigorar
com a seguinte redacao:

“Art. 4.° O capital social é de R$ 469.087.720,09 (quatrocentos e sessenta
e nove milhGes, oitenta e sete mil, setecentos e vinte reais e nove
centavos), dividido em 220.033.761 (duzentos e vinte milhdes, trinta e
trés mil, setecentas e sessenta e uma) acdes, sendo 113.484.317 (cento e
treze milhdes, quatrocentas e oitenta e quatro mil, trezentas e dezessete)
acOes ordinarias e 106.549.444 (cento e seis milhGes, quinhentas e
quarenta e nove mil, quatrocentas e quarenta e quatro) agdes preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal.”

7. DAS CONDICOES ESPECIAIS

7.1 Com a efetivacdo da Incorporacdo de Acbes, a Energisa ndo absorvera os bens, direitos,
haveres, obrigacdes e responsabilidades das Incorporadas, que mantém integras suas
personalidades juridicas.

7.2 A Incorporacdo de Ac¢Oes proposta neste Protocolo e Justificacdo serd submetida aos
acionistas das Partes, mediante realizacdo de Assembléias Gerais Extraordinarias das
Partes.

7.3 Competird a administracdo das Partes a pratica de todos 0s atos necessarios a
implementacdo da Incorporacdo de Acdes.

7.4 Se o0s oOrgdos da administracdo de cada uma das Incorporadas ou da Energisa
entenderem que o pagamento do valor do reembolso das agdes aos acionistas dissidentes
que exerceram o direito de recesso pord em risco a sua estabilidade financeira, serdo



convocadas, em carater imediato e de acordo com os prazos legais, Assembléias Gerais dos
Acionistas das Partes, a fim de analisar a operacdo de incorporacdo de a¢des de cada uma
das Incorporadas e, se for o caso, reverter todo o processo de Incorporacao de Acoes.

7.5 A eventual exclusdo de uma ou algumas das Incorporadas do processo de Incorporagéo
de Acdes, por forca do disposto no item 7.4 ou por qualquer outro motivo, ndo afetard a
plena validade das disposi¢cdes do presente Protocolo e Justificagdo em relacdo as demais
Incorporadas ndo excluidas, que permanecerdo vinculadas aos seus termos e condigdes para
todos os efeitos legais, visto que a Incorporacdo de acdes de cada uma das Incorporadas
pela Energisa deve ser entendida como uma operacéo distinta e independente.

7.6 Apesar de a incorporacao de acGes converter as Incorporadas em subsidiarias integrais,
as administracOes das Incorporadas permanecerdo inalteradas, devendo ser administradas
por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria. Dessa forma, serdo atribuidas, em
carater fiduciario, uma acdo de emissdo de cada uma das Incorporadas a cada de seus
respectivos membros do Conselho de Administracéo
8. DA CONCLUSAO
8.1 Estas sdo, Senhores acionistas das Partes, as normas e procedimentos que, nos termos
da lei, formulamos para reger a presente operacdo de Incorporacdo de Acdes, e que 0S
administradores das Partes julgam de interesse social.

Rio de Janeiro, 17 de agosto de 2009.

ENERGISA PARAIBA

ENERGISA BORBOREMA

ENERGISA NOVA FRIBURGO

ENERGISA S/A





