








ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

Notas explicativas as informacdes trimestrais
Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

{Em milhares de reais, exceto quando indicado)

g)

h)

1)

)

k)

Os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios, relatives aos
financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso,
foram capitalizados e estao registrados neste subgrupo como custo. A Energisa Paraiba
nao contabiliza juros sobre os investimentos em imabilizado em curse, financiados com
recursos proprios.

Os valores das obrigagGes vinculadas a concessao sao apresentados como conta redutora
do ativo imobilizado, e sio reconhecidos no balango patrimonial no momento em que os
recursos sao efetivamente recebidos;

Intangivel - o ativo intangivel esta representado pelo custo de aquisicio de software de
manutencao de sisterma corporativo. A amortizagao dos softwares esta sendo realizada
pelo prazo de 5 anos;

Reducao a valor recuperavel - Os ativos do imobilizado e do intangivel tém o seu valor
recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de valor.
O goodwill e os ativos intangiveis com vida util indefinida tém a recuperacao do seu
valor testada anualmente independentemente de haver indicadores de perda de valor;

Empréstimos ¢ financiamentos - os empréstimos e financiamentos estdo atuatizados
pelas taxas contratuais na data de encerramento dos exercicios. Os custos de transacdo
incorridos na captacao de recursos sao deduzidos dos respectivos valores captados e sao
amortizados ao longo dos prazos dos empréstimos e financiamentos;

Derivativos - A Companhia detém instrumentos financeiros derivativos para proteger
rscos relativos a moedas estrangeiras e de taxa de juros. Os derivativos sdo
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo; custos de transa¢do atribuiveis sio
reconhecidos no resultado quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento

iniciat, os derivativos sa0 mensurados pelo valor justo e as alteragoes sao contabilizadas
no resultado, Suas caracteristicas estao demonstradas na nota explicativa n® 27;

Impasto de renda e contribuigao social - o imposto de renda foi calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de RS 240 mil. A contribuicao social foi calculada a atiquota de 9%, e
consideram a compensacaoc de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social,
{imitada a 30% do lucro real. Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicao
social diferidos foram constituidos em conformidade com a Instrugdo CVM n® 371702, Na
apuracio do imposto de renda e da contribuicio social dos periodos findos em 30 de
junho de 2009 e 2008, a Companhia optou por adotar o Regime Transitério de
Tributacdo (RTT), introduzido pela Medida Proviséria n°® 449 e Lei n"11.941/09 que
implica que os efeitos no resultado pela ado¢do da Lei 11.638/07 nao terao impacto na
apuracéo do imposto de renda e contribuigao social dos periodos;

Incentivos fiscais SUDENE - as incentivos fiscais recebidas antes da adogao inicial da Lei
n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08 e Lei n®11.941/09 foram registradas em
conta de reserva do capital no patrimdnio liquido na qual serao mantidas até a sua
destinacdo, o5 recebidas a partir de 01 de janeiro de 2008, como ha seguranca de que
as condigies estabelecidas serdo cumpnidas, serao reconhecidas no resuitado. O efeito
no resultado nos periodos findos em 30 de junho de 2009 e 2008 pelo langamento da
subven¢ao no resultado foi de R$15.495 e RS$11.739, respectivamente;
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ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

Notas explicativas as informagdes trimestrais
Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

(Em mithares de reais, exceto quando indicado)

) Provisdes - uma provisao € reconhecida no balan¢o quando a companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, e € provavel que
um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagio. As provisdes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. As
contingéncias estdo provisionadas por valores julgados suficientes pelos administradores
e assessores juridicos para fazer face aos desfechos desfavoraveis;

m) Ajuste a valor presente - Determinados titulos de créditos a receber sao ajustados ac
valor presente com base em taxas de juros especificas, que refletem a natureza desses
ativos no que tange a prazo, risco, moeda, condicdo de recebimento ou pagamento
prefixada ou pos-fixada, nas datas das respectivas transagdes;

n} Resultado - as receitas e despesas s&0 reconhecidas no resultado do periodo pelo
regime de competéncia. Uma receita ndo & reconhecida se ha uma incerteza
significativa na sua realizacao;

0} Passivo atuarial - os custos associados aos planocs de complementagao de aposentadoria
e pensao sao reconhecidos pelo regime de competéncdia, conforme Peliberagao CVM n®
371/00;

p) Demais ativos e passivos - os demais ativos e passivos estdo demonstrados pelos vatores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
rendimentos/encargos incorridos até a data do balango; e

q) Estimativas contabefs - a preparagac das demonstragtes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragdo da Companhia se
baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos e
passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagao de informagoes sobre dados das
suas demonstragies financeiras. Os resultados finais dessas transagdes e informagoes,
quando de sua efetiva realizacao em periodos subseguentes, podem difenr dessas
estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstragtes financeiras
referem-se ao registro dos efeitos decorrentes da compra e venda de energia elétrica
no ambito da Camara de Comercializagio de Energia Elétrica - CCEE, provisao para
créditos de liquidagio duvidosa, provisdc para contingéncias, proviséo para o plano de
suplementacio de aposentadoria € pensdes, realizagdo dos ativos fiscais e créditos
tributarios diferidos e marcagdo a mercado do¢ instrumentos financeiros. Anualmente
essas premissas sao revisadas pela Administragao.

4 Aplicacdo no mercado aberto e recursos vinculado

Instituicdo
financeira Tipo Yencimento Remuneracao ID/D6/2009 3I0/06/200B

Aplicagdes financeiras avaliadas ao valor
justo por meio do resultado:
13/08/2009 e 99% a 100% do

Bradesco CDB 27105/2011 col 4359 1.675

Nordeste CDB 30/1172014 100% do CDI 10.013 8.434
Titulo de Poupanga +

Bradesco Capitalizacao 160472010 2,50% a.m. - H
03/04/2012 2 104% a 107%

Bes cos 13706720012 do CDI 7.813 32,593
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ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

Notas explicativas as informagoes trimestrais
Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Instituicdo
financeira Tipo Vencimenta Remuneragéo 310/06/200% 30/06/2008
Aplicagdes financeiras avaliadas ao valor
justo por meio do resultado:
105% a 112%
Barico BMG CcDB 26/11/2012 do CDI 15.058 -
Bond Eletropaiio Titulos privados 2B/06/2010 19,125% a.a 17.240 -
2171272005 e 101,4% a 105%
(tad CoB 21/03/2011 do {OL 488
Irad Debéntures 13/08/2008 100,2% do COI 13
Titulo de
Nordeste capitalizacao 2271242009 100% do CDI 16
Votorantim CO0B 14/07 /2010 1D4% do CDI 12 -
15/02/1011 e 115% e 120%
Credit Stisse cDB 1770272012 do CDI 2.552 -
Cruzeire do Sul CDB 2670272010 115,0% do CDI - 4.921
HSBC CDB 17/02/2012 105% do COI 2.265 -
25/05/2009 a 103% a 107%
ABC Brasil che 1570372010 do CDI 2.059 4T
13/07/2008 a 100% a 110,5%
BIC Bauco CDB 1770172011 do CDI 7452 13
02/07/2012 105% a 109%
Mercantil chB a3 2B/02/2014 do CDi 14308 -
Modat CDB 36/11/2005 108,0% do CDY 46.387 -
Fina CCB 06/0312012 104% do CDI 681 7.602
Santander CDB - 100,8% do CD! . 15.667
Subtotal 130,766 71.407
Aplicagdes financeiras disponiveis para
venda:
Ttad CDB o07/07/2010 106% do CDI 40.984 -
Fundo de
CEF Iracetimanta - Benchmark COI 33,726
Fuudo de
Itad PERFIX RF FI Investimento - Benchmark CDI - 18
Subtotal 74,710 18
AplicacBes financeiras mantidas até o
vencimento:
Fundos de
investimentos em  01/12/2012 e
itat () direitos creditarios 29/12/2020 100% do CDI 4,170 6.584
Itai cDB 16/07/2010 106% do COI 40.750 -
Subtotal 44,960 6,584
(-1 Provisao
constituida a
valor de mercado (152} (471)
subtaotal 44.808 6.113
Total 25D.284 77.538
Recursos vinculados - Aplicagdes garantindo parcelas de emprestimos e
finarnciamentos 41,211 35.301
Aplicagdes no mercado aberto 209.073 42.237
Total 250284 77.538
Circulante 205.224 70.954
44_960 6.584

Nao circulante

(*) Aplicaches em cotas subordinadas do FIDC.

Pag: 16



ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA 5/A

Notas explicativas as informacgoes trimestrais

Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

5 Consumidores e concessionarias e provisao para créditos de liquidagao duvidosa

| Saldos Vencidos Total }

Classes de até 30 [ de 31 a 90| de 91 a | de 181 a |HA mais de
consumidores Vincendos| dias dias 180 dias | 360 dias 6G dias |30/06/2 30/06/2008
Residencial 17.956 | 13.842 5.083 1.929 73 1M 38.5985 31.509
Industrial 14,950 1.860 665 29% 290 3.711 21.775 72,884
Comércio, servigos e
outras atividades 11.983| 4.036 1.293 634 245 613 18.804 15.299
Rural 2.1 1278 1.625 2.492 1.058 1.113 10.278 9,789
Poder pablico:

Federal 1.831 8% 210 105 148 20 3.210 2,202

Estadual 2.933| 1.435 337 168 237 33 5.143 3.527

Municipal 2.094) 1.025 240 120 169 27 3.670 2.518
iluminacio piblica 4.437| 2.481 983 &h4 1.044 2.606 12,205 9.153
Servico publico 4.402 79 124 90 94 1 4,792 4.03_15
Subtotal -
consumidores 63,298 24.933 10.562 4.491 3.358 8.220 118.862| 100.913
Concessionarias {*) - - 1.1%6 2.453
Fornecimento nao
faturado - - 24,621 20.086
Qutros créditos . - 1.532 1.435
Total - circulante 63.298 26,933 10,561 6.49_‘5 3.358 8.220 145.211 124,8&

*) Inclui energia vendida na Cdmara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE no
montantc de RE710 (R$2.046 am 10 de junhn de 2008). Esses saldos foram apurados com
base em calculos preparadns e divulgados pela CCEE.

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa no montante de R$8.623 (R312.405 em 30 de
junho de 2008) foi constituida em bases consideradas suficientes para fazer face a eventuais
perdas na realizagio dos créditos e levando em conta as instrugbes da ANEEL a seguir

resumidos:

Clientes com déhitos relevantes:

Analise individual do satdo a receber dos consumidores, por classe de consumo, considerado
de dificil recebimento.

Para os demais casos:

« Consumidores residenciais - Vencidos ha mais de 50 dias;

» Consumidores comerciais - Yencidos ha mais de 180 dias;

Pag: 17



ENERGISA PARAIBA -~ DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

Notas explicativas as informacdes trimestrais

Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

(Em milthares de reais, exceto quando indicado)

« Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, jluminagdo piblica e servigos pUblicos

e outros - Vencidos ha mais 360 dias.

Titulos de créditos a receber

Correspondem as contas de energia elétrica em atraso, renegociadas com os
consumidores através de Termos de Confissao de Divida, que na sua grande maioria sao
atualizados com base na variagao do IPCA. Determinadas operagbes que nao se
enguadram nas condi¢des atribuidas a esse tipo de financiamento, tiveram seus valores
a receber ajustados ao valor presente com base em taxas de juros especificas que
refletem a naturezas destes ativos.

Em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008, os saldos estao demonstrados como se
segque:

30/06/2009 30/06/2008

Titulos de créditos a receber 105.725 96.230
Ajuste a valor presente {9.265) {4.619)

96.460 91.611
Circulante A7 963 46.354
Nio circulante 48.497 45,257
Provisda para créditos de liquidagio duvidosa (17.233) (18.581}

Reposicdo tarifaria periadica

Revisoes tarifarias:

A ANEEL homologou o seguinte percentual de reajuste tarifario no ano de 2008:

Impacto
Data Tarifario Resolucdo Data da proxima
Controlada _homologacdo Percebido ANEEL revisdo tarifaria
Energisa Agosto de Resolugdo
PB 2008 15,33% n° 697/08 Agosto de 2009

A Companhia, tera a segunda revisao tarifaria periodica em agosto de 2009.

Em 22 de agosto de 2005, a Resolucdo n° 193 que homolagou o resultado final da
primeira Revisdo Tarifaria Periodica da Energisa PB, determinou que os reajustes
tarifarios anuais para os anos de 2006 a 2008, serao acrescidos a “Parcela B”, de cada
ano, o valor de R516.230, valor esse referenciado a data base da revisdo tarifaria da
Energisa PB ¢ serd atualizado pela varia¢ao do IGP-M.

0O saldo de receita da “parcela B”, no montante de R$3.409 (R$20.093 em 30 de juqhn
de 2009}, estd registrado na rubrica “despesas pagas antecipadam}ente", no ativo
circulante, e sera repassado pela Energisa PB aos seus consumidores ate j utho de 2009,
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ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

Notas explicativas as informacdes trimestrais
Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

{Em milhares de reais, exceto quando indicado)

8 Recomposicdo tarifaria extraordinaria (RTE)

A Energisa PB terminou o prazo de recuperacao da perda de receita e da energia livre,
ja tendo também recuperado a totalidade da “Parcela A”.

9 Baixa renda
30/06/2009 30/06/2008
Saldo anterior - 31/12/2008 ¢ 31/12/2007 10.976 30,932
Subvengao baixa renda 17.173 35.696
Ressarcimento Eletrobras {16.919) (39.076}
Total - Circulante - 30/06/2009 & 30/06/2008 11.234 27.552

A Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceu as diretrizes para enquadramento
na sub-classe residencial baixa renda, da unidade consumidora com conisumo mensal
inferior a 80 kWh, tende o Decreto n® 4.336, de 15 de aposto de 2002, ampliade a
regulamentagao de enquadramento para unidades consumidoras com consume mensal
entre 80 e 220 kWh, desde que cumpridos certos requisitos. Essa receita € custeada
com recursos financeiros oriundes da RGR - Reserva Global de Reversao e da CDE -
Conta de Desenvolvimento Energético ambos sob a administracde da Eletrobras. A
Administracée nac espera apurar perdas na realizacao do saldo.

10 impostos a recuperar

20/06/2009 30/06/2008

Imposto sobre Circutagio de Mercadorias e Servigos - ICMS 27.130 24,393
Imposto de Renda Retido na Fonte 1.133 -
Imposto de Renda - IRPJ 4,270
Contribuicio Social Sobre o lucro - CSSL 2.316 -
Programa de integracao Social PIS 4,587 3.806
Contribuicio para a Seguridade Social COFINS 21.114 17.536
Qutros 61 2.010
60.611 47.745
Circulante 30.180 19.502
Nao circulante 30.431 28.243

11 Beneficio fiscal - agio incorporado

A Companhia possui registrado agio incorporade da controladora Pbpart SE 2 Ltda., no
valor de R$294.048. Da mesma forma, foi registrado a provisdo para integridade do
Patriménio Liquide no valor de R$194.072, constituida de acordo com a Instrucao CVM
349/2001, para que suas demonstracdes financeiras reflitam apenas o beneficio fiscal

gerado pelo agio incorporado.
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Notas explicativas as informagdes trimestrais
Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

12

A amortizagadc do agio, liquida da reversao da provisdo correspondente, que por
constituir-se no beneficio fiscat incorporado, resulta em efeito nuto no resultado do
periodo e, conseqiienternente na base de calculo dos dividendos minimos obrigatorios.

O beneficio fiscal incorporade no valor de R$87.130 (R$91.828 em 30 de junho de
2008), para fins de divulgacio, esta classificado no ativo circulante e ndo circulante
{realizavel a longo prazo), com base na expectativa de sua realizagio.

30/06/2009 30/06/2008
Agio incorporado 294.048 294.048
Provisdo constituida (194,072) {194.072)
Beneficio fiscal 99.976 99.976
Amortizagao acumulada (37.785) (23.965)
Reversio da provisac acumuiada 24,939 15.817
Crédito fiscal (12.846) {8.148)
Total 87.130 91.828
Circulante 4.999 4.699
Nao circulante 82.131 87.129

O agio e a provisdo estao sendo amortizados pelo periode remanescente de exploracao
da concessao em 300 parcelas mensais e segundo a proje¢ao anual de rentabilidade
futura, conforme aprovado pela Resolucao Autorizativa ANEEL n® 759 de 12 de

dezembro de 2006.

Periodo de amortizagao Tatal
2009 e 2010 7.54%
2011 e 2012 9.898
2013 e 2014 8.698
2015 e 2016 8.098
2017 e 2018 7.898
2019 e 2020 7.598
2021 em diante 37.397
Total 87.130
Despesas pagas antecipadamente
30/06/2009 30/06/2008
Diferimento da reposicao tarifaria periodica (vide nota
explicativa n® 7) 3.409 20.093
Prémios de seguros 1.131 1.735
Conta de compensacao dos custes da parcela A - CVA (1)
Em constituigao 504 10.854
Em amortizagao 13.172 2.709
Proinfa 2.992 .
QOutras 590 33
21.798 35.474
Circulante 21.208 35.474
590

Ndo Circulante
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15

(2) Os valores de venda de energia e custo e uso de conexao estdo suportados por
contratos de compra e venda de energia que foram submetidos & aprovacio do
Poder Concedente e foram efetuados em condigdes usuais de mercado.

Remuneragdc dos Administradores.

No periodo findo em 30 de junho de 2009 a remuneracao dos membros do Conselho de
Administracao e da Diretoria foi de R$992 (R$930 em 30 de junho de 2008). Os encargos
sociais € 0s outros beneficios pagos totalizaram R$409 (R$352 em 30 de junho de 2008).

Através da AGD de abril/2009, foi homologado o limite global da remuneragdo anual
dos administradores do exercicio de 2008 no montante em R$5.550.

Imobilizado
30/06/2009 30/06/2008
Em servico: T -
Distribuigao:

Linhas, redes e subestacoes 784.987 661.616
Comercializacao 7.037 6.629
Administracao 31.912 32.015

823.936 700.260
(-) Reintegracdo acumulada: o
Distribuigao:

Linhas, redes e subestagtes (238.940) (200629}
Comercializacao {3.799} (3.518)
Administracdo (17.497} {15.815)

(260.236) (219.962)
Em curso:
Distribuicae:
Linhas, redes e subestacoes 70.683 60.889
Administracao 406 165
71.089 61.054
Subtotal 634.789 541.352
Obrigacbes vinculadas a concessao:
Contribuicoes de consumidores {51.064) (48.051}
Subvencao da Uniao recursos CDE - Programa Luz para
Todos {100.430} (86.220)
Participacao do Governo do Estado - Programa Luz para
Todos (28.932) (15.876)
Subtotal (180.426) (150.147)
Total 454 363 391.205

Pag: 13






ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

Notas explicativas as informacdes trimestrais
Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

16

0 imobilizade € reduzido pelas obrigagdes vinculadas a concessdo, que sdo
representadas por;

» As contribuigbes do consumidor, representam a participagcdo de terceiros em obras
para fornecimento de energia elétrica em areas nio incluidas nos projetos de
expansdo das concessionarias de energia elétrica.

¢ As participacoes da Unido - recursos CDE sac provenientes da Conta de
Pesenvolvimento Energético - CDE e a participacdao do Governo do Estado e estdo
destinados ao Programa Luz para Todos.

0Os bens e instalacdes utilizados na producao, transmissdo, distribuicao, inclusive
comercializacio, sao vinculados a esses servicos, nao podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagac do Orgao
Regulador. A Resolugao ANEEL n.” 20/99, regulamenta a desvinculagao de bens das
concessbes do Servico Piblico de Energia Elétrica, concedendo autorizacio prévia para
desvinculagao de bens inserviveis a concessdo, quando destinados a alienagao,
determinando, ainda, que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancaria
vinculada até a definitiva aplicagdo na concessao.

As taxas médias anuais de depreciacao sdo as seguintes:

Parcentuais medios
30/0&/2009 & 30/06/2008

Distribuicao 4,8
Comercializacao 5,2
Administragdo e outyes 1,2

A Resolugdo ANEEL n°® 234, de 31 de outubro de 2006, alterada pela Resolucao n®
338/2008, estabelece os conceitos gerais, as metodolagias e os procedimentos iniciais
para realizagdo do segundo dclo de revisdo tarifaria periddica e altera o tratamento
das obrgacdes especiais, que passaric a ser amortizadas pela taxa média de
deprecia¢do dos ativos.

A Companhia, por sua vez, somente estara em processo de sua segunda revisdo tarifaria
em 2009.

Intangivel

30/06/2009 30/06/2008
Faixas de serviddes 522 262
Custo de Aquisicac de Softwares 23.555 19.5688
Amortizacao acumulada de softwares (11.128} (7.581}
Total 12.949 12,369

Os softwares estio sendo amortizados a razio de 20% a.a.
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Notas explicativas as informacgoées trimestrais
Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008
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17 Fornecedores

30/06/2009 30/06/2008
Suprimento:
Energisa BQ 7 7
Chesf - 705
CCEE - 951
Contratos Bilaterais 27.624 25.077
Energia Livre 3.541 3.941
Uso da rede basica 4,898 4178
Conexéo a rede 184 107
Uso do sistema de Transmissao/Distribuicao 2.717 2.093
Materiais e servicos 9.823 7.039
Outros 1.182 1.182
TOTAL 50.376 45,280
Circutante 49.194 44.098
Nao circulanke 1.182 1.182
18 Empréstimas, financiamentos e encargos de dividas
Principal Total
Encargos Nao
Operacio dadivida Clrculante Circulante 30/06/2009 30/06/2008 Ref.
Moeda nacional:
Fund_u fjg fnvestimento em Oireitos i i i ] 5.055
Creditorios- Grupo Energisa 1 {*}
L1}
Credttsrion. Grape Frecgisa  0) 156 388 1558 19912 20193
Creditorios. Grope Energiea i 1) 423 - 8013 60.5% :
Eletrobras - Luz para Todos - 1 tranche - 358 2.508 2.866 3.253
Eletrobras - Luz para Todos -~ 2% tranche - 752 5.438 6.190 6.884
Eletrobras - Luz para Tados - 3° tranche - 1.842 4,435 6.277 4.881
Eletrobras - Luz para Todos - 42 tranche - - 3,528 3.528 -
Eletrobras - - 3.361 3.364 -
Eletrobras - Eletrificacao Rural 1 16 55 72 89
Eletrobras - Eletrificacdo Rural - 11 49 60 71
Eletrobras - Eletrificagao Rural - 8 37 45 53
Eietrobras - Luz no Campo - 259 440 699 939
o Inveatimantas 2005-2006 {FNE} (*) ) 3.781 25835 31.616 37.534
d .
P smemtos 1007-2008 (FNE) ) 3 65.601 65.636 31.486
Nor -
e Inveetimentos 20072008 (FAT) () 3 6 16.761 16.770 16.748
Banca HSBC - repasse FINAME - 48 53 101 149

Banco do Nordeste- Recursos FNE
Banco do Mordeste- Recursos RECIN
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Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Principal Total
Encargos Nao
Dperacao da divida Circulante Circulante 30/06/200% 30/06/2008 Ref.
Financiamento Funasa - 1.308 16.364 17.672 -
Leasing - - - - 587
Total moeda nacional 618 14,217 220,528 235,363 127.922
Moeda estrangeira:
NOTES UNITS 6.039 - 108.541 114.580 95.744 (1)
Total moeda estrangeira 6.039 - 1048.541 114.580 95.744
Total 6.657 14.217 329,069 349,943 223,666

(*) Para garantia do pagamento das parcetas de curto prazo, a Companhia mantém
aplicagdes financeiras no montante R$41.211 (R$35.301 em 30 de junho de 2008),
registrados na rubrica, “recursos vinculados” no ativo circulante e nao circulante.,

{1) O contrato relativo as NOTES UNITS, possui cldusulas restritivas que, em geral,
requerem a manutengao de certos indices financeiros em determinados niveis. O
descumiprimento desses indices pode implicar em vencimento antecipado das
dividas. Em 30 de junho de 2009, as exigéncias contratuais foram cumpridas.

Condigfes contratuais dos empréstimos em 30 de junho de 20G%:

Caracteristicas da Operagéo Prazo Custo da Divida
Periodicidade  Garantias Madio

Operacae Yencimento Amortizacio Reais meses Indexador Tx de Juros aa
Furdo de Investimento
em Direitos Creditorios- mensal, apis
Grupo Energisa Il nov-2012 dex. 2000 Recebiveis 23 Dl + 0,8%
Fundo de Investimenta
em Direitos Creditsrios- mensal, apds dez.
Grupo Energisa lil dez-202{) w7 Recebivers 120 Dt - 0,7%
HOTES UNITS Jul-2013 final 46 Délar + 10,5% (M
Eletropras - Lur para
Todos - 1* tranche nov-2016 mensal 45 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para
Todos - 27 tranche abr-2018 mensal 53 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para mensal, apis
Todos - 3* tranche jul-2019 jul. 2009 49 RGR + 5,0%
Eietrobras - Luz para Mensal, apos av
Todos 4 tranche out-2020 de 2010 77 RGR - 5,0%
Eletrobras - mar-2016 rensal, apos
Subtransmissao mar 2011 52 RGR + 5,0%
Eletrobras - Eletrificagao
Rural ov-2013 trimestral 27 RGR + 2.0%
Fletrobras - Eletrificagao
Rural ov-2014 trimestral 33 RGR + 8,0%
Eletrobras - Eletrificagao
Rural av-2014 trimestral 33 RGR + 8.0%
Eletrobras  Luz no
Campo abr-2012 mensal Recebivels 17 RGR + 5,00
Banco do Nordeste - Recebivels o
Financ Imvestimentos av-2014 mensal + Fundo 33 pre-fixade  7.5% 2
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(Em mithares de reais, exceto quando indicado)

Caracteristicas da Operagéo Prazo Custo da Divida
Periodicidade Garantias médio
Operacao Yencimento Amortizacio Reais meses Indexador Tx de Juros aa
"2005-2006 {FNE) Reserva
Banco do Nordeste Recebiveis
Financ Investimentos mensal, apos + Fundo
2007-2008 (FNE) jun-2017 jun.2010 Reserva 54 pré-fixade  8,5% (¥a]
Banca do Nordeste - Recebiveis
Financ Investimentos mensal, apgs  + Fundo
2007-2008 (FAT] jun-2017 jun.2018 Reserva 54 TP + 4,0%
Recebiveis hédia
Financiainento Funasa Jan-2020 mensal + Flanga 115 INPCAIPCA  + 6,0%
Banco HSBC - repasse Alienatao
FINAME jul-2011 mensal fiduciaria 13 TJLP + 5,0%

(1) - Possui swap

(2) Considera Bénus de 25% e 15% sobre juros por adimplementa, para investimentos na semi-
arido e fora do semi-arido, respectivamente.

Em 30 de junho de 2809, os financiamentos de longo prazo t&m seus vencimentas assim

programados:

19 Tributos e Contribuicdes Sociais

ICMS

Encargos Sociais
IRPJ

C55L

PI5 / COFINS
IRRF

Outros

Total

Circulante
Nao circulante

2010

2011

2012

2013

2014

Apds 2014
TOTAL

30/06/2009
13.755
28.288
27.860
130.304
21367
107,555
329,069
30/06/2009 30/06/2008

18.129 14.362

1.279 1.460

1.298 3152

4.529 3.430

11.025 10.104

992 635

1.334 118

38.586 33.261

35.641 30.386

2.945 2.875
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

20

21

Parcelamento de impostos

Em 31 de julho de 2003, a ENERGISA PB aderiu ao Parcelamento Especial - PAES,
instituido pela Lei 10.684 de 30 de maio de 2003, gue possibilitou o parcelamento de
débitos vencidos até 28 de fevereiro de 2003, junto a Secretaria da Receita Federal, a
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e ao Instituto Nacional do Seguro Social - INSS
em até 180 parcelas.

Em 30 de junho de 2009 os débitos totalizaram RS4.205 (R$10.528 em 30 de junho de
2008), cuja liquidagao esta assim programada:

Ano 30/06/2009 30/06/2008

2008 - 4,049
2009 3.209 5.506
2010 N 278
2011 91 278
2012 N -
Apos 2012 123 417
Total 4.205 10.528
Circulante 3.331 7.776
Nio circulante 874 2.752

Patrimdnio liquido

21.1 - Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 620 agdes ordinarias,
299 acoes preferenciais classe "A" e "B", todas nominativas sem valor nominal. As agbes
preferenciais nac possuem direito de voto e tém prioridade na distibuicac de
dividendos sendo:

» Classe A - Dividendos minimos nao cumulativos de 10% ao ano, calculados sobre o
capital atribuido a essa classe;

« Classe 8 - Dividendos obrigatdrios nao cumulativos previstos no Estatuto Social.

0 capital social da Companhia podera ser aumentado, por subscricao,
independentemente de modificacao estatutaria até o limite de 6.000.000 agbes,
cabendo ao Conselho de Administracdo a deliberacdo sobre forma, condigfes da
subscricao e integralizagdo das acGes bem como as caracteristicas das agbes a serem
emitidas e o preco de emissao.

0 Estatuto Social determina a distribuicao de um dividendo obrigatorio de 25% do lucro
liguido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei 6.404/76, a aplicacdo de
5% do lucro liquido do exercicio na constituicdo de reserva tegal e a constituicdo de
uma reserva de 5% do tucro liquideo, liimitada a 80% do capital social para renovacao e
ampliagdo de instalagfes e para investimentos, com a finalidade de assegurar o
desenvolvimento das atividades sociais, ou tera outra destinagao que, pela assembléia
geral, lhe for dada.
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21.2

21.4

Reserva de capital / reserva de lucras - redugio de imposto de renda

A Energisa PB por atuar no setor de infra-estrutura na regido Mordeste, obteve a
reducao do imposto de renda devido para fins de investimentos em projetos de
ampliagdc da sua capacidade instalada, conforme determina o artigo 551, § 3%, do
Decreto n® 3.000, de 26 de mar¢o de 1999,

Esta reducac foi aprovada através dos Laudos Constitutivos ns (112 e 0113/2004 -
SUDENE emitidos e 31/03/2004.

A Energisa PB obteve direito a reducio de 37,5% (exercicio de 2003), 25% (exercicios
2004 a 2008} e 12,5% (exercicios 2009 a 2013) do imposto de renda calculado sobre o
lucro da exploracac referentes as vendas fisicas anuais de até 1.303.173 MWH. Para as
vendas superiores aguele limite de até 4.809.797 MWH a redugdo é de 75% no pericdo
de 2003 a 2012 também calculados sobre o lucro da exploragdo dessas vendas, que
impde algumas obrigagdes e restricoes:

(i) O valor apurado como beneficio ndo pode ser distribuido acs acionistas;

(ii) O valor deve ser contabilizado como reserva de capital e capitalizado até 31
de dezembro do ano seguinte a apuragao e/ou utilizado para compensagao de
prejuizos; e

O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a producao na
regiao incentivada.

Reserva de capital - reserva especial de agio

Constituida em face da incorporagao da controladora Pbpart SE 2 Ltda ocorrida em 28
de dezembro de 2006. Conforme mencionado na nota explicativa n?10, representa o
beneficio fiscat do agio que sera incorparado ao capital social da Companhia, ao final
de cada exercicio social, em proveito exclusivo do sécio controlador, 4 medida que for
apurado beneficio fiscal em decorréncia da amortizacio da parcela correspondente do
agio que lhe deu origem.

Reserva de lucros - reserva legal

Constituida a base de 5% do lucro liguido antes das participagdes e da reversao dos
juros sobre o capital proprio, e limitada a 20% do capital social, conforme determina a
legistacao societaria.

Reserva de lucros - reserva de retencdo de lucros

{ Estatuto Social da Companhia determina a constituicao de uma reserva minima de 5%
do lucro liquido, limitada a BO¥ do capital social para renovagao e ampliagao de
instalacdes e para investimentos, com a finalidade de assegurar o desenvolvimento das
atividades sociais, ou fera outra destinagao que, pela assembiléia geral, lhe for dada,
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21.6 Ajuste de avaliacio patrimonial

Conforme CPL-14, a Companhia possui registrado em 30 de junho de 2009 R5101 (R$311
em 30 de junho de 2008), referente a marcagdo a mercado de aplicagdes financeiras
avaliadas ao valor disponivel para venda liquido de imposto de renda e contribuicdo

social.

22  Fornecimento de energia elétrica

10/06/2009 30/06/2008
Nao revisado pelos
Nao auditado auditores
N° de N° de
comsumidores MWh RS consumidores MWh RS

Residencial B65.821 489.514 247710 832.568 470.226 210,605
Industnal 4,604 223.106 73,147 4.5 237.932 65.030
Comercial 76.653 235,102  113.137 71.329 222.47% 92,525
Rurat 7702 B8.339 18.587 70,409 94,715 16.074
Poder Publico:

Federal 514 19.B89 17.030 G107 18,925 14,890

Estadual 1.684 27.104 13.511 2.656 25.792 11.815

Municipal 9.925 34.141 8.964 9827 32.486 5.748
lluminagao Publica 512 90.589 26.158 458 80.799 19.871
Service PUblica 864 88.146 26.357 732 87.989 23.273
Consumo Prapria 118 1.982 - 120 1.875 -
Subtotal 1.035.397 1,297,914 544.601 993,199 1,273.214 459,831
Formecimento nao faturado (liguido} . {2.313) (609 - {13.275) 4.273)
Suprimento de energia elétrica 1 44,728 1.466 i 41.270 9,786
Dispanibilizacao do sistema de
transmissdo e de distribuigao - 18.973 - 16.973
Revisao tarifaria periodica ¢*) - (9.585) . 4.783
QOutras receitas operacignais - - 1.794 - - 1.674
Total 1.035.398  1.340.324 556,640 993.200 1,301.209 489.774

{(*) Vide nota explicativa n®7
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23 Despesas operacionais
DESPESAS
CUSTO DO SERVICO OPERACIONAIS
com PRESTADD GERAIS
NATUREZA DO GASTO EMERGIA DE A COM E TOTAL
ELETRICA OPERACAO  TERCEIROS  VENDAS  ADMINIT. 20/06/09  3D/06/08
Energia elétrica 134.55
comprada para revenda 4 - - - - 134,554 120,851
Encargo de uso-sist. de
trans. e distrib. 31.196 - - - - 31,196 22,7401
Pessoal e
administradores 17.303 1o 4.70% 7.7138 29.776 27.21
Entidade de previdéncia
privada - 443 - 31 3.258 3.782 3.814
Material - 561 23 2.691 312 3.987 4,149
Servicos de terceiro - 2.867 158 9.862 15.554 28.441 25,336
Gepreciacio e
amortizacac - 18.327 - 172 2.584 21.083 17,196
Provisao p/créd.
liguidacao duvidosa - - - (4,651) - {4.6517) 8.824
Provisoes para
contingéncias - - (1.898) (1.898} (14.084)
Qutras - 2.798 3 612 5.360 8.773 9.383
165.750 42.699 214 13,472 32 908 255,043 225 440
24  Provisées para Contingéncias
30/06/2009 30/06/2008
Valor da Provisao Valor da Provisdo
Movimentacio Saldo do Movimentacao Salde do
Contingéncia no perigdo passivo na perigda passivo
Naeo circulante:
Trabalhista 308 14.428 {4.378] 17.090
Civeis {213) 23.049 {7.505) 23527
Fiscais (876) 12.930 213 13.539
SUBTOTAL {781) 50,407 {11.670) 54_156
Caucdes e depdsitos vinculades {2.757} {13.044} {648) {38.574)
TOTAL {3.538) 37.353 {12.318) 15.582

(*) Além dos depdsitos apresentados como redutores no passivo de contingéncias, a
Energisa PB possui depdsitos e caugdes vinculades no ative nac circulante, no

montante de R$20.095 (R$86.639 em 30 de junho de 2008),

para os quais nao

foram constituidas provisbes para contingéncias, pelo fato do prognéstico de &xito
ser possivel ou provavel.
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25

26

Movimentagdo das provisdes 30/06/2009  30/06/2008
Saldo inicial 51.188 65.826
ProvisOes constituidas 8.738 963
Reversio de provisdes (10.636) {15.047)
Qutras despesas financeiras 1.117 2.414
Saldo final 50.407 54.156

A Administracdo da ENERGISA PB, baseada no parecer de seus consultores juridicos,
entende que todas as provisdes constituidas sdo suficientes para cobrir eventuais perdas
com 05 processos em andamento. Com base na opiniao de nossos consultores juridicos,
foram provisionadas todos os processos judiciais, cuja probabilidade de éxito foi
estimada como remota.

Adicionalmente, existem processos de naturezas trabathistas, civeis e fiscais em
andamento em um montante total de R$10.789, cuja probabilidade de éxito foi
estimada pelos consultores juridicos como possivel, nao requerendo constituicao de
proyisao.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos
aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia sac contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados
por empresas de distribuicdo de energia elétrica. As premissas de riscos adotadas,
dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria e,
conseqiientemente, ndo foram auditadas pelos nossos auditores independentes.

Arrendamento mercantil

A Companhia possui veiculos no montante de R$1.036 (R$573 em 30 de junho de 2008)
liquido de depreciagio, registrados no ative imobilizado, adquiridos através de contrato
de arrendamento mercantl financeiro, com prazo de duracao de 36 meses. Todos os
contratos ja foram liquidados.

A Companhia, em atendimento ao CPC-06 e Deliberagdo CVM n° 554/08, reconheceu no
periodo findo em 30 de junho de 2009, R$365 (R5$184 em junho de 2008) como despesa
de depreciagao.

Qs referidos contratos foram totalmente liquidados no trimestre findo em 31 de margo
de 2009.
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27

Instrumentos financeiros

Derivativos

A Companhia tem como politica ¢ gerenciamento dos riscos, evitando-se assumir
posicbes relevantes expostas a flutuagdes de valores de mercade. Nesse sentido,
busca operar instrumentos que permitam maior controle de riscos. A maior parte
dos contratos de derivativos é efetuada com operagées de swap e opgoes
envolvendo taxas de cdmbio, visando protegao contra efeitos adversos suas dividas
em dolar. A Companhia ndo espera incorrer em custos relevantes nessas operacoes.

As operacbes de protegao contra variacdes cambiais adversas requerem
monitoramento constante, de forma a preservar a eficiéncia das suas estruturas. As
operacdes vigentes sdo passiveis de reestruturacdo a qualquer tempo e podem ser
objeto de operagdes complementares ou reversas, visando reduzir eventuais perdas
relevantes.

Limitagies

Os valores foram estimados na data do balango, baseados em “informagoes
relevantes de mercado”. As mudangas nas premissas podem afetar
significativamente as estimativas apresentadas.

Administragdo financeira de risco

O Conselho de Administragac tem responsabilidade geral pelo estabelecimento e
supervisdao do modelo de administracao de risco da Companhia. O Conselho de
Administracdo fixou limites de atuagdo, com montantes e indicadores pré-
estabelecidos na "Politica de Gestdo de Riscos decorrentes do Mercado Financeiro™
{disponivel no website da Companhia) e no regimento interno da diretoria da
Companhia. A diretoria tem como pratica reportar mensalmente a performance
orcamentaria e os fatores de riscos que envolvem a Companhia.

A politica de administragao de risco da Companhia foram estabelecidas a fim de
identificar e analisar riscos epfrentades, para estabelecer limites, monitorar riscos
e aderéncia aos limites. Politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sido
revisadas regularmente a fim de avaliar mudangas nas condicdes de mercado e nas
atividades da Companhia.

Desde 2006, a Companhia conta com servicos de empresa especializada e
independente na gestao de risco de caixa e divida, de modo que é procedido
monitoramento diario sobre o comportamento dos principais indicadores
macroecondmicos e seus impactos nos resultados, em especial as operacdes de
derivativos, Este trabalho permite definir estratégias de contratagac e
reposicionamento, visando menores riscos e melbor resultado financeiro.

A Administracdo avalia que os riscos das aplicagbes financeiras de suas
disponibilidades sao minimos, pois ndao existe concentragac e as operacbes sao
realizadas com bancos de reconhecida solidez.
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a) Risco de crédito

O risco de crédito da Companhia & representado por contas a receber, o que, no
entanto, é atenuado por vendas a uma base pulverizada de clientes e por prerrogativas
legais para suspensao da prestagac de servicos a inadimplentes. Adicionalmente, parte
dos valares a receber relativos as transagoes de venda, compra de energia e encargos
de servigo do sistema, realizados no ambito da CCEE, esta sujeita a modificacao,
dependendo de decisbes de processos judiciais ainda em andamento, movidos por
aleumas empresas do setor. Esses processos decorrem da interpretagac de regras do
mercado, vigentes entre junho de 2001 e fevereiro de 2002, periodo do Programa
Emergencial de Redugao de Energia Elétrica.

b} Risca da taxa de juros e de cdmbio

Parte dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional, apresentados na nota
explicativa n® 18, & compasta de financiamentos obtidos junto a diversos Agentes de
fomento nacionais {Eletrobras e BNB} e outras instituicoes financeiras do mercado de
capitais.

A taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por esses Agentes,
levando em conta os juros basicos, ¢ prémic de risca compativel com as empresas
financiadas, suas garantias e o setor no qual estdo inseridas, Ma impossibilidade de
buscar outras alternativas ou diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias para
suas estimativas, em face de seus negdcios e as peculiaridades setoriais, o valor de
mercado desta parcela de emprestimos e finandamentos aproxima-se ao seu valor
contabil, asstm comao os demais ativos e passivos financeiras avaliados.

0s resultados da Companhia sdo suscetiveis a variagdes em funcio dos efeitos da
volatilidade, do cupom cambial e da taxa de cambio sobre os passivos atrelades a
moedas estrangeiras, principalmente do délar norte-americano, que encerrou ¢ periodo
findo em 30 de junho de 2009 com queda de 16,49 % sobre 31 de dezembro de 2008,
cotado a R$1,9516 / USD,

Do montante das dividas bancarias e de emissdes da Energisa PB, em 30 de junho de
2009, de RS349.943, R5114.580 estic representados em dolares, provenientes da
emissao internacional de Notes Units, cujo saldo em circulacao ao final do exercicio,
incluide juros, era de US$60,7 milhdes (USS57,6 milhGes de principal). As notas tém
vencimento de longo prazo, em 19 de julho de 2013 e custo de USS + 10,5% ao ano,

Em 30 de junho de 2009, apresenta no ativo nao circulante o valor de R$1.900 e no
passivo circulante R$25.050, a titulo de marcacdo a mercado dos instrumentas
financeiros derivativos atrelados ao cambio, originados da combinagio de fatores
usuaimente adotados para precificacdo a mercado de instrumentos dessa natureza,
como volatilidade, cupom cambial e cotagdo do dolar. Ndo se trata de um passivo
materializado, pois estima o valor da reversao dos derivativos na data de apuracao, o
que nao corresponde ao objetivo de protegao da operacdo e nao reflete a expectativa
da Administragao. A medida que os limitadores estabelecidos para as operacoes
vigentes nao forem ultrapassades, conforme abaixo descrito, devera acorrer a reversao
do lancamento de marcacdo a mercado ora refletido nas demonstracdes financeiras,
Por outro lade, uma maior deterioracao da volatilidade, do cupom cambial e da cotacao
do délar poderdo imptlicar no aumento do valor ora pravisionada.
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A Energisa PB possui protegdo contra efeitos adversos sobre os financiamentos
atrelados a varia¢do cambial, conforme mencionados acima. As proteges acima estao
divididas em 2 instrumentos descritos a seguir:

1. Protecdo para 0 montante equivalente a U5531,4 milhSes através de swap cambial
com limitador de taxa de cadmbio de R$/USS$2,90 pelo prazo de 16/01/2009 até
18/01/2010, visando a protecdo de parcela das Motes Units. A operacao reflete um
swap do custo de USS + 10,9% a.a. por 115% da variacdo do CDI, protegendo os
pagamentos de juros previstos para 17/07/2009 e 18/01/2010, bem como o valor do
principal nesta (ltima data.

2. Protecdo para o montante equivalente a US$26,3 milhdes, atraveés de swap cambial
com limitador de taxa de cambio de R$/U552,48 de 16/01/2009 até 18/01/2010,
visando a protecao de parcela (43,9%) das Notes Units, realizando assim umn swap do
custo de USS + 10,5% a.a. por 110% da variacdao do CDI, em uma estrutura de
verificagdo diaria, denominada “cap accrual”, onde para cada dia que a cata¢do do
cambio superar o limitador acima, sera computado um ajuste negativo de USS11
mit/dia até 16/07/2009 e de US5220 mil/dia de 17/07/2009 a 18/01/2010, a ser pago
ao final da operacgdo.

Os mecanismos de protecao cambial auferiram, exceto pelos efeitos da marcacao a
mercado, um rasultado negativo da ordem R$31.786 (R$8.179 em 30 de junho de 2008)
no periodo findo em 30 de junho de 2009.

A Administracdo da Companhia esta atenta aos movimentos de mercado, de forma que
estas operagdes poderdao ter sua protecdo reestruturada e mesmo sels prazos
alongados, a depender do comportamento do cambio (R$/USS), no que diz respeito a
volatilidade e patamar de estabilizagdo. Esta reestruturacio podera sey feita através do
aumnento dos patamares de protecdo ou mesmo utilizando a compra de opgdes de
compra (calls)} e/ou MDF {ddlar futuro), visando protecdo adicional. A administracao da
Companhia vem buscando a substituicdo dos derivativos mais complexos por estruturas
mais simples e de maior liquidez, buscando menor exposicao ao risco,

Adicionalmente, existe um derivativo vigente, remanescente de uma divida liquidada
antecipadamente pela Companhia, no valor de US$1,8 milhdes. Este montante é
decrescente e possui caréncia de apuragao aié novembro de 2009 e vencimento final
em 9 de setemhro de 2011, de forma que até novembro de 2009 nao havera verificacdo
de ganhos ou perdas do referido derivativo. A operagcao de swap possui Ponta Ativa de
CDl e Ponta Passiva de 9%% (Dl mais variacao cambial sobre o gque ultrapassar o
limitador de R$/US%2,90.

As operagbes de derivativos contratadas pela Companhia possuem CDBs em garantia no
montante de R$13.622, vinculados a operagdes que vencem gradualmente até 9 de
setembro de 2011.
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Periodos findos em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Em consonancia com a Deliberagao CVM n® 550/08, apresenta-se abaixo:

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos da Companhia, vigentes em 30 de
junho 2009, podem ser assim resumidos:

Instrumentos Financeiros de Perivativos

Valor de Referéncia Valor Justo Efeita Acumulado
A
A Receber/  pagar/
30/06/2009  30/06/2008 Descricio 30/06/2009  30/06/2008  (Recebido)  (Pago)
Motional (BRL) Posicao Ativa
Taxa de Juros CDI 113 564
Swap N
corm 2.159 4.009 Posigao Passiva 19
Opgdes - Taxa de Juros CDI 107 536
Credit .
Suisse Opcoes de Moada Estrangeira
(Us$) 515 £52
Posicao Total Swap Com Opges {509} (624) 1%
Notional (BRL) Posicao Ativa
Moeda Estrangeira- USD 67.108 83.001 -
Swap 74.101 ~  Posicao Passiva
com Taxa dec Juros CBi PR 97.296 -
opcdes - DS .
f praes de Moeda Estrangeira
itau BBA ws$) 45 56
Posicao Total Swap Com
_ Opgoes (11,603} {14.351}
Nottonal (BRL) Posicag Ativa
Moeda Estrangeira - USD 56.080 134.730 -
Swap 61.425 103.000 Posicao Passiva 1.955
com Cap Taxa de Juros CD! 64.914 149.342 -
Accrual - . . .
ltalt BBA Opcdes de Moeda Estrangeira
a {USS) 2.2G3 28
Posicao Total Swap Com Range
Accruat {11.038} {14.940) 1.955

O Valor Justo dos derivativos registrados em 30 de junho e 30 de junho de 2008, foram
apurados com base nas cotacdes de mercade para contrates com condigbes simmilares.
Suas variagbes estao diretamente associadas as variagies dos saldos das dividas
relacionadas na nota explicativa especifica e ao bom desempenho dos mecanismos de
protecdo utilizados descritos acima. Esses contratos ndo prevéem pagamentos
intermediarios antes da data de vencimente. A Companhia nao tem por objetivo
liquidar esses contratos antes dos seus vencimentos, bem como possuem expectativa
distinta quanto aos resultados apresentados como Valor Justo - conforme abaixo
demonstrado. Para uma perfeita gestio, procede monitoramente didrio, com o intuito
de preservar menores riscos € melhores resultados financeiros.
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A marcacd@ao a mercado (MtM) das operagfes da Energisa PB foi calculada utilizando
metodologia geralmente empregada e conhecida pele mercado. A metodologia consiste
basicamente em calcular o valor futuro das operagdes, utilizando as taxas acordadas
em cada contrato, descontando a valor presente pelas taxas de mercado. No caso das
opgoes, é utilizado para calculo do Mt uma variante da formula de Black & Scholes,
destinada ao calculo do prémio de opgoes sobre moeda. Os dados utilizados nesses
célculos foram obtidos de fontes consideradas confiaveis. As taxas de mercado, como a
taxa Pré e o Cupom de Ddlar foram obtidas diretamente do site da BM&F (Taxas de
Mercado para Swaps). A taxa de cdmbio (Ptax) foi obtida do site do Banco Centrat. No
caso das opgbes, as volatilidades implicitas de dolar foram obtidas de outras fontes de
mercado.

Analise de Sensibilidade

Em consonancia com a Instrucdc CYM 475/08, a Companhia realizou andlise de
sensibilidade dos principais riscos aos quais os instrumentos financeiros e derivativos
estdo expostos emn suas demonstragdes financeiras, conforme demonstrado:

a) Variagao cambial

Considerando a manuten¢ido da exposicdo cambial de 30 de junho de 2009, com a
simulagao dos efeitos nas demonstracdes financeiras por tipo de instrumento financeiro
e para trés cenarios distintos, seriam obtidos os seguintes resultados (apresentado em
valor presente do fluxo das operagges):

Cendrio I Cendario if
Cendrio | (Deterioracio {Detarioracio de
Operagao Risco {Pravivel) (*) de 25%) 50%})

Swap com Opgoes
Posicao Ativa - Taxa de Juros CD Altz do ™3 13 113
Posicao Passiva - Taxa de Jurcs CDI uss 107 107 107
Opcdes de Moeda Estrangeira  USS - - 2,172
Liquida 5 6 (2.166)
Instrumentos financeiros - Bond 18.120 {12.B84) (43.892)
Swap com Cap Accrual
Posicao Ativa - Moeda Estrangelira - USS Alta do 54.985 68.732 A2 478
Pasicdo Passiva - Taxa de Juros CDI uss 64,915 64.915 64.915
Opgoes de Moeda Estrangeira - USS - - 78.828
Sufrtotal (9.930) 3.817 (61.263)
Swap com Opgbes
Posicao Aliva - Moeda Estrangeira - USD Alta do £59.799 82,248 98,698
Posicao Passiva - Taxa de Juros CDI uss 78.667 78.667 78.667
Opches de Moeda Estrangeira - USD - 2.278
Subtotal (12.868) 3.581 17.753
Liquida (4.578) {5.480) (B7.404)
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(*) considera o cenario macroecondmico da Pesquisa Focus vigente em 30 de junho de
2009, na qual o cdmbio previsto para 31 de dezembro de 2009 & de R5/US551,98.

Os derivativos no “Cenario Provavel” atingem seu objetivo, o que é refletido no vator
presente negativo (R%4.672), que serve para mostrar a efetividade da mitigacao das
variagDes cambiais adversas das dividas existentes. Meste sentido, quanto maior a
deterioracao do cdmbio (variavel de risco considerada), e desde que os limitadores dos
instrumentos financeiros derivativos nao sejam ultrapassados, maiores serao os
resultados positivos dos swaps. Por outro lado, em determinados cenarios de
deterioragdo do reat frente ao dolar, com 25% e 50% de desvalorizagao do real,
observariamos periodos de ultrapassagem dos limitadores atualmente vigentes,
mitigados pelas opgdes de compra adquiridas, levando a valores presentes negativos de
(R$5.482) e (R$89.570), respectivamente.

b) Varia¢ao das taxas de juros

Considerando que o cenario de exposicao dos instrumentos financeiros indexados as
taxas de juros de 30 de junho de 2009 seja mantido e que os respectivos indexadores
anuais acumulados para 2009 sejam (CDI 8,87% a.a, , TJLP 6% a.a, e FNE de 7,5% a 8,5%
a.a) e caso ocorram oscilagdes nos indices de acordo com os trés cenarios definidos, o
resultado financeiro liguido dos proximos 3 meses, seria impactado em:

Cepario Il Cenéario Il
Exposicdo Cenario | {Deterioraci {Deterioracio

Instrumentos (RS mil} Risco {Provavel){*} o de 25%) de 50%)
Instrumerntas financeiros
ativos:
Aplicacoes financeiras no
mirca(q:io sherto 245,583 Alta CD] 5.271 6.538 7. 788
Instrumentos financeliros
passivos:

L (81.628) Alta CD} {1.903) (2.326) (2.741}
fi'::rﬁm‘]’:tgs {17.102} Alta TLP (422) {484) {545)

i {98.241) Alta FNE {2.009) (2.511) (3.013)
Subtotal {196.971) {4, 33&}_“ {5.321} {6.299)
Totat 52,612 937 1.217 1.489

28

(*} Considera o CDI 30 de junho de 2009 (R5B,87% a.a.), cotacdo das estimativas
apresentadas pela recente Pesquisa do BACEN, datada de 30 de junho de 2009, TJLP
6% a.a e recursos do FNE de 7,5% a B,5% a.a. (operacoes contratadas junto ao Banco
do Nordeste).

Planc de suplementagao de aposentadoria e pensbes

A Energisa PB é patracinadora de plano de beneficio previdenciario aos seus
empregades, na modalidade de beneficio definide. O plano de beneficio definido é
avaliado atuarialmente ao final de cada exercicio, visando verificar se as taxas de
contribuicdo estdo sendo suficientes para a formacdo de reservas necessarias aos
compromissos de pagamentos atuais e futuros.

No periodo findo em 30 de junho de 2009, as despesas de patrocinio a esses planos
foram de R%3.782 (R$3.814 em 30 de junho de 2008).
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Equacionamento dos passivos atuariais do e Funasa:

Na busca do equacionamento dos passivos atuariais dos planos administrados pela
Funasa, a Energisa Paraiba apresentou e, obteve aprova¢io da Secretaria de
Previdéncia Complementar, para as seguintes altera¢des desses planos de previdéncia
privada:

1. Fechamento dos Planws de Baneficios Definido {PBD) para niovos participantes.

2. Criagao dos Planos Saldados (PS) para 0 qual poderao migrar os atuais participantes
ativos.

3. Criacdo dos Planos de Contribuigdo Definida (PCD) para o qual poderdo migrar
todos os atuais participantes ativos que tenham migrado concomitantemente para
os planos (PS).

Para os participantes da Funasa, o prazo de ades&o para os novos planos se encerrou
em 08/05/200%. Abaixo apresentamos as movimentacdes ocorridas:

Quantidade de participantes | Percentual (%)

Adesdo ao plano saldado 3 7,69
Adesia aos ptanos satdade e contribuicao

definida 275 68,24
Total de adesoes 306 75,93
Mantidos no piano original 55 23,57
Resgate de poupanca 2 0,50
Total de participantes ativos 403 100,00

29

As reservas matematicas para a formacao do Plano Saldado foram calculadas
atuarialmente e montaram em RS$17.672. Esse valor, foi objeto de um contrato de
divida da controlada Energisa PB para com a Funasa com as seguintes caracteristicas:
127 parcelas de RS187 (Tabela Price com juros de 0,4876% a.m.), mensais e
consecutivas, vencendo-se a 1* em 31/07/2009.As parcelas sio atualizadas pela média
aritmética do IPCA e o INPC divulgados pelo IBGE.

Compromissos

Companhia possui compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra
de energia, como segue:

Contratos de compra de energia.

Apés
Vigéncia 2009 2010 201 2012 2013 2013

2009 a 2042 144.126 311.862 325.898 355.282 249.266 3.412.042

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, com vigéncia de 8 a 30 anos,
representam o volume contratado pelo prego corrente no final do exercicio de 2008, e
foram homologados pela ANEEL.
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30 Qutros resultados operacionais

20/06/2009 30/06/2008
Ganhos na desativacao/alienacao de bens e direitos 955 1.801
Prejuizo na desativacao/alienagao de bens e direitos {1.571) (1.674)
Total (616} 127

31 Contrato de concessdo de distribuigao

Em 15 de janeiro de 2001, foi outorgado a Energisa PB a distribuicdo de energia elétrica
em 216 municipics no Estado da Paraiba, pelo praze de 30 anos. O contrato de
concessdo ja foi homologado junto a ANEEL.

Pag: 40



ANEXO 4

b




GLOSSARIO

ABORDAGEM DA RENDA - método de avaliagdo pela conversdo a valor presente de
beneficios econdémicos esperados.

ABORDAGEM DE ATIVOS - método de avaliagdo onde todos os ativos e passivos (incluindo

0s ndo contabilizados) tem seu valor ajustado aos seus valores de mercado.

ABORDAGEM DE MERCADO - método de avaliacdo onde sdo adotados multiplos derivados

de preco de vendas de bens similares.

AREA UTIL - &rea utilizavel do imével, medida pela face interna das paredes que o

limitam.

AREA PRIVATIVA - &rea (til acrescida de elementos construtivos (tais como paredes,
pilares, etc.) e hall de elevadores (em casos particulares).

AREA EQUIVALENTE DE CONSTRUCAO - &rea construida sobre a qual, é aplicada a
equivaléncia de custo unitario de construgdo correspondente, de acordo com o0s
postulados da NB-140 da ABNT.

AREA HOMOGENEIZADA - &rea Util, privativa ou construida com tratamentos matematicos,
para fins de avaliacdo, segundo critérios fixados pela APSIS, baseado no mercado

imobiliario.

ATIVOS TANGIVEIS - ativos de existéncia fisica tais como terrenos, construcdes, maquinas

e equipamentos, moveis e utensilios.

ATIVOS INTANGIVEIS - ativos ndo fisicos (marcas, patentes, direitos, contratos, segredo

industrial, etc.) que garantem direitos e valor ao seu proprietario.

ATIVOS OPERACIONAIS - bens fundamentais ao funcionamento da empresa.

b

ATIVOS NAO OPERACIONAIS - sdo aqueles ativos que n&o estdo ligados diretamente as
atividades de operagdo da empresa (podem ou ndo gerar receitas) e que podem ser

alienados sem prejuizo do seu funcionamento.

AVALIACAO - ato ou processo de determinar o valor de uma empresa, participacdo

acionaria ou outro ativo.

BENEFICIOS ECONOMICOS - beneficios tais como receitas, lucro liquido, fluxo de caixa

liquido, etc.

BETA - medida de risco sistematico de uma agdo; tendéncia do preco de determinada

acdo a estar correlacionado com mudangas em determinado indice.
BETA ALAVANCADO - valor de beta refletindo o endividamento na estrutura de capital.

CAPM - do inglés Capital Asset Pricing Model - modelo no qual o custo de capital para
qualquer agéo ou lote de agdes equivale a taxa livre de risco acrescido de prémio de risco
proporcionado pelo risco sisteméatico da acio ou lote de acdes em estudo. Geralmente
utilizado para calcular o Custo de Capital Proprio ou Custo de Capital do Acionista.

CAPITAL INVESTIDO - somatério de capital préprio e de terceiros investidos numa
empresa. O capital de terceiros geralmente esta relacionado a dividas com juros (curto e

longo prazo) devendo ser especificada dentro do contexto da avaliacéo.
CAPITALIZACAO - conversdo de um periodo simples de beneficios econémicos em valor.

CONTROLE - poder de direcionar a gestdo estratégica, politica e administrativa de uma

empresa.

CUSTO DE CAPITAL - taxa de retorno esperado requerida pelo mercado como atrativa de

fundos para determinado investimento.
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CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios.
DATA BASE - data especifica (dia, més e ano) de aplicagédo do valor da avaliagdo.

DATA DE EMISSAO - data de encerramento do laudo de avaliagdo, quando as conclusdes da

avaliacdo séo transmitidas ao cliente.
DCF - do inglés Discounted Cash Flow), que significa fluxo de caixa descontado.

DESCONTO POR FALTA DE CONTROLE - valor ou percentual deduzido do valor pré rata de
100% do valor de uma empresa, que reflete a auséncia de parte ou da totalidade de

controle.

DESCONTO POR FALTA DE LIQUIDEZ - valor ou percentual deduzido do valor pré rata de

100% do valor de uma empresa, que reflete a auséncia de liquidez.

DIVIDA LIQUIDA - caixa e equivalentes, posicdo liquida em derivativos, dividas financeiras
de curto e longo prazo, dividendos a receber e a pagar, recebiveis e contas a pagar
relacionadas a debéntures, déficits de curto e longo prazo com fundos de pensédo,
provisGes, outros créditos e obrigacdes com pessoas vinculadas, incluindo bdnus de

subscrigao.

DOCUMENTAGAO DE SUPORTE - documentagéo levantada e fornecida pelo cliente na qual

estdo baseadas as premissas do laudo.
DRIVERS - direcionadores de valor ou variaveis-chave.

EBIT - do inglés Earnings Before Interests and Taxes, que significa Lucro Antes juros e

Impostos.

EBTIDA - do inglés Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization, que

significa Lucros Antes de Juros, Impostos, depreciacdo e Amortizagéo.

b

EMPRESA - entidade comercial, industrial, prestadora de servigos ou de investimento

detentora de atividade econdmica.

ENTERPRISE VALUE - valor econémico da firma.

EQUITY VALUE - valor econdmico do patriménio liquido.

ESTRUTURA DE CAPITAL - composicdo do capital investido de uma empresa entre capital

préprio (patrimdnio) e capital de terceiros (endividamento).

FCFF - do inglés Free Cash Flow to Firm, que significa fluxo de caixa livre para a firma,

ou fluxo de caixa livre desalavancado.

FLUXO DE CAIXA - caixa gerado por um ativo, grupo de ativos ou empresa, durante
determinado periodo de tempo. Geralmente o termo é complementado por uma

qualificacdo referente ao contexto (operacional, ndo operacional, etc.)

FLUXO DE CAIXA DO CAPITAL INVESTIDO - fluxo de caixa gerado pela empresa a ser
revertido aos financiadores (juros e amortizagdes) e aos acionistas (dividendos) depois de

considerados custo e despesas operacionais e investimentos de capital.

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL - o fluxo de caixa operacional leva em consideragdo
somente as receitas e receitas efetivamente recebidas e desembolsadas, provenientes

das operacdes da companhia.

FREE FLOAT - percentual de acdes em circulacéo sobre o capital total da empresa.

GOODWILL - ativo intangivel resultante de nome, reputagdo, carteira de clientes,
lealdade, localizacdo e demais fatores similares que ndo podem ser identificados
separadamente.

LIQUIDEZ - capacidade de rapida conversdo de determinado ativo em dinheiro ou em

pagamento de determinada divida.
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MEP - Método de Equivaléncia Patrimonial.

METODO DE AVALIACAO - cada uma das abordagens utilizadas na elaboragéo de célculos
avaliatdrios para a indicacdo de valor de uma empresa, participacdo acionaria ou outro

ativo.

METODOLOGIA DE AVALIACAO - uma ou mais abordagens utilizadas na elaboragdo de
calculos avaliatérios para a indicagédo de valor de uma empresa, participacdo acionaria ou

outro ativo.

MULTIPLO - valor de mercado de uma empresa, acio ou capital investido, dividido por

uma medida da empresa (receita, lucro, volume de clientes, etc.).
PATRIMONIO LIQUIDO A MERCADO - vide abordagem de ativos.

PREMIO DE CONTROLE - valor ou percentual de um valor pr6 rata de lote acBes
controladoras sobre o valor pr6 rata de agdes sem controle, que refletem o poder do

controle.

Rd (Custo da Divida) - € uma medida do valor pago pelo capital provindo de terceiros, sob

a forma de empréstimos, financiamentos, captacdes no mercado, outros.

Re (Custo de Capital Proprio) - o custo de capital proprio é o retorno requerido pelo

acionista pelo capital investido.

RISCO DO NEGOCIO - grau de incerteza de realizagdo de retornos futuros esperados do

negocio, resultantes de fatores que nédo alavancagem financeira.

TAXA DE CAPITALIZACAO - qualquer divisor usado para a conversdo de beneficios

econdmicos em valor em um periodo simples.

TAXA DE DESCONTO - qualquer divisor usado para a conversdo de um fluxo de beneficios

econdmicos futuros em valor presente.

b

TAXA INTERNA DE RETORNO - taxa de desconto onde o valor presente do fluxo de caixa

futuro é equivalente ao custo do investimento.
VALOR - preco expresso em quantidade monetéria.

VALOR ATUAL - E o valor de reposicéo por novo depreciado em fungéo do estado fisico em

que se encontra o bem.

VALOR DA PERPETUIDADE - valor ao final do periodo projetivo a ser adicionado no fluxo

de caixa.

VALOR DE DANO ELETRICO - E uma estimativa do custo do reparo ou reposi¢do de pecas,
quando ocorre um dano elétrico no bem. Os valores sdo tabelados em percentuais do
Valor de Reposicdo e foram calculados através de estudos dos manuais dos equipamentos

e da experiéncia em manutencéo corretiva dos técnicos da APSIS.

VALOR DE INVESTIMENTO - valor para um investidor em particular, baseado em interesses
particulares no bem em analise tais como sinergia com demais empresas de um

investidor, diferentes percepg¢des de risco e desempenhos futuros, etc.

VALOR DE LIQUIDAGAO - E o valor de um bem colocado & venda no mercado, fora do
processo produtivo original. Ou seja, é o valor que se apuraria caso o bem, fosse
desativado e colocado a venda separadamente, levando-se em consideracdo os custos de

desmontagem ou demolicéo (no caso de imdveis), estocagem e transporte.

VALOR (JUSTO) DE MERCADO - valor pelo qual o bem troca de propriedade entre um
potencial vendedor e um potencial comprador, quando ambas as partem tém
conhecimento razoavel dos fatos relevantes e nenhuma das partes esta sob pressdo de
fazé-lo.

VALOR DE REPOSICAO POR NOVO - valor baseado no que o bem custaria (geralmente ao
nivel de precos correntes de mercado) para ser reposto ou substituido por outro, em

estado de novo, igual ou similar.
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VALOR DE SEGURO - E o valor pelo qual uma Companhia de Seguros assume 0s riscos e nio

se aplica ao terreno e fundagdes, exceto em casos especiais.

VALOR DE SUCATA - E o valor do bem no final da sua vida atil, levando-se em
consideracdo os custos de desmontagem ou demolicdo (em caso de iméveis), estocagem e

transportes.

VALOR MAXIMO DE SEGURO - E o valor méaximo do bem pelo qual é recomendavel que ele
seja segurado. Este critério estabelece que o bem com depreciagdo maior que 50%,
devera ter o Valor Maximo de Seguro igual a duas vezes o Valor Atual; e, bem com
depreciagdo menor do que 50%, devera ter o Valor Maximo de Seguro igual ao Valor de

Reposicéo.

b

VALOR PRESENTE - valor (em uma data base especifica) de um beneficio econémico

futuro, calculado pela aplicacdo de uma taxa de desconto.

VALOR RESIDUAL - E o valor do bem novo ou usado projetado para uma data, limitada a
aquela em que ele se torna sucata, levando-se em consideragdo que durante o periodo

ele estard em operagéo.
VIDA UTIL - periodo de tempo no qual o ativo pode gerar beneficios econdmicos.

WACC - do inglés Weighted Average Cost of Capital - modelo no qual o custo de capital é
determinado pela média ponderada do valor de mercado dos componentes da estrutura

de capital (proprio e de terceiros).
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ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA
' ALLIANT ENERGY
AMBEV (INTERBREW) - COMPANHIA BRASILEIRA DAS AMERICAS
BANCO BANIF
BANCO BRADESCO
BANCO DO BRASIL
BANCO IBI
BANCO ITAU
BARBOSA, MUSSNICH & ARAGAO ADVOGADOS
BELGO SIDERURGIA (GRUPO ARCELOR)
BHP BILLITON METAIS
BNDES - BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
BORIS LERNER, FRAZAO, GARCIA, MALVAR E CONSULTORES
BR - PETROBRAS DISTRIBUIDORA
CAEMI MINERAGCAO E METALURGIA
CARIOCA CHRISTIANI-NIELSEN ENGENHARIA
= CARREFOUR COMERCIO E INDUSTRIA
CEG - COMPANHIA DISTRIBUIDORA DE GAS DO RIO DE JANEIRO
CETUS INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES
CIA FORCA E LUZ CATAGUAZES LEOPOLDINA
CLARO
COCA-COLA
CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ
COTEMINAS - COMPANHIA DE TECIDOS NORTE DE MINAS
CREDICARD
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON
CSN - COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
CVRD - COMPANHIA VALE DO RIO DOCE
DIAGEO
DROGASIL
ELETROBRAS - CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS
EMBRATEL - EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICAGOES
ESSO BRASILEIRA DE PETROLEO LIMITADA
FGV - FUNDAGAO GETULIO VARGAS
FINEP - FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS
FLEXTRONICS )
Informacdes do mercado financeiro online. FURNAS CENTRAIS ELETRICAS
i GAFISA S.A
GERDAU ACO MINAS GERAIS
GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES

avallagao negécios GOUVEA VIEIRA ADVOGADOS

de negdcios imobiliarios GRUPO BRASCAN

Prospeccéao de imdveis GRUPO GLOBO
GRUPO MULTIPLAN
Renegociacdo de contratos de aluguel GRUPO Ol (TELEMAR)
I GRUPO PAO DE ACUCAR
Desmobilizagdo GRUPO VOTORANTIM
HSBC BANK BRASIL
INTELIG TELECOM
Assessoria a investidores e fundos LEFEL [FELS ERACL
LAFARGE BRASIL
Gestdo de carteira imobiliaria LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE
LIQUIGAS DISTRIBUIDORA
Estudos de vocacéo e viabilidade LOBO & IBEAS ADVOGADOS
atIVO fIXO Venda e locacdo de iméveis tgj:g :%E,\Té%ANAS
Inventério patrimonial MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA
MONSANTO DO BRASIL
Avaliagao de ativos NESTLE BRASIL
P . P o H PETROBRAS - PETROLEO BRASILEIRO
Conciliagdo de dados (fisico x contébil) sustentabilidade PETROS - FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL
Base contabil (cadastro, exportacéo e importacéao) coO rpo ratlva EI('J\II\?'I?IOR?Rll\loE.:-ngggg?ﬁ:iloDsADES)
PREVI - CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO BRASIL
REDE RECORD
REPSOL YPF BRASIL
ROLLS-ROYCE ENERGIA
SHELL BRASIL
SHV GAS BRASIL
SOCIEDADE MICHELIN
SOUZA, CESCON AVEDISSIAN, BARRIEU E FLESCH ADVOGADOS
SUL AMERICA
A . . N TIM BRASIL
Auditorias ambientais (Principios do Equador e outros) I, > . UBS PACTUAL
Relatérios de Responsabilidade Social (Ethos e GRI) ULHOA CANTO, REZENDE E GUERRA ADVOGADOS
UNIBANCO UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS
Documentos éticos VALESUL ALUMINIO
VARIG
Gestdo da Comunicacdo VEIRANO ADVOGADOS
VISANET
VIVO
= WHITE MARTINS
—, WORLD MINERALS DO BRASIL

equenos detalhes fazem a diferenca .

A APSIS faz histéria hd mais de 28 anos. Durante todo esse tempo, participou da histdria do Brasil e do mundo,

em suas diversas mudancas: econémicas, politicas, sociais, culturais e tecnoldgicas. Hoje, é referéncia em avaliacao
de empresas, avaliacdo de marcas e outros intangiveis, avaliacdo patrimonial de ativos, consultoria e negécios
imobilidrios, gestdo de ativo fixo e gestdo ambiental, com atuacéo no Brasil e no exterior.

E a diferenca essencial na conquista de grandes negécios.

Servicos especializados em consultoria patrimonial.

15.000 laudos emitidos em todo o territério nacional.

Equipes coordenadas por engenheiros pés-graduados,
com cursos de extensdo no Brasil e no exterior.

Cumprimento das normas ABNT, CVM, ESA, USPAP,
Finep, BNDES e Receita Federal.

Qualidade internacional de acordo com os padrdes da
ASA (American Society of Appraisers) e IBA (Institute
of Business Appraisers).

Avaliacdo de empresas

Avaliacdo de marcas e outros ativos intangiveis
Estudo de viabilidade de projetos
Plano de negécios

9 Avaliacio imobiliaria
Laudos para reorganizacéo societéria (Lei das S/A, RIR, FASB, IFRS e outros)

Pericias judiciais

Treinamento, normatizacao e auditoria de processos

Politica de RSA
MDL e Créditos de Carbono
Diagnéstico sécio-ambiental

Desenvolvimento Sustentavel (DJSI e ISE)

Rio de Janeiro - RJ Sao Paulo - SP
Rua S3o José, 90 - Grupo 1802 Alameda Franca, 1467 - Conj. 44
Centro, CEP 20010-020 Jardim Paulista - CEP 01422-001

Tel.: +55 (21) 2212.6850 Fax: +55 (21) 2212.6851 Tel.: +55 (11) 2626.0510 Fax: +55 (11) 3061.5879

q b A diferenca nos .
WWW.apsis.com.br grandes negdcios.






