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Energisa: 105 anos de historia &E"ﬁerclsa

"\ . Area: 1.789 Km?
* Area: 91.180 Km? Energisa rea: - m .
* Consumidores: 162 mil

. Consumidoreg: 2.276 mil SR pemanda Cativa (GWh)*: 555
* Demanda Cativa (GWh)*: 6.593 -
* Receita Bruta (R$ MM)*: 2.640
* Capacidade de Geragéo: 8 MW

Energisa

 Receita Bruta (R$ MM)*: 172 Paraiba
-

* Area: 54.595 Km?

* Consumidores: 1.070 mil

* Demanda Cativa(GWh)*: 2.678
* Receita Bruta (R$ MM)*: 1.095

Energisa
: Sergipe

Market Share e &

10% no Nordeste i e Area: 17.465 Km2

e Consumidores: 578 mil

» Demanda Cativa (GWh): 1.990
* Receita Bruta(R$ MM): 686
Energisa
Geracéo .
Energisa

— Nova
* Projetos de Geracao e F.riburgo

* 4 Edlicas (RN)
* 9 PCHs (RJ,MG)
* 227 MW

e Area 1.000 km?
e Consumidores: 92 mil

« Demanda Cativa (GWh)*: 316
* Receita Bruta (R$ MM)*: 130

Energisa + Capacidade de Geragédo: 8 MW
Minas

W

* Area 16.331 km?
(*) Dados de 2009  Consumidores: 374 mil
» Demanda Cativa (GWh)*: 1.054
* Receita Bruta (R$ MM)*: 508

Uma Unica Direcio,
UM UnIvERSO DE POSSIBILIDADES.



_ _ Y cro
Estrutura Societaria &EI"IEI’GISE!

v Eficiéncia Societéria: estrutura horizontal, sem diluicdo de resultados e fluxo de caixa.

Gipar / Itacatu
Familia Botelho: CV =72% CT = 34%

Gaster: CV =22% CT =53%

Mercado: CV=6% CT =13%

Energisa

Energisa
WITETS

Energisa
Serv.

Energisa Energisa Energisa

Energisa
Borborema Paraiba Geracao

Comerc

Energisa
Solugdes

e Holding e Prestadora de Servigos Corporativos CV= Capital Votante

CT= Capital Total
é Distribuidoras de Energia P

Q Geradora

C Comercializadora, Servigos de Energia e Inspecéo. _
Uma Unica Direcio,
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Destaques Financeiros do 1T10 j'éi"ler(:IS.';‘-i

Receita Operacional Bruta: R$ 715 milhdes (10,2% sobre 1T09);
EBITDA Ajustado (*): R$ 130 milhdes (-1,0% em relagcéo ao 1T09);
Despesa Financeira Liquida: R$ 19 milhdes;

Lucro Liquido: R$ 43 milhdes (-35,5% em relacdo ao 1T09**);

AR N N NN

Saldo de Caixa e Aplicacdes Financeiras: R$ 638 milhdes (3,0 vezes a Divida de Curto
Prazo Consolidada);

Divida Total Liquida: R$ 1.190 milhdes;
Divida Total Liquida / EBITDA Ajustado*: 2,2 vezes;

Prazo Médio das Dividas: 5,3 anos; e

AN NN

Perdas de Energia: reducao de 0,38 ponto percentual sobre 1T09, situando-se em 13,1%.
Destaque para a Energisa Paraiba que alcancou seu menor nivel historico, 17,4%, com
reducao de 0,6 ponto percentual sobre 1T09.

(*) EBITDA ajustado: Resultado dos servigos + depreciagdo + acréscimos moratorios + RTE + provisdo para déficit
atuarial.

(**) No 1T09, o lucro liquido estava influenciado positivamente pelo resultado de Marcacdo a Mercado dos Derivativos
de protecdo cambial no montante de R$ 55,6 MM.
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Base de Consumidores Ké"ﬁeralsa

v Crescimento relevante e sustentado, caracteristica de regides em desenvolvimento;
v~ 119 mil domicilios ja ligados até o 1T2010 pelo programa “Luz para Todos”, devendo

atingir a meta de 138 mil ligactes até 2010.

NUumero de Consumidores (mil) Distribuicdo do Consumo

CAGR 4.4% 2.276

Consumo # Consumidores GWh

EMG 16,4% 16,6%
2.067 ENF 4,0% 3,9% } 21% SE

1.979 ESE 25,4% 32,0%
EPB 47,0% 40,3% 79% NE

EBO 7,1% 7,1%

2006 2007 2008 2009 1T10 TOTAL 100,0% 100,0%

Uma Unica Direcio,
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Demanda de Energia

v" Distribuidoras do Grupo Energisa operam em regides de alto crescimento de consumo;

v Crescimento do consumo cativo nas areas do Grupo Energisa é maior que a média nacional;

v Segmentos residencial e comercial (de maior contribuicdo a margem de EBITDA) representam
66% das receitas e 56% da energia distribuida no mercado préprio; e

v Evolucdo do numero de consumidores (+ 4% s/1T09) é um importante pilar de sustentacédo do

crescimento das vendas de energia.

Crescimento do Consumo Cativo de Energia Elétrica no 1T2010 x Demanda Média Brasil

Energisa
ESE EPB ENF EMG EBO consolidado *MédiaBrasil

12,7%

10,8%

ﬁ.?" L
Uwma Unica Digegio, . = % '_“ _
uM UNIVERSO DE POSSIBILIDADES. © e

(*) Evolucé@o da Demanda de energia Brasil 1T10/1T09

= 8
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Comportamento da demanda de Energia eneraGisa

v Demanda da classe industrial cativa cresceu 10,4% no 1T10, refletindo forte sinal de recuperacéo
do consumo frente a crise financeira do ano passado;

v Crescimento de 5,3% na demanda dos clientes livres, 9,7% no consumo residencial e 9,2% no
comercial. A demanda total no 1T10 cresceu 8,1%.

Crescimento da Demanda de Energia por Classe (%)

| 2109 | 3109 | 4T09 - 1T10 |
| | | | | | | |
9,0
7,072 53 7,8 71 8,6 8,6 8,6
) 51
41 . s
oo | [ ]
O o
“4.1) 4,7)
(6,7)

B Total || Residencial ™ Comercial "' Industrial cativo ™ Clientes livres ' Qutros

Obs.: Crescimento em relagdo ao mesmo periodo de 2009
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:’ enercisa

v Perdas consolidadas de energia: 13,1%. Exceto a Energisa Paraiba, nenhuma distribuidora do Grupo
opera com perdas superiores a 12%;

Perdas de Energia (%)

v As perdas da Energisa Paraiba cairam de 35% em 2000 (pré-privatizacdo) para 17,4% nolT10. Cada
ponto percentual de reducdo de perdas na Energisa Paraiba representa R$ 6 milhdes de EBITDA por ano.

Perdas de Energia / Consolidado (%)

27,5

21,1 20,7 20,4 21,3 20,4 0.2

18,1 17,5 17,4

19,1 e ——

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 1T10*

mmm Técnico o Comercial Energisa Paraiba

ﬁ‘i .'.IL.:IF
*1T10: altimos 12 meses

N
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Inadimpléncia eneraGisa

v~ Reducdao continua e relevante da inadimpléncia coloca as empresas do Grupo Energisa em
posicdo de destaque no setor.

Energisa Consolidada - Inadimpléncia (% da Receita Bruta)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 1Q10
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Desempenho Econdémico - Financeiro eneraGisa

Lucro Liquido Consolidado - R$ MM

w‘

42,9

66,5

1T09 1T10
Lucro Liquido - R$ MM
E. Minas Gerais 8,6
E. Nova Friburgo 1,7
E. Sergipe 8,6
E. Paraiba 23,3
E. Borborema 2,9

Energisa Consolidado
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Resultado Financeiro

Resultado Financeiro Composicao do Resultado Financeiro 172010
1709 1T10 (R$ MM)

Efeito Lei 11.638

—

14 _1'7
I
Aplicagtes Acréscimo MTM AV P *e* Qutras Variagéo

Cambial*

Financeiras Moratério Derivativos**

(*) Variacéo cambial liquida do hedge
(**) MTM de derivativos associados a protecao da divida em ddlar
(***) Ajuste a Valor Presente
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Rentabilidade { éheraisa

v" A melhoria no resultado financeiro do grupo compensou o0 impacto negativo do

segundo ciclo de revisdes tarifarias das distribuidoras.

Margens de Rentabilidade - % Receita Liquida

2006 2007 2008 2009 172010

39,1% 40,0%

36,6%

31,4%
27,1%

14,3%
10,3% 8,9%

0,2

-4,0%

16,5% 13.6% e
- , 0

= EBITDA Ajustado m Resultado Financeiro I Lucro Liquido

2007 - Exclui resultados de venda de ativos.

2008 - Lucro liquido ajustado Uma Unica Direcio,
uM UNIVERSO DE POSSIBILIDADES.




Evolug&o do EBITDA Ajustado { énercisa

v Prioridade na gestdo de custos controlaveis e foco nas atividades de maior impacto no
EBITDA, minimizando os efeitos das revisdes tarifarias.

Energisa Consolidada R$ MM

(L)% (4)%

S

1T09 1T10 1TO9 - 12 meses 1T10 - 12 meses
130,4
5,1 4,8 8.0 ’
21,9 - ppp— ll!g%!ll
0
I I I I
Paraiba Sergipe Minas Gerais Borborema Nova Friburgo Outros Energisa

Consolidada
EBITDA ajustado: Resultado dos servigos + depreciacéo + acréscimos moratérios + RTE + provisdo para déficit atuarial.
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Amortizacdo: Dividas Bancarias e Emissoes gﬁ”ﬁemlsa

v" A posicdo de Caixa e Aplicacbes Financeiras em 31/03/10 é equivalente ao fluxo de
amortizacdes previstas até meados de 2013.

Caixal/Aplicacdes Financeiras e Amortizacao de Dividas
bancéarias e de Emissdes - R$ MM

mar/10 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Apos

Uma Unica Direcio,
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Emissoes de Dividas em 2009 ’éherclsa

v FIDC lll: R$ 100 milhdes (CDI + 0,7% - prazo total de 12 anos, 9 anos de caréncia);
v" BNB: R$ 90 milhdes (8% a.a. - prazo total de 10 anos, 3 anos de caréncia);

v" Eletrobras: R$ 58 milhdes (5% a.a - prazo total de 10 anos, 2 anos de caréncia)
financiamento do programa Luz para Todos e financiamentos de subtransmissdo na
Paraiba e Sergipe, no valor de R$ 44 milhdes (5% a.a. - prazo total de 5 anos, 2 anos
de caréncia);

v" BNDES: R$ 150 milhdes (6,9% a.a., 12,3 anos, 1,5 ano de caréncia) financiamento da
construcao de trés PCH’s, sendo R$ 58 milhdes ja liberados.

v Debéntures: R$ 200 milhdes ( R$ 80 milhdes na EPB, R$ 60 milhdes EMG e R$ 60
milhdes ESE). Prazo total de 5 anos “bullet”, com repactuacdo no 3° ano, custo de
CDI+1,9% a.a.
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Perfil das Dividas - Evolucao e Indexadores eneraGisa

v" Dividas de curto prazo representam 11,7% da Divida Total Bruta;
v" Custo médio das dividas igual a 10,8% ao ano, com prazo médio de 5,3 anos;

v" Emissdes denominadas em US$ possuem hedge, com swap para CDI, observados limites de
protecdo cambial de aprox. 20% acima da curva forward de cambio para 0os proximos 3 anos.

Evolucédo da Divida Liquida Consolidada - R$ milhdes Indexadores
[ Caixa i Curto prazo M Longo prazo TLpoutros
4% Cambio
1.144 1.145 1122 1.190 4%

21%

CDI

2007 2008 2009 1Q10
54%

Divida Liquida = Empréstimos bancérios +
parcelamento de impostos + déficit atuarial - caixa
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Perfil das Dividas x EBITDA Ajustado { énercisa

Divida Liquida/EBITDA ajustado

2006 2007 2008 2009 1Q10

EBITDA ajustado / Resultado Financeiro

131,4
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Desempenho das Notes Units gﬁ”ﬁemlsa

v" As Notes Units emitidas por Energisa Sergipe (65%) e Energisa Paraiba (35%) estédo
negociadas acima do par, com yield de 5,6% a.a.

ytm price
19 —+ — 115
w11 g
17 —+
15 —+ + 105
13 +
.. +— 95
11 -
° T . 85
7 L
5,6
5 T T T T T T T T T T T T T T T T T 7 75
9 O© © ©® © & O 9 9O O O © © © O 9O 9 ©
SS9 PPN NSNS
R AP I e A RGP Y RN L AR

Atualizado em: 14/05/2010
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Ratings

’E”ﬁerclsa

v Avaliacéo de risco corporativo e de emissdes pelas principais agéncias de rating.

P Macional Glohal - ..
Agencia ESEaLE Rating Perspectiva Rating Perspectiva Ll e 250

Energisa SfA bird, Stahle Stahle

Energisa Sergipe b, Stable BE- Stable jul-09

SaPp Energisa Paraiba bra+ Positive BE- Positive qu—III'EJ

Motes Units - - BE- Stahle jul-09

FIDC Energisa {(II) brasaf Stable - - set-09

FIDC Energisa 2008 (III) brasss Stahle - - set-09

' Energisa SfA A2 .0 Positive Ba3 Positive rmar-10

Moody's Motes Units - - Ba3 Positive mar-10

Energisa SfA albra) Stable BE- Stable mar-10

Energisa Sergipe &lhral Stable BE- Stahle rmar-10

Energisa Paraiba &lhra) Stable BE- Stahle rmar-10

Energisa Minas Gerais albra) Stable BE- Stable mar-10

Fitch MNotes Units - - BBE- Stable mar-10

Debenture Energisa 1° Emissdo Albra) Stable - - mar-10

Debenture Energisa 3° Emissdo albra) Stable - - mar-10

Debentures Sergipe 1° Emissdo &lhra)l Stahle - - rmar-10

Debénture - CYM 476* albra) Stable - - mar-10

* Debénture Paraiba 1° Emissdo, Debénture Sergipe 2° Emissdo & Debénture Minas Gerais 7° Emissao
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RevisOes / Reajustes Tarifarios Ké"ﬁeralsa

(Efeito liquido para os consumidores)

2008 2009 2010

EBO ESE EMG ENF EPB EBO ESE EMG ENF EPB EBO ESE

15,33%

2,60% 2,48% 2,50%

1,53%

B 27 Ciclo de Revisdo Tariféria -4,47%

10119 I Reajuste Tarifario
- f 0
-11,47%

0,62% 1,46% 0,80% 0,41% 0,54%
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Investimentos - 1T10 K“e”ﬁerclsa

v" Montante: R$ 79 MM;
v Focos principais:

1) Construcéo de trés PCH*s (R$ 19 MM);

2) Ampliacéo das redes de distribuicdo de energia elétrica, manutencéo, reducdo de perdas
e melhoria na confiabilidade e qualidade dos servicos (R$ 47 MM);

3) Programa ““Luz para Todos” (R$ 10 MM);
4) Outros Investimentos (R$ 3 MM).

Outros; 4%

4 )

Geracao; 24% Investimentos

recorrentes em
Distribuicéo se situam
na faixa entre R$150-
180 MM/ano (sem PLT)

Programa Luz
para Todos;
13%

Distribuicao;
59%

* PCH: Pequenas Centrais Hidrelétricas

Uma Unica Direcio,

UM UnIvERSO DE POSSIBILIDADES.
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Investimentos em Geracao enercgisa

v Definicdo estratégica: preservar a capacidade de gerar bons negocios com energias
renovaveis;

v" A Energisa conta com uma carteira de 227 MW em geracao renovavel, dos quais:

= PCH’s: Total de 107 MW (31 MW em construcéo desde marco 2009 e outros 76 MW em
desenvolvimento);

= Edlico: Total de 120 MW (4 parques de 30 MW) aptos a participar dos leildes de energia
eolica e com investimento previsto de aproximadamente R$ 500 MM.

Investimentos 2009 - 2014

Capacidade EBITDA

Estagio Instalada N° de Investimentos Potencial

MW Projetos R$ MM R$ MM
Em construcéo - 2009-10 31 3 200 25
Em desenvolvimento (considera parque eolico) 196 10 923 130
Total 227 13 1.123 155

OBS: O BNDES e o Banco do Nordeste deverao financiar aproximadamente 75% do Capex (R$ 842 milhdes)




j GRUPD
\

Investimentos 2010 - 2012 eneragisa

v" O Grupo Energisa investira aproximadamente R$ 1,2 bilhdo nos proximos 3 anos, (sendo
R$ 393 milhdes em 2010, R$ 542 milhdes em 2011 e R$ 279 milhdes em 2012) entre
investimentos de geracéo, distribuicdo, Programa Luz para Todos e servigos;

v Investimentos em Geracdo: Os projetos eolicos representam investimentos de
aproximadamente R$ 500 milhdes, as PCH’s do Rio Grande R$ 120 milhdes e outras PCH’s em
desenvolvimento R$ 55 milhdes no periodo.

Investimentos (R$ milhdes)

542

393

Uma Unica Direcio,
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Visao do Grupo enercisa

v" Buscar se constituir no melhor e mais rentavel Grupo de empresas de distribuicdo de
energia na sua regiao de atuacéao, até 2011;

v Alcancar 200 MW de capacidade de geracdo de energia através de fontes renovaveis, em
construcdo ou contratada, até 2014;

v Incrementar o0 segmento de prestacdo de servicos, tornando-se reconhecido
nacionalmente, até 2013, como provedor de solucdes na area de energia pela qualidade,
agilidade e inovacao; e

v" Transformar a comercializadora de energia, até 2014, em uma das cinco
comercializadoras de energia mais rentaveis do setor, constituindo uma carteira superior
a 130 MW médios.
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Politica de Dividendos - Energisa S/A enercisa

v A politica estabelecida pelo Conselho de Administracdo para os proximos 2 anos, até que
se definam as oportunidades de crescimento e observada a manutencdo dos ratings, é
distribuir entre 25% e 50% do lucro do exercicio.

Dividendo / Lucro Liquido (%)

55,4

49,7

48,7 47,7

2006 2007 2008 2009

Dividendos (R$ Milhdes) 36,6

Uma Unica Direcio,
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Politica de Gestao de Riscos Financeiros j'éi"ler(:IS.';‘-i

O Conselho de Administracdo aprovou a Politica de Gestdo de Riscos decorrentes do Mercado
Financeiro, que inclui varios aspectos de risco de mercado, onde se destacam:

Criacdo do comité de gestéo de riscos financeiros;

Politica de caixa minimo;
Politica de investimento da posicdo de caixa, incluindo limites de risco de contraparte;

Politica para manutencdo de alavancagem, em linha com o nivel regulatério fornecido,

assegurando a manutencéo do rating corrente;
Orientacoes sobre distribuicéo de dividendos;

Politica de diversificagcdo de fontes de recursos, preservando prazo meédio adequado da

divida consolidada;
Politica para limitar e proteger obrigacées denominadas em moeda estrangeira; e

Politica de gestdo de derivativos e limite de perdas.
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Mauricio Perez Botelho
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
E-mail: mbotelho@energisa.com.br

Claudio Brandéao Silveira
Diretor de Financas Corporativas
E-mail: claudiobrandao@energisa.com.br

Carlos Aurélio M. Pimentel
Gerente de Relacbes com Investidores
E-mail: caurelio@energisa.com.br

Em Cataguases (MG): Pracga Rui Barbosa, 80
Tel.: (32) 3429-6282
Fax.: (32) 3429-6317

No Rio de Janeiro (RJ): Av. Pasteur 110 / 6° andar
Tel.: (21) 2122-6904
Fax.: (21) 2122-6931

Internet: www.energisa.com.br
E-mail: stockinfo@energisa.com.br
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