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ENERGISA MINAS GERAIS - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A
Companhia Aberta
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Pracga Rui Barbosa, n° 80 - Centro
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PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO PARA AS ASSEMBLEIAS GERAIS ORDINARIA E

EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA A SEREM REALIZADAS EM 29 DE ABRIL DE 2011

1. PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA, JA DIVULGADA NAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS PUBLICADAS EM 22 DE MARGCO DE 2011, PARA A DESTINACAO DOS
RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2010 DE ACORDO COM O ANEXO 9-1-1 DA IN CVM N° 481, A
SER APROVADA PELOS ACIONISTAS NA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA A SER CONVOCADA
PARA O DIA 29 DE ABRIL DE 2011.

1.

Informar o lucro liquido do exercicio:
R$ 53.316.851,51 em 2010.

Informar o montante global e o valor por acdo dos dividendos, incluindo
dividendos antecipados e juros sobre capital préprio ja declarados:

Dividendos de R$ 52.859.281,50, perfazendo R$ 0,1173 por lote de mil acdes
ordinarias e preferenciais, ja integralmente antecipados e quitados em maio,
agosto e novembro de 2010 e marc¢o de 2011.

Informar o percentual do lucro liquido do exercicio distribuido:

99,1%.

Informar o montante de global e o valor por acdo de dividendos distribuidos com
base em lucro de exercicios anteriores:

Nao houve.



5. Informar, deduzidos os dividendos antecipados e juros sobre capital préprio ja
declarados:

a.

O valor bruto de dividendo e juros sobre capital préprio, de forma
segregada, por acdo de cada espécie e classe: dividendos: acbes ordinarias
R$ 43.472.565,09; acgbes preferenciais R$ 9.386.716,41, perfazendo
R$ 0,1173 por lote de mil a¢Bes ordinarias e preferenciais, ja integralmente
antecipados e quitados em maio, agosto e novembro de 2010 e margo de
2011.

a forma e o prazo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital
proprio: os dividendos no valor de R$ 52.859.281,50 foram integralmente
antecipados e pagos a partir de 24 de maio de 2010 (R$ 8.590.949,03); 27
de agosto de 2010 (R$ 15.539.589,69); 16 de novembro de 2010
(R$ 9.367.710,21) e 15 de marco de 2011 (R$19.361.032,57), com base em
balanco levantado pela Companhia a conta de lucros apurados no exercicio
de 2010.

Eventual incidéncia de atualizacdo e juros sobre os dividendos e juros
sobre capital proprio - Nao aplicavel.

Data da declaracdo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital
préprio considerada para identificacdo dos acionistas que terdo direito
ao seu recebimento. Os dividendos ja foram antecipados e integralmente
pagos em maio, agosto e novembro de 2010 e marco de 2011.

6. Caso tenha havido declaracdo de dividendos ou juros sobre capital proprio com
base em lucros apurados em balancos semestrais ou em periodos menores.

a.

Informar o montante dos dividendos ou juros sobre capital proprio ja
declarados - R$ 52.859.281,50 de dividendos antecipados.

Informar a data dos respectivos pagamentos - a partir de 24 de maio de
2010 (R$ 8.590.949,03); 27 de agosto de 2010 (R$ 15.539.589,69); 16 de
novembro de 2010 (R$ 9.367.710,21) e 15 de marco de 2011 (R$
19.361.032,57).



7. Fornecer tabela comparativa indicando os seguintes valores por a¢cdo de cada

espécie e

classe:

a. Lucro liquido do exercicio e dos 3 (trés) exercicios anteriores

- Lucro liquido Lucro liquido

Lucro liquido . .

- - . por lote de mil por lote de mil

Exercicio Lucro liquido por lote de mil ~ L. ~
~ acoes ordinarias acoes
acoes -

preferenciais
2010 R$ 53.316.851,51 R$ 0,12 R$ 0,12 R$ 0,12
2009 R$ 36.014.883,01 R$ 0,08 R$ 0,08 R$ 0,08
2008 R$ 43.927.997,80 R$ 0,10 R$ 0,10 R$ 0,10
2007 R$ 38.871.574,48 R$ 0,09 R$ 0,09 R$ 0,09

b. Dividendo e juros sobre capital préprio distribuido nos 3 (trés) exercicios
anteriores (ndo houve distribuicdo de juros sobre capital proprio):

Acdo ordinaria Acdo preferencial
Exercicio Dividendo total (lote mil) (lote mil)
2010 R$ 52.859.281,50 R$ 0,1173 R$ 0,1173
2009 R$ 28.195.888,86 R$ 0,0626 R$ 0,0626
2008 R$ 35.811.975,96 R$ 0,0795 R$ 0,0795
2007 R$ 90.990.376,10 R$ 0,2019 R$ 0,2019

8. Havendo destinacao de lucros a reserva legal
a. ldentificar o montante destinado a reserva legal:
N&ao houve destinagéo
b. Detalhar a forma de calculo da reserva legal:
Nao aplicavel

9. Caso a companhia possua ac¢des preferenciais com direito a dividendos fixos ou
minimos - ndo aplicavel.

10. Em relagéo ao dividendo obrigatorio

a. Descrever a forma de célculo prevista no estatuto

Conforme estabelece o artigo 32 do Estatuto Social:

“Art.32 - A Companhia distribuira, entre todas as espécies de suas ages,
como dividendo obrigatério, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n.° 6.404/76.”



b. Informar se ele esta sendo pago integralmente

A Companhia tem efetuado nos ultimos exercicios pagamentos de
dividendos acima do valor minimo obrigatério (25%).

c. Informar o montante eventualmente retido
N&o ha.

11. Havendo retencdo do dividendo obrigatério devido a situagdo financeira da
companhia - ndo aplicavel.

12. Havendo destinacéo de resultado para reserva de contingéncias - nao aplicavel.

13. Havendo destinacdo de resultado para reserva de lucros a realizar - néo
aplicavel.

14. Havendo destinacéo de resultado para reservas estatutarias - ndo aplicavel.
15. Havendo retencao de lucros prevista em orgamento de capital

a. ldentificar o montante da retencao - Reserva de Lucro:

N&o houve retencdo de lucros

b. Fornecer copia do orcamento de capital.

Nao aplicavel

16. Havendo destinacdo de resultado para a reserva de incentivos fiscais - nao
aplicavel.



2. PROPOSTA DA ADMINISTRACAO DA COMPANHIA - ELABORADA COM BASE NO CAPITULO
13 DO FORMULARIO DE REFERENCIA (IN CVM 480/09) - PARA A REMUNERAGAO GLOBAL DOS
ADMINISTRADORES PARA O EXERCICIO DE 2011, A SER APROVADA PELOS ACIONISTAS.

13.2 - Em relagdo a remuneragdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios
sociais e a prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracéo,

da diretoria estatutaria e do conselho fiscal:

Nos dltimos 3 exercicios ndo houve o pagamento simultaneo de Bdnus e PLR, por este motivo
ndo ha previsao deste valor quanto ao bdnus, estando toda a Remuneracéo Variavel informada

como PLR.

2008

Conselho de

Diretoria

Conselho

Fiscal

b. Niimero de Membros 7 5 12

c. Remuneracao Segregada em:

i. Remuneracio Fixa Anual 222.811,26( 728.615,9 951.427.,22
. Saldrio ou pri-labare 18773320 474.147 N B61.580 61
. Beneficios diretos e indiretos 3507806 254 468 55 289 546 /1
. Remuneragio por participagio em comités MR MR 0,0oa
. Qutros M, ML, 0,00
ii. Remuneracao Variavel 104.921,50| 282.789.50 387.711,00
. Binus ooo
. Participacdo nos resultados 104 921 50| 282789 50 38771100
. Remuneracio por participagdo em reunido MR MR 0.oa
. Comissides M, ML, 0,00
. Outros A PfA ooo
iii. Beneficios pis-emprego MAA, AL, 0,00
iv. Beneficios motivados pela cessacao de exercicio do cargo AR MR 0,0a
d.e. Valor da Remuneracio por orgao e Total Geral 327.7132,76(1.011.405,46 1.339.138,22




2009

Conselho de Diretoria | Conselho
Fiscal
b. Nimero de Membros v B P, 13
c. Remuneracao Segregada em:
i. Remuneracio Fixa Anual 329.226,31] 809.651,54 1.138.877.85
. Salario ou pré-labore 28605860 52Y.657 .00 503.745 60
. Beneficios diretos e indiretos 43167 71| 286.964 54 33013225
. Remuneracdo por participagio em comités MlAA, PlAA, 0,00
. Dutros (Y (Y ooo
ii. Remuneracio Variavel 325.226,38| 384.392,13 709.618,51
_Binus - - 000
. Paricipacdo nos resultados 325 226,38 38439213 709.613 51
. Remuneracdo por participacdo em reunido MlAA, PlAA, 0,00
. Comissdes (Y (Y ooo
_ Outros PAA, PA, 0,00
iii. Beneficios pos-emprego MR MR 0.oa
iv. Beneficios motivados pela cessaciao de exercicio do cargo NAA MR 0,00
d.e. Valor da Remuneracao por orgao e Total Geral 654.452,69( 1.194.043 .67 1.848.496,36
2010
a Conselho de Diretoria | Conselho Total
Administragédo | Estatutaria Fiscal
b. Niimero de Membros 7 B PAA, 13
c. Remuneraciao Segregada em:
i. Remuneracio Fixa Anual 395.927,70] 971.754,22 1.367.681,92
. Saldrio ou pri-labaore 34843480 B49.7B3 36 995.195 16
. Beneficios diretos e indiretos A7 49290 321.990.86 369.483 76
. Remuneragdo por participagdo em comités AR RAA 0,0a
. Qutros NS, [ 0,00
ii. Remuneracio Variavel 222.862,08 357.443.67 580.305,75
. Binus - - ooo
. Participacdo nos resultados 222862 08| 357 443 67 580,305 75
. Remuneracdo por participagdo em reunido MR MR 0,0a
. Comissies NS, [ 0,00
. Qutros M, ML, 0,00
iii. Beneficios pés-emprego MlAA, PlAA, 0,00
iv. Beneficios motivados pela cessacao de exercicio do cargo MAA, A&, 0,00
d.e. Valor da Remuneracio por orgio e Total Geral 618.789,78[1.329.197 .89 1.947 987,67




2011 (a ser aprovada em Assembléia de Acionistas da Companhia)

Conselho de Diretoria | Conselho
Fiscal

b. Niimero de Membros 7 ] PAA, 13

c. Remuneracao Segregada em:

i. Remuneracioe Fixa Anual 318.863,57 ([ 1.246.708,62 1.765.572,20
. Saldrio ou pré-labore 456054 21| B20.87571 1.276.929 93
. Beneficios diretos e indiretos G2.809 36 425 8329 488 542 27
. Remuneracia por participacdo em comités NAA MR 0,00
. Outros A PfA ooo
ii. Remuneracao Variavel 322.476,13| 578.598.83 901.074,98
. Binus - - 0,00
. Participacio nos resultados 322 476 15| 578.5593 53 901.074 98
. Remuneracio por participagio em reunifo NAA MR 0,00
. Comissdes A Y ooo
. Dutros Y Y 0,00
iii. Beneficios pis-emprego AR RAA 0,0a
iv. Beneficios motivados pela cessaciao de exercicio do cargo NAA MR 0,00
d.e. Valor da Remuneracio por orgao e Total Geral 841.339,72(1.825.307 45 2.666.647.17

13.13 - Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneracao
total de cada 6rgdo reconhecida no resultado do emissor referente a membros do
conselho de administracédo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam
partes relacionadas aos controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas

regras contabeis que tratam desse assunto:

Orgéo 2008 2009 2010
Conselho de Administragdo 18% 25% 6%
Diretoria Estatutaria 17 % 25% 20%
Conselho Fiscal MIA MIA MIA

13.16 - Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes:

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este tdpico foram divulgadas nos itens

acima.




3. PROPOSTA DA ADMINISTRACAO DA COMPANHIA - ELABORADA COM BASE ART. 10 DA IN
CVM 481/09 - PARA A ELEICAO DE CONSELHEIRO DE ADMINISTRACAO SUPLENTE, A SER
APROVADA PELOS ACIONISTAS NA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA CONVOCADA PARA O DIA
29 DE ABRIL DE 2011

Informacdes indicadas no Formulario de Referéncia

12.6. Em relacéo a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal do emissor, indicar,
em forma de tabela:

a. nome

Pedro Boardman Carneiro

b. idade

24 anos

c. profissdo

Empresario

d. CPF ou nimero do passaporte

115.816.367-33

e. cargo eletivo ocupado

Candidato a Suplente do Conselho de Administracao

f. data de eleicéo

29/04/2011

g. data da posse

29/04/2011

h. prazo do mandato

1 ano. Até a AGOE de 2012, que ira reeleger os demais Conselheiros.

i outros cargos ou fungfes exercidos no emissor

Nenhum




j- indicacéo se foi eleito pelo controlador ou nédo

Indicado pela acionista controladora Energisa S.A.

12.7. Fornecer as informacdes mencionadas no item 12.6 em relagdo aos membros dos comités
estatutarios, bem como dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneracéo, ainda que
tais comités ou estruturas ndo sejam estatutarios*

O candidato nédo fara parte de qualquer comité do emissor.

12.8. Em relagéo a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

. nome da empresa

Corretora Liquidez - Summer Job
Més de Fevereiro de 2006.
Estagiario da mesa de Indice Futuro.

Banco Banif - Summer Job
Més de Fevereiro e Margo de 2007.
Estagiario no setor de analise macro.

Socio: Dindmica Investimentos e Empreendimentos (Empresa Fechada)
Janeiro de 2009 - atualmente
Socio e Operador de Mercado Financeiro

. cargo e funcdes inerentes ao cargo

ver quadro acima

. atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram,
destacando as sociedades ou organizacdes que integram

Atividades principais: Mercado Financeiro.
0] 0 grupo econdmico do emissor:
Nenhuma das empresas acima integram o grupo econémico do emissor.

(i) de sécios com participacdo, direta ou indireta, igual ou superior a 5% de
uma mesma classe ou espécie de valores mobiliarios do emissor

Nenhuma das empresas acima detém participacdo, direta ou indireta, igual ou
superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de valores mobiliarios do emissor.

! As informagBes prestadas neste item devem abranger comités de auditoria, de risco, financeiro e de
remuneracao, bem como estruturas organizacionais assemelhadas, ainda que tais comités ou estruturas
ndo sejam estatutarios, desde que tais comités ou estruturas participem do processo de decisdo dos 6rgaos
de administracdo ou de gestdo do emissor como consultores ou fiscais.




ii. indicacdo de todos os cargos de administracdo que ocupe ou tenha ocupado em
companhias abertas

O candidato jamais exerceu qualquer cargo de administracdo em companhias abertas.

b. descricao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os Gltimos 5
anos:

i qualquer condenacéo criminal

Nao ocorrido.

ii.  qualquer condenac&o em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas

Nao ocorrido.

iii. qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa,
gue o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade
profissional ou comercial qualquer

Nao ocorrido.

12.9. Informar a existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o segundo grau
entre:

a. administradores do emissor

O candidato Pedro Boardman Carneiro é filho do Conselheiro de Administragao titular Anténio
José de Almeida Carneiro.

b. (i) administradores do emissor e (ii) administradores de controladas, diretas ou
indiretas, do emissor

Néo

c. (i) administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou indiretas e (ii)
controladores diretos ou indiretos do emissor

N&o

d. (i) administradores do emissor e (ii) administradores das sociedades controladoras

diretas e indiretas do emissor

O candidato Pedro Boardman Carneiro € filho do conselheiro de administracéo titular Anténio
José de Almeida Carneiro da controladora Energisa S.A.

12.10. Informar sobre relagfes de subordinacdo, prestacdo de servigo ou controle mantidas, nos 3
ultimos exercicios sociais, entre administradores do emissor e:

a. sociedade controlada, direta ou indiretamente, pelo emissor

N/A




b. controlador direto ou indireto do emissor

N/A

c. caso seja relevante, fornecedor, cliente, devedor ou credor do emissor, de sua controlada
ou controladoras ou controladas de alguma dessas pessoas

N/A

Breve curriculo:
PEDRO BOARDMAN CARNEIRO

Cargo: Candidato a Conselheiro Suplente.

Data de Nascimento: 10 de maio de 1986

Formacdo Académica: Graduado em Engenharia de Producédo pela Pontificia Universidade
Catolica do Rio de Janeiro - PUC-RIO, em 2010.

Experiéncia Profissional: Socio e Operador de Mercado Financeiro da Dindmica Investimentos
e Empreendimentos; Ex-estagiario do Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil) S.A.; Ex-
estagiario da Corretora Liquidez.

4. PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO RELATIVA AO GRUPAMENTO DE ACOES EM QUE SE DIVIDE
O CAPITAL SOCIAL DA COMPANHIA, A SER APROVADA PELOS ACIONISTAS EM ASSEMBLEIA
GERAL EXTRAORDINARIA A SER CONVOCADA PARA O DIA 29 DE ABRIL DE 2011, EIABORADA
COM BASE NO ARTIGO 11 DA IN CVM 481

Proporcao: cada 1.000.000 ag6es serdo agrupadas em 1 (uma) Unica acdo da mesma espécie e
classe.

Considerando ser a Energisa Minas Gerais uma subsidiaria integral da Energisa S.A., a
administracdo da Companhia propde o grupamento de a¢fes acima descrito, visando facilitar
os calculos e a comparagdo com demais empresas do Grupo.

Efeito juridico: Adequacéo do Estatuto Social.
Efeito econdmico: Nenhum.

Em decorréncia, adaptar o artigo 4° (capital social) e artigo 6° (capital autorizado) do
Estatuto Social para neles refletirem o agrupamento acima mencionado. Consequentemente,
esses artigos passardo a ter as seguintes redacdes:

“Art. 4° - O capital social é de R$ 44.171.258,35 (quarenta e quatro milh8es, cento e setenta
e um mil, duzentos e cinqienta e oito reais e trinta e cinco centavos), dividido em
R$ 36.327.355,36 (trinta e seis milhdes, trezentos e vinte e sete mil, trezentos e cinqlenta e
cinco reais e trinta e seis centavos), atribuidos a 370.676 agbes ordinarias, em
R$ 7.819.059,94 (sete milhdes, oitocentos e dezenove mil, cinglienta e nove reais e noventa e
quatro centavos), atribuidos a 79.783 acBes preferenciais classe “A”, e em R$ 24.843,05
(vinte e quatro mil, oitocentos e quarenta e trés reais e cinco centavos), atribuidos a 253
acoes preferenciais classe “B”, todas sem valor nominal.”

“Art. 6° - Independentemente de modificacdo estatutaria e observado o disposto no artigo
anterior, a Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, por subscricdo, até o
limite de 600.000 (seiscentas mil) acdes, sendo até 493.452 (quatrocentas e noventa e trés
mil, quatrocentas e cinqiienta e duas) acfes ordinarias e até 106.548 (cento e seis mil,
quinhentas e quarenta e oito) ac6es preferenciais classe “A”.”




Assim sendo, o Estatuto Social da Companhia passara a ter a seguinte redacéo consolidada:

“ENERGISA MINAS GERAIS - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
- COMPANHIA ABERTA -

CNPJ/MF n.°© 19.527.639/0001-58
NIRE n.°© 31300040992

ESTATUTO SOCIAL DA
ENERGISA MINAS GERAIS - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

CAPITULO |
DENOMINACAO, SEDE, FORO, FILIAIS, OBJETO E DURAGCAO

Art. 1.° ENERGISA MINAS GERAIS - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. é uma
sociedade an6nima, constituida por assembléia geral de 26 de fevereiro de 1905, regida pelo
presente Estatuto e pelas leis vigentes e tem sua sede e foro na cidade de Cataguases, Estado
de Minas Gerais.

Paragrafo unico. Por deliberacdo do Conselho de Administracdo, a Companhia
poderd abrir e encerrar filiais, sucursais, agéncias de representacdo, escritérios e quaisquer
outros estabelecimentos em qualquer parte do territorio nacional ou no exterior.

Art. 2.° Os fins da Companhia sdo a atuacdo na industria de energia elétrica
para diferentes aplicacdes, a prestacdo de servicos a terceiros e a fabricacdo e venda de
pecas e materiais de sua atividade social e de setores de grande utilizacdo de eletricidade:

Paragrafo Unico - A sociedade podera participar do capital de outras empresas, bem
como adquirir titulos do mercado de capitais.

Art. 3.° O prazo de duracdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO Il
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Art. 4° O capital social é de R$ 44.171.258,35 (quarenta e quatro milhdes, cento e
setenta e um mil, duzentos e cinglienta e oito reais e trinta e cinco centavos), dividido em R$
36.327.355,36 (trinta e seis milhdes, trezentos e vinte e sete mil, trezentos e cingiienta e



cinco reais e trinta e seis centavos), atribuidos a 370.676 acbGes ordinarias, em
R$ 7.819.059,94 (sete milhdes, oitocentos e dezenove mil, cinglienta e nove reais e noventa e
guatro centavos), atribuidos a 79.783 acgbes preferenciais classe “A”, e em R$ 24.843,05
(vinte e quatro mil, oitocentos e quarenta e trés reais e cinco centavos), atribuidos a 253
acoes preferenciais classe “B”, todas sem valor nominal.

§1° As acdes ordindrias serdo nominativas.

§2° As acdes preferenciais Classe “A”, que serdo nominativas, possuem as
seguintes caracteristicas:

| - sem direito a voto;
Il - prioridade no caso de reembolso do capital;

iii - prioridade na distribuicdo de dividendos minimos, ndo cumulativos, salvo o
disposto no capitulo xii - disposicdes transitérias - do presente estatuto social, de 10% (dez
por cento) ao ano sobre o capital préprio atribuido a essa espécie de acdes, dividendo a ser
entre elas rateado igualmente; e

iv - direito de participar - depois de atribuido as acdes ordinéarias dividendo igual ao
minimo previsto no inciso “iii” supra - da distribuicdo de quaisquer dividendos ou
bonificacGes, em igualdade de condi¢des com as acles ordinarias.

§ 3° para atender ao disposto no Decreto-Lei n.° 1.497, de 20 de dezembro de
1976, serdo emitidas acGes preferenciais classe “B”, sem valor nominal, nominativas e com as
seguintes caracteristicas:

| - sem direito a voto;

Il - prioridade na distribuicdo de dividendos fixos, ndo cumulativos, de 6% (seis por
cento) ao ano sobre o capital proprio atribuido a essa espécie de acdes, dividendos a ser
entre elas rateado igualmente, respeitada a preferéncia da Classe “A”; e

Il - direito de participar dos aumentos de capital decorrentes de correcdo monetéria
e de capitalizacéo de reservas e lucros.

§4°  as acdes preferenciais terdo o direito de serem incluidas na oferta publica de
alienacdo de controle, nas condicdes previstas no art. 254-a, com a redagdo dada pela lei n.°
10.303, de 31.10.2001, assegurado o dividendo pelo menos igual ao das ac6es ordinarias.

§5° As agbes preferenciais sem direito de voto, adquirirdo o exercicio desse
direito se a Companhia, durante trés exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos
fixos ou minimos a que fizerem jus, direito que conservardo até que passe a efetuar o
pagamento de tais dividendos.

§6° A transferéncia de propriedade das acées nominativas s6 podera ser efetuada
no escritério central da Companhia.

§ 7° O desdobramento de titulos multiplos serd efetuado a pre¢co n&o superior ao
custo.

Art. 5.° Observado que o nimero de ag6es preferenciais sem direito a voto, ou
com voto restrito, ndo pode ultrapassar 2/3 (dois tercos) do total das acBes emitidas, a
Companhia fica desde ja autorizada:



| - a aumentar o numero das acdes ordinarias sem guardar proporgdo com as acdes
preferenciais de qualquer classe entdo existente;

Il - a aumentar o nimero das acGes preferenciais de qualquer classe sem guardar
proporcdo com as demais classes entdo existentes ou com as a¢des ordinarias;

Il - a criar classes de a¢des preferenciais mais favorecidas ou ndo que as ja existentes
ou que vierem a existir.

Paragrafo Unico. No caso de emissdo de acdes preferenciais de classe diversa da
indicada no §2°, do art. 4° acima, as quais seja atribuida prioridade no recebimento de
dividendos, fixos ou minimos, tais acdes preferenciais adquirirdo o exercicio do direito a voto
se a Companhia, durante trés exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos ou
minimos a que fizerem jus, direito que conservardo até que passe a efetuar o pagamento de
tais dividendos.

Art. 6.° Independentemente de modificacdo estatutaria e observado o disposto no
artigo anterior, a Companhia esté autorizada a aumentar o capital social, por subscricdo, até
o limite de 600.000 (seiscentas mil) de acdes, sendo até 493.452 (quatrocentos e noventa e
trés mil, quatrocentas e cinquienta e duas) acdes ordinarias e até 106.548 (cento e seis mil,
quinhentas e quarenta e oito) acdes preferenciais classe “A”.

Art. 7.° Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de Administracdo sera
competente para deliberacéo sobre a emissdo de acdes, estabelecendo:

| - se 0 aumento sera mediante subscrigdo publica ou particular;

Il - as condicdes de integralizacdo em moeda, bens ou direitos, o prazo e as
prestacfes de integralizacéo;

Il - as caracteristicas das acdes a serem emitidas (quantidade, espécie, classe, forma,
vantagens, restri¢cdes e direitos);

IV - 0 preco de emisséo das agoes.

Art. 8.° Dentro do limite do capital autorizado, e de acordo com plano aprovado pela
Assembléia Geral, a Companhia podera outorgar opgdo de compra de acBes a seus
administradores ou empregados, ou a pessoas naturais que prestem servigos & Companhia ou a
sociedades sob seu controle.



Art. 9.°Quando houver direito de preferéncia dos antigos acionistas, o prazo para seu
exercicio, se ndo se estipular outro maior, sera de 30 (trinta) dias contados de um dos dois
seguintes eventos que antes ocorrer:

| - primeira publicacdo da ata ou do extrato da ata que contiver a deliberacdo de
aumento de capital; ou

Il - primeira publicagdo de especifico aviso aos acionistas, quando este for feito pela
administracéo.

Art. 10. Poderdo ser emitidas sem direito de preferéncia para os antigos
acionistas, acdes de qualquer espécie, debéntures conversiveis em acgdes e bdnus de
subscricdo, desde que a respectiva colocacdo seja feita mediante venda em bolsa ou
subscricdo publica ou, ainda, mediante permuta de agdes, em oferta publica de aquisicdo de
controle, nos termos dos artigos 257 a 263 da Lei n° 6.404/76. Fica também excluido o direito
de preferéncia para subscricdo de acBes nos termos de lei especial sobre incentivos fiscais.

Art. 11. Por decisdo do Conselho de Administracdo, a Companhia podera passar
a manter suas acdes nominativas sob a forma escritural, em contas de depdésito, em nome de
seus titulares, em instituicdo financeira que designar, sem emissdo de certificados.

Art. 12. O acionista que, nos prazos marcados, ndo efetuar o pagamento das
entradas ou prestacGes correspondentes as acdes por ele subscritas ou adquiridas ficara de
pleno direito constituido em mora, independente de notificacdo ou de interpelacéo judicial
ou extrajudicial, sujeitando-se ao pagamento dos juros de 1% (hum por cento) ao més, da
correcdo monetdria e da multa de 10% (dez por cento) sobre o valor daquelas prestagées ou

entradas.
CAPITULO IlI
ASSEMBLEIAS GERAIS DOS ACIONISTAS
Art. 13. A Assembléia Geral reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos quatro

primeiros meses apds o encerramento do exercicio social e, extraordinariamente, sempre que
0s interesses sociais 0 exigirem.

§ 1.° A mesa da Assembléia Geral sera composta de um presidente e um secretério,
sendo aquele escolhido por aclamacdo ou eleicdo e este nomeado pelo presidente da
Assembléia Geral, a quem compete dirigir os trabalhos, manter a ordem, suspender, adiar e
encerrar as reunioes.

§ 2.°0s representantes legais e os procuradores constituidos, para que possam
comparecer as Assembléias Gerais, deverdo fazer a entrega dos respectivos instrumentos de
representacdo ou mandato na sede da Companhia, até 48 horas antes da reuniéo.



§ 3.° Quinze dias antes da data das Assembléias Gerais, ficardo suspensos 0s servigos
de transferéncias, conversao, agrupamento e desdobramento de certificados.

CAPITULO IV
ADMINISTRACAO

Art. 14. A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e
uma Diretoria.

Art. 15. A remuneracgdo global do Conselho de Administracdo e da Diretoria
sera fixada pela Assembléia Geral e sua divisdo entre os membros de cada 6rgdo sera
determinada pelo Conselho de Administracao.

SECAO |
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Art. 16. O Conselho de Administragdo serd composto de 5 (cinco) membros
titulares e até 5 (cinco) suplentes, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembléia
Geral, com mandato por 2 (dois) anos, podendo ser reeleitos. Findos, normalmente, os
mandatos, permanecerdao em seus cargos até a investidura dos novos conselheiros eleitos.

§1.° Cada suplente s6 podera substituir os respectivos conselheiros titulares,
admitindo-se a designagdo de um ou mais suplentes para um ou para Varios titulares, servindo
um suplente na falta de outro, tudo conforme expressa deliberacdo da Assembléia Geral em
que ocorrer sua eleicéo.

§2.° Os conselheiros elegerdo o Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de
Administracédo na primeira reunido do 6rgdo, apos sua posse.

§ 3. 0 conselheiro titular, em suas auséncias ou impedimentos temporarios, sera
substituido pelo respectivo suplente.

§4.° No caso de vacancia do cargo de conselheiro titular, o respectivo suplente o
substituira até a posse de um novo conselheiro titular eleito pela Assembléia Geral para o
cargo vacante.

§ 5. No caso de vacancia do cargo de Conselheiro, inexistindo suplente para o
preenchimento de tal vaga, o substituto serd nomeado pelos Conselheiros remanescentes e

servira até a primeira Assembléia Geral que vier a se realizar.

§6.° Admitir-se-4 a existéncia de até 5 (cinco) vagas nos cargos de suplentes.



Art. 17. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por lei e por este
Estatuto, compete ao Conselho de Administragéo:

| - fixar a orientacdo geral dos neg6cios da Companhia;

Il - eleger e destituir os diretores da Companhia;

Il - fixar as atribuicBes dos diretores, observadas as normas deste Estatuto e as
fixadas pelo préprio Conselho de Administracdo no regimento da Diretoria;

IV - fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis
da Companhia, solicitar informacg8es sobre contratos celebrados ou em via de celebragéo, e
quaisguer outros atos;

V - convocar as Assembléias Gerais ordinarias e extraordinarias;

VI - manifestar-se sobre o relatdrio da administracéo e as contas da Diretoria;

VIl - aprovar o orcamento anual da Companhia;

VIl - por proposta da Diretoria, deliberar sobre a declaragdo de dividendos
intermediarios a conta do lucro apurado em balanco semestral ou em periodos menores,
observados, neste Ultimo caso os limites legais;

IX - por proposta da Diretoria, deliberar sobre a declaracdo de dividendos
intermediarios, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo
balan¢o anual ou semestral;

X - autorizar a participacdo da Companhia em outras sociedades, em consorcios,
"joint ventures", subsidiarias integrais, sociedades em conta de participacdo e em outras
formas de associacdo e empreendimentos com terceiros, no pais ou no exterior;

Xl - autorizar a alienagdo das participagdes mencionadas na alinea imediatamente
anterior, desde que exceda os limites maximos de valor fixados pelo préprio Conselho de
Administrac@o no Regimento Interno da Diretoria;

Xl - definir, para a Diretoria, como serdo exercidos o0s respectivos direitos que
decorrem da posicdo de Companhia como s6cia ou participante;

Xl - autorizar a pratica de atos que tenham por objeto renunciar a direitos ou
transigir, bem como a prestar fiangca em processos fiscais, desde que qualquer desses atos
exceda os limites maximos de valor fixados pelo proprio Conselho de Administracdo no



Regimento Interno da Diretoria, sendo dispensada essa autorizacdo para atos entre a
Companhia e qualquer sociedade que seja por ela controlada, direta ou indiretamente;

XIV - autorizar a aquisicdo de acBes da propria Companhia, para cancelamento ou
permanéncia em tesouraria, e, neste Gltimo caso, deliberar sobre sua eventual alienacéo;

XV - autorizar a pratica de atos que importem na constituicdo de 6nus reais ou ha
alienacédo referentes a bens do seu ativo permanente, desde que qualquer desses atos exceda
os limites maximos de valor fixados pelo proprio Conselho de Administragdo no Regimento
Interno da Diretoria, sendo dispensada essa autorizacdo para atos entre a Companhia e
qualquer sociedade que seja por ela controlada, direta ou indiretamente;

XVI - autorizar a pratica de quaisquer atos que importem em obrigacdo para a
Companhia ou na liberacdo de terceiros de obrigagbes para com a mesma, observadas as
normas e/ou limites fixados pelo préprio Conselho de Administragdo no regimento da
Diretoria, sendo dispensada essa autorizacdo para atos entre a Companhia e qualquer
sociedade que seja por ela controlada, direta ou indiretamente;

XVII - autorizar a realizacdo de contratos com os administradores, acionistas
controladores ou com sociedade em que os administradores ou acionistas controladores
tenham interesse, exceto com as sociedades controladas direta ou indiretamente pela
Companbhia;

XVIII - deliberar sobre a outorga de opgao de compra de a¢Bes a seus administradores
ou empregados, ou a pessoas haturais que prestem servicos a Companhia ou a sociedade sob
seu controle;

XIX - deliberar sobre a emissdo de bdnus de subscricdo, notas promissérias comerciais
ou quaisquer outros titulos e valores mobiliarios autorizados pela legislacédo, observadas as
formalidades legais;

XX - escolher e destituir os auditores independentes;

XXI - autorizar a assinatura de mutuo, nota ou outro instrumento de divida, desde que
qgualquer desses atos exceda os limites maximos de valor fixados pelo préprio Conselho de
Administracdo no Regimento Interno da Diretoria, sendo dispensada essa autorizagdo para
atos entre a Companhia e qualquer sociedade que seja por ela controlada direta ou
indiretamente, inclusive a outorga de garantias reais e/ou pessoais;

XXIl - autorizar a pratica de atos gratuitos, a concessdo de fianca ou garantia a
obrigacdo de terceiro ou a assuncdo de obrigacdo em beneficio exclusivo de terceiros, por
parte da Companhia, sendo dispensada essa autorizagdo para atos entre a Companhia e



qualquer sociedade que seja por ela controlada direta ou indiretamente, inclusive a outorga
de garantias reais e/ou pessoais; e

XXIII - resolver sobre os casos omissos neste Estatuto.

Art. 18. O Conselho de Administragdo reunir-se-4, ordinariamente, uma vez a
cada bimestre e, extraordinariamente, a qualquer tempo.

§1.° As convocagdes serdo feitas por seu Presidente, por correio eletronico, carta
ou telegrama, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias.

§2.° As reunides do Conselho de Administracdo se instalardo com a presenca da
maioria de seus membros em exercicio.

§ 3.2 As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas por maioria dos
votos dos conselheiros presentes.

§4.° Os conselheiros poderdo se fazer representar por um de seus pares, munidos
de poderes expressos, inclusive para votar, bem como participar das reunides por video ou
teleconferéncia, desde que presentes a maioria dos membros do Conselho de Administragéo
sendo considerados presentes a reunido e devendo confirmar seu voto através de declaracédo
por escrito encaminhada ao Presidente do Conselho de Administracdo por carta, fac-simile ou
correio eletronico antes do término da reunido. Uma vez recebida a declaragdo, o Presidente
do Conselho de Administracéo ficara investido de plenos poderes para assinar a ata da reunido
em nome desse conselheiro.

Art. 19. Além de suas atribui¢cdes como conselheiro, sdo atribuicdes especificas
do presidente do Conselho de Administracao:

| - convocar as reunides ordinarias (ou fixar as datas em que periodicamente estas
ocorrerdo) e convocar as reunides extraordinarias do Conselho de Administracdo;

Il -instalar e presidir as reunides e supervisionar o0s servigos administrativos do
Conselho de Administracao;

lIl - comunicar a Diretoria, aos acionistas e a Assembléia Geral, quando for o caso, as
deliberacdes tomadas pelo Conselho de Administracao;

IV - firmar as deliberag6es do Conselho de Administracdo que devam ser expressas em
resolucdes, para conhecimento ou cumprimento dos diretores e do préprio Conselho de

Administracao;

V - dar o voto de qualidade em caso de empate, além de seu préprio voto.



Art. 20. Incumbe ao Vice-Presidente do Conselho de Administrac@o substituir o
Presidente durante suas auséncias ou impedimentos temporarios. No caso de vaga, tera as
atribuicdes do Presidente, até que outro seja eleito pela primeira Assembléia Geral que vier a

se realizar.
SECAOQ II
DIRETORIA
Art. 21. A Diretoria ser4 composta de até 6 (seis) membros, residentes no pais,

acionistas ou nédo, eleitos e destituiveis pelo Conselho de Administracdo, com mandato por 3
(trés) anos, podendo ser reeleitos. Findos normalmente os mandatos, permanecerdo em seus
cargos até a investidura dos novos diretores eleitos.

§ 1°  Admitir-se-a a existéncia de até 4 (quatro) cargos vagos na Diretoria, podendo
0 Conselho de Administracdo determinar o exercicio cumulativo, por um, das atribuicdes de
outro diretor.

§2° No caso de vaga na Diretoria além das permitidas no § 1°, o Conselho de
Administracéo, no periodo de 30 (trinta) dias a contar da vacancia, elegera um novo diretor
para completar o mandato do substituido.

§3° O Conselho de Administracdo estabelecerd a composi¢cdo da Diretoria, bem
como fixara as atribui¢cdes de cada um de seus membros, nomeando dentre eles um diretor-
presidente ao qual competira, privativamente, representar a Companhia, em juizo, ativa ou
passivamente, recebendo citagéo inicial.

§4° 0O Conselho de Administracdo também designara, entre os diretores, aquele
incumbido das funcGes de diretor de relagdes com o mercado, a quem cabera divulgar os atos
ou fatos relevantes ocorridos nos negécios da Companhia, bem como cuidar do
relacionamento da Companhia com todos os participantes do mercado e com suas entidades
reguladoras e fiscalizadoras.

§ 5°  Na auséncia ou impedimento de qualquer dos diretores, suas atribui¢Bes serdo
exercidas pelo diretor que dentre os demais seja escolhido e desighado pelo Conselho de
Administracéo.

CAPITULO V
CONSELHO CONSULTIVO

Art. 22. A Companhia podera ter um Conselho Consultivo composto de até 6
(seis) membros, acionistas ou ndo, eleitos e destituiveis pelo Conselho de Administracdo e
com mandato pelo prazo de 1 (um) ano, sendo permitida a reeleic¢ao.



Paragrafo Unico. O Conselho de Administracdo, ao eleger os membros do
Conselho Consultivo, fixara os seus honorarios.

Art. 23. Os conselheiros elegerdo o presidente do Conselho Consultivo.
Art. 24. Competira ao conselho consultivo, sempre reservadamente:
| - aconselhar a administracédo na orientacado superior dos negdécios sociais;

Il - pronunciar-se sobre assuntos ou negoécios da Companhia que lhe forem submetidos
a exame; e

Il - transmitir ao Conselho de Administracdo informacdes e dados técnicos,
econdmicos, industriais ou comerciais concernentes aos objetivos sociais da Companhia e das
sociedades em que esta participar, apresentando sugestdes e recomendagdes.

Art. 25. O Conselho Consultivo reunir-se-4 quando convocado por seu
presidente ou pelo Conselho de Administracdo, por correio eletrdnico, carta ou telegrama,
com a antecedéncia minima de 3 (trés) dias. As reunides do Conselho Consultivo se instalarao
com a presenga da maioria de seus membros. As deliberagdes seréo tomadas por maioria de
votos dos presentes.

CAPITULO VI
CONSELHO FISCAL

Art. 26. A Companhia terd um conselho fiscal composto de 3 (trés) a 5 (cinco)
membros efetivos e suplentes em igual nidmero, o qual s6 entrard em funcionamento nos
exercicios sociais em que for instalado pela Assembléia Geral que eleger os respectivos
titulares, fixando-lhes a remuneracgéo.

Art. 27. Os conselheiros fiscais terdo as atribuicBes previstas em lei e, nos
casos de auséncia, impedimento ou vacancia, serdo substituidos pelos suplentes.

§1.° Para que o Conselho Fiscal possa funcionar, serd necessaria a presenca da
maioria de seus membros.

§2.° Caberda ao Conselho Fiscal eleger o seu presidente na primeira sessdo
realizada apo6s sua instalagao.

CAPITULO VII
EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS



Art. 28. O exercicio social terminard em 31 de dezembro de cada ano.

Art. 29. As demonstracdes financeiras e a destinacdo dos resultados
obedeceréo as prescri¢des legais e as deste Estatuto.

Paragrafo Unico. A Companhia levantara balancos semestrais, podendo fazé-lo
também, a critério da administracéo, trimestralmente ou em periodos menores.

Art. 30. Satisfeitos os requisitos e limites legais, os administradores da
Companbhia terdo direito a uma participacédo de até 10% (dez por cento) sobre os resultados do
periodo, apés deduzidos os prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de renda. O
Conselho de Administracdo decidir4 sobre a distribuicdo desta quota entre conselheiros e
diretores.

Art. 31. Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serdo aplicados na
constituicdo de reserva legal de que trata o art. 193, da Lei n° 6.404/76.

Art. 32. A Companhia distribuird, entre todas as espécies de suas acdes, como
dividendo obrigatorio, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado
nos termos do artigo 202 da Lei n.° 6.404/76.

Art. 33. Poderdo ser pagos ou creditados, pela Companhia, juros sobre o
capital préprio, imputando-se o respectivo valor ao dos dividendos obrigatérios previstos no
art. 32 supra, de acordo com a Lei n.° 9.249/95 e suas modifica¢des havidas ou que venham a
ocorrer.

Art. 34. Apoés as destinacdes mencionadas nos artigos anteriores, o saldo do
lucro liquido sera levado a conta de uma reserva, limitada a 80% (oitenta por cento) do
capital, para renovagdo e ampliacdo de instalacdes e para investimentos, com a finalidade de
assegurar o desenvolvimento das atividades sociais, ou tera outra destinacdo que, pela
Assembléia Geral, lhe for dada.

CAPITULO VIII
DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E EXTINCAO

Art. 35. A Companhia entrara em dissolucdo, liquidacdo e extin¢cdo, nos casos
previstos em lei. Durante o periodo de liquidacéo sera mantido o Conselho de Administracéo,
competindo-lhe nomear o liquidante.

CAPITULO IX
DISPOSICAO ESPECIFICA



Art. 36. O acionista controlador da companhia, nos termos do Contrato de
Distribuicdo de Energia Elétrica entre a companhia e a Unido, obriga-se a ndo transferir,
ceder ou de qualquer forma alienar, direta ou indiretamente, gratuita ou onerosamente as
acdes que fazem parte do controle acionario da companhia sem prévia concordancia do Poder
Concedente.

CAPITULO X - DISPOSICOES TRANSITORIAS.

Art. 37. As acgBes preferenciais Classe “A” e Classe “B” terdo direito ao
recebimento de dividendos cumulativos nos exercicios sociais de 2003 e 2004, voltando a
gozar de dividendos ndo cumulativos a partir de 01.01.2005, independentemente de reforma
estatutaria. Nesse periodo, o direito de voto, previsto no § 5° do artigo 5° do presente
estatuto social, aplicar-se-a até que sejam pagos os dividendos cumulativos em atraso.

Paragrafo Unico - As acgBes preferenciais Classe “A” e Classe “B”, enquanto fizerem jus a
dividendos cumulativos na forma prevista no caput deste artigo, terdo direito de recebé-los,
no exercicio em que o lucro for insuficiente, a conta da reserva de capital da Companhia.”



5 - COMENTARIOS DOS DIRETORES, ELABORADOS DE ACORDO COM O UITEM 10 DO
FORMULARIO DE REFERENCIA

10.1 - Comentarios sobre:

a) Condic¢des financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria da Companhia entende que a mesma apresenta condi¢des financeiras e
patrimoniais suficientes para implementar seu plano de negécios e cumprir suas obrigacdes de
curto e médio prazo.

b) Estrutura de capital

A Diretoria entende que a atual estrutura de capital, mensurada principalmente pela relagéo
divida liquida sobre Patriménio Liquido apresenta conservadores niveis de alavancagem.

A Companhia encerrou o exercicio de 2010 com um endividamento liquido de R$ 164,8

milhdes (R$ 164,3 milhdes em dezembro de 2009), tendo R$ 58,2 milhdes em disponibilidades
e aplicacdes financeiras.

c) Capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos

A Companhia encerrou o exercicio de 2010 com um endividamento liquido de R$ 164,8
milhdes (R$ 164,3 milhdes em dezembro de 2009), tendo R$ 58,2 milhGes em disponibilidades
e aplicacdes financeiras.

O quadro a seguir apresenta as dividas de curto e longo, liquidas das disponibilidades e
aplicacdes financeiras da Companhia:

Descricéo
Valor em R$ milhdes 31/12/2010 31/12/2009
Curto Prazo (CP) 44,3 144.,6
. Empréstimos, financiamentos e debéntures 40,6 141,2
. Encargos de dividas 2,2 1,4
. Parcelamento de impostos e déficit atuarial 1,5 2,0
Longo Prazo (LP) 178,7 101,9
. Empréstimos, financiamentos e debéntures 173,9 98,9
. Parcelamento de impostos e déficit atuarial 4,8 3,0
Total das dividas (CP+LP) 223,0 246,5
(-) Disponibilidades financeiras 58,2 82,2
Total das dividas liquidas 164,8 164,3

1.

d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes utilizadas e e) fontes de financiamento para capital de giro e para
investimentos em ativos ndo-circulantes que pretende utilizar para cobertura de
deficiéncias de liquidez

A Companhia tem linhas de financiamentos pré-aprovadas e ndo utilizadas com bancos de
primeira linha caso haja necessidade de algum capital de giro.



f) Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas

O endividamento consolidado da Companhia era composto da seguinte forma em dezembro de

2010.

Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas (Valores em RS mil)

Principal Total
Encargos Nao
Operagao da divida Circulante Circulante 2010 2009 01/01/2009 Ref.
Em moeda nacional
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa Il (*) 313 19.221 13.602 33.136 47.993 49.922
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa I11(*) 135 - 15.000 15.135 15.112 14.785
Eletrobras - Luz para Todos - 12 tranche 65 1.605 6.241 7.911 8.730 10.591
Eletrobras - Luz para Todos - 12 tranche (RJ) 1 14 56 71 77 87
Eletrobras - Luz para Todos - 22 tranche 266 2.986 23.778 27.030 23.610 16.865
Banco Itau - repasse FINAME 4 74 246 324 - -
Banco HSBC - repasse BNDES 18 2.939 1.315 4.272 6.846 9.088
Banco HSBC - repasse BNDES 12 673 2.102 2.787 3.042 -
Banco HSBC - repasse BNDES 5 188 819 1.012 1.183 -
Banco HSBC - repasse BNDES 11 319 1.378 1.708 - -
CCB - Banco Bradesco 1.382 12.500 50.000 63.882 75.833 76.421 1)
Total em moeda nacional 2.212 40.519 114.537 157.268 182.426 177.759
(-) custos de captacdo incorridos na
contratagdo (11) (193) (356) (560) (785) -
Total 2.201 40.326 114.181 156.708 181.641 177.759

(*) Para garantia do pagamento das parcelas de curto prazo, a Companhia mantém
aplicag6es financeiras no montante R$21.511 (R$4.464 em 2009), registrados na rubrica,
“recursos vinculados™ no ativo circulante e ndo circulante.

(1) O contrato relativo ao Bradesco (CCB) possui clausulas restritivas que em geral,
requerem a manutengao de certos indices financeiros em determinados niveis. O
descumprimento desses niveis pode implicar em vencimento antecipado das dividas.
Em 31 e dezembro de 2010 alguns indices financeiros estipulado pelo contrato néo
foram atingidos. A administracdo negociou e conseguiu junto ao credor o
reposicionamento dos indices, de forma a ficar adimplente com as exigéncias
contratuais. Essas novas condi¢cdes foram formalizadas pela instituicdo financeira no

exercicio de 2010.

Em 31 de dezembro de 2009, alguns dos indices financeiros estipulados pelo contrato do Ital
BBA (CCB com garantia do BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento), firmado pela
controladora, ndo foram atingidos. A Administracdo da controladora, negociou e conseguiu
junto ao credor o reposicionamento dos indices, de forma a ficar adimplente com as
exigéncias contratuais. Em face das novas condi¢Bes terem sido formalizadas pela Instituicao
financeira em fevereiro de 2010, a Companhia em atendimento ao CPC 26 reclassificou no
balanco de 2009 o saldo registrado no passivo nédo circulante no montante de R$44.995 para o
passivo circulante, de todos os contratos que apresentaram cross default.




Condigbes contratuais dos empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2010:

Custo da Divida

Caracteristicas da Operacéo Prazo
Periodicidade Médio
Operagéo Vencimento Amortizagcao Garantias Reais meses  Indexador Tx de Juros aa Ref
Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios- Grupo o
Eneraisa Il nov-2012 mensal Recebiveis 11 CDI + 0,8%
Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios- Grupo mensal, apos
Energisa Il dez-2020 dez.2017 Recebiveis 102 ChI + 0,7%
Eletrobras - Luz para Todos -
12 tranche ago-2017 mensal Recebiveis 38 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para Todos -
12 tranche (RJ) ago-2017 mensal Recebiveis 38 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para Todos -
22 tranche dez-2019 mensal Recebiveis 54 RGR + 5,0%
Banco HSBC - repasse BNDES jun-2012 mensal Recebiveis 9 TJILP + 4,7%
Banco HSBC - repasse BNDES mai-2016 mensal Aval Energisa S.A. 31 TJILP + 4,3%
4,3% +
Aval da Energisa juros
Banco HSBC - repasse BNDES mai-2016 mensal S.A. 33 UMBND + variaveis
Banco HSBC - repasse BNDES mai-2016 mensal Aval Energisa S.A. 33 TILP + 3,9%
mensal, ap6s
Banco Ital BBA - FINAME jan-2015 jan.2011 Aval Energisa S.A. 25 pré-fixado 4,5%
Banco Bradesco - CCB out-2015 anual - 33 CDI + 1,25%

Os principais indicadores utilizados para a atualizacdo de empréstimos e financiamentos
tiveram as seguintes variagdes percentuais no ano:

Moeda/indicadores 2010 2009
US$ x R$ -4,30% -25,5%
TJILP 6,0% 6,12%
SELIC 9,77% 11,99%
CDI 9,74% 9,88%
IPCA 5,91% 4,31%
IGP-M 11,32% -1,71%

Os financiamentos de longo prazo tém seus vencimentos assim programados:

Debéntures

2012
2013
2014
2015
2016

Apos 2016

Total

32.393

114.181

2010

17.637
17.637
17.564

4.489
24.461

Em dezembro de 2009, a Energisa Minas Gerais emitiu 60 mil debéntures da sua 72 emisséo,
com esforgos restritos para captagdo no mercado local de acordo com a Instru¢cdo Normativa
CVM n° 476, de 16/01/2009, no total de R$60,0 milhdes, com vencimento em 15 de dezembro
de 2014. As debéntures sdo remuneradas semestralmente pela Taxa DI acrescida de um
spread de 1,9% ao ano e sera objeto de repactuacdo em 15 de dezembro de 2012. As
debéntures sdo de série Unica e ndo sdo conversiveis em acdes. Os recursos estdo sendo
utilizados para o curso normal de seus negécios e para o refinanciamento de empréstimos
contraidos para fins de capital de giro.




Principais caracteristicas das debéntures:

72 Emissao
Tipo de emisséo Pablica
Data de emissédo 15/12/2009
Data de vencimento 15/12/2014
Garantia Quirografaria
Rendimentos CDI + 1,9% a.a
Quantidade de titulos 60.000
Valor na data de emissdo 60.000
Titulos em circulacéo 60.000
Caréncia de Juros 6 meses
AmortizagGes/parcelas Final
Saldos em 31/12/2010 (*) 59.973
Circulante 313
N&o circulante 59.660
Saldos em 31/12/2009 (*) 59.867
Circulante 59.867

N&o circulante

(*) Deduzido de R$370 em 2010 e 2009, referente a custos de captacdo incorridos na
contratacéo.

As debéntures possuem clausulas restritivas que em geral, requerem a manutencéo de certos
indices financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses niveis pode implicar
em vencimento antecipado das dividas. Em 31 de dezembro de 2010 as exigéncias contratuais
foram cumpridas.

Em 31 de dezembro de 2009, alguns dos indices financeiros estipulados pelo contrato de
empréstimos e financiamento do Itad BBA (CCB com garantia do BID - Banco Interamericano
de Desenvolvimento), firmado com a controladora, ndo foram atingidos e a Administracdo
somente obteve o reposicionamento dos indices junto ao credor em fevereiro de 2010. Como
as debéntures possuem clausulas cross default e em atendimento ao CPC 26 foi reclassificado
0 saldo registrado no passivo ndo circulante no montante de R$59.630 para o passivo
circulante.

Os saldos das debéntures no montante de R$59.660 tém seus vencimento programado para o
ano de 2014.

g) Limites de utilizacdo dos financiamentos ja contratados

Os recursos dos empréstimos do BNDES e Eletrobras sédo liberados de acordo com o
cronograma fisico-financeiro de cada investimento. Em dezembro de 2010, existiam os
seguintes valores contratados e ndo liberados: R$ 3 milhdes da Eletrobras e R$ 9 milhdes do
BNDES.

10.2 - a) Resultados das operacdes da Companhia

A receita operacional bruta da Companhia totalizou R$ 592,3 milhdes em 2010, representando
aumento de 16,6% (R$ 84,1 milhGes) em relacdo a 2009. Importante ressaltar que, em face do
novo padrdo contabil IFRS, a Companhia passou a reconhecer receita decorrente da
construcdo da infraestrutura utilizada na concessdo dos seus servigos publicos de energia
elétrica, cujos montantes em 2010 e 2009 foram R$ 23,1 milhdes e R$ 24,0 milhdes,
respectivamente.

Em 2010, as despesas operacionais da Companhia totalizaram R$ 308,3 milhdes, crescimento
de 0,7% (ou R$ 2,3 milhdes) em relagcao a 2009 (R$ 306,0 milhdes). As despesas controlaveis



(pessoal, material e servicos de terceiros) aumentaram em R$ 2,0 milhdes. Vale ressaltar que,
em face do novo padrdo contabil IFRS, a Companhia passou a reconhecer receita e custo
decorrentes da construcdo da infraestrutura utilizada na concessao dos servicos publicos de
energia elétrica, atribuindo para essa atividade margem zero.

O resultado antes das receitas e despesas financeiras (EBIT) totalizou R$ 87,1 milhdes em
2010, o que representa um aumento de 46,4% em relacdo ao registrado em 2009. O EBITDA
somou R$ 103,4 milhdes, com acréscimo de 40,1% também na mesma base de comparacéo e o
EBITDA Ajustado atingiu R$ 109,6 milhdes, contra R$ 79,4 milhdes em 2009, ou seja, maior
em R$ 30,2 milhdes.

EBIT e EBITDA - Em R$ milhdes

Trimestre Exercicio
Var. em Var. em

Descricdo 4T10 4T09 R$ milhdes 2010 2009 R$ milhdes
(=) EBIT 29,6 30,8 -1,2 87,1 59,5 +27,6
(+) Depreciagéo e amortizacéo 3,9 2,9 +1,0 16,3 14,3 +2,0
(=) EBITDA 33,5 33,7 -0,2 | 103,4 73,8 +29,6
(+) Receitas de acréscimos moratorios 1,7 1,5 +0,2 6,0 5,4 +0,6
(+) Despesas com Fundo de Pensédo 0,1 0,1 - 0,2 0,2 -
(=) EBITDA ajustado no periodo 35,3 35,3 - 109,6 79,4 + 30,2
Margem do EBITDA ajustado (%) 30,4 29,1 +1,3p.p 27,7 21,8 +5,9p.p

b) Variacdes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio, inflagéo,
alteracdes de volumes e introducdo de novos produtos e servicos

As receitas de venda de energia para os consumidores cativos ndo sdo reajustadas por um

indice especifico e sim, de acordo com a metodologia da ANEEL. Ja a receita da energia
vendida para os consumidores livres séo impactadas pela variacdo no IGM-P.

¢) Impacto da inflagdo, da variacdo de pre¢os dos principais insumos e produtos, do
cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro da
Companhia

Variagbes no IPC-A afetam os contratos de compra de energia e alteram o resultado
operacional. Além disso, variagBes nas taxas de juros afetam o resultado financeiro.

10.3 - a) Introducéo ou alienacdo de segmento operacional

N&o aplicavel a Companhia

b) Constituicdo, aquisicdo ou alienacéo de participacdo societéria

N&o aplicavel a Companhia

a) Eventos ou operag¢bes ndo usuais

Néo aplicavel



10.4 - a) Mudangas significativas nas praticas contabeis e b) Efeitos significativos das
alteracOes em praticas contabeis

As demonstracbes contabeis foram elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a Lei das Sociedades Andnimas, 0os Pronunciamentos, as Orientag6es
e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, aprovados por
normas e disposicbes da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e legislagdo especifica
aplicavel as concessionarias de Servicos Publicos de Energia Elétrica, estabelecidas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

As demonstracdes contdbeis foram preparadas de acordo com os CPCs e IFRS, ndo havendo
diferencas entre as praticas.

As demonstracbes contdbeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacgdes contabeis sdo apresentadas em milhares de reais, exceto
quando indicado de outra forma.

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excecgao dos
seguintes itens:

. Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

. Ativo atuarial de beneficio definido é reconhecido como o total liquido dos ativos
dos planos, acrescido do custo de servico passado ndo reconhecido e perdas
atuariais ndo reconhecidas, deduzido dos ganhos atuariais ndo reconhecidos e do
valor presente da obrigacédo do beneficio definido.

Estimativas contébeis - a preparacdo das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil requer que a Administracdo se baseie em estimativas para o
registro de certas transacdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como
a divulgacdo de informacdes sobre dados das suas demonstracdes contabeis. Os resultados
finais dessas transagdes e informacdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos
subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as
demonstracbes contabeis referem-se ao registro dos efeitos decorrentes provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa, provisdo para contingéncias, planos de aposentadoria e
pensdes, ativos fiscais e créditos tributérios diferidos, marcacdo a mercados dos instrumentos
financeiros e provisdo para desvalorizagdo de estoques, quando aplicavel. Anualmente essas
premissas sdo revisadas pela Administracdo.

As demonstragGes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 18 de marco
de 2011.

Demonstracdes contabeis de 2009

Até 31 de dezembro de 2009, a Companhia apresentava suas demonstracGes contabeis de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil que incorporavam as mudancas
introduzidas pelas Leis nos 11.638/2007 e 11.941/2009, complementadas pelos
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, editados até 31 de
dezembro de 2008 e legislacdo especifica aplicavel as concessionarias de Servigos Publicos de
Energia Elétrica, estabelecida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Estas sdo as primeiras demonstracdes financeiras da Companhia de acordo com o IFRS, tendo
como base o IFRS 1 - First time adoption, e serve como referéncia para a primeira adocéo das
normas internacionais de contabilidade. Para que uma entidade afirme que suas
demonstracdes consolidadas estdo conforme as normas internacionais de contabilidade é
obrigatério que todos os pronunciamentos emitidos sejam adotados.

A Companhia optou por aplicar a seguinte isencdo com relagédo a aplicacédo retrospectiva:

e [sencdo de combinacdo de negdécios: a Companhia ndo reapresentou as combinacdes de
negdcios que ocorreram antes de 1° de janeiro de 2009, data de transicdo; e



e |sencdo relativa a aplicacdo retroativa do ICPC 01: considerando que os ajustes que
seriam reconhecidos referentes aos ativos que compdem a infraestrutura utilizada na
concessdo do servigco publico nas suas datas de aquisicdo,seriam imateriais, a
Companhia optou pelo método do valor contébil residual para mensurar: (i) o ativo
intangivel, correspondente a parcela estimada dos investimentos realizados que serado
amortizados até o final da concesséo e (ii) o ativo financeiro, correspondente ao direito
contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos
servigos de construcéo efetuados e ndo amortizados até o final da concessao.

Conforme estabelecido na Deliberacdo CVM no 609/2009 (CPC 37 - Adocéo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade), os padrdes internacionais foram implementados
retroativamente a 1° de janeiro de 2009. Dessa forma, as demonstracdes contabeis,
originalmente divulgadas, foram ajustadas e estdo apresentadas de acordo com as normas
contébeis internacionais.

A comparacéo das demonstracdes contdbeis na data da adocdo dos CPCs/IFRS com os valores
divulgados originalmente, estdo evidenciados nas Notas Explicativas n° 3.

Conforme facultado pela Deliberagcdo CVM 603/2009 e 656/2010, a Companhia ainda néo
reapresentou suas informacdes trimestrais do exercicio de 2010, comparativas com o mesmo
periodo de 2009, de acordo com as normas vigentes para o exercicio de 2010. Na nota
explicativa n°3.2, sdo apresentados os efeitos nos resultados e no patriménio liquido da plena
adocdo das normas por trimestre.

Adocéo dos padrdes internacionais de contabilidade

Transicdo das praticas contébeis - balanco de abertura em 1° de janeiro de 2009:

a) Contrato de concessao

As concessdes de servicos publicos devem adotar a Interpretacédo Técnica ICPC 01 quando: (a)
o Poder Concedente controle ou regulamente quais servicos o concessionario deve prestar
com a infra-estrutura, a quem os servicos devem ser prestados e o seu preco; e (b)o Poder
Concedente controle por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma - qualquer
participacao residual significativa na infra-estrutura no final do prazo da concessao.

No entendimento da Administracdo o servico publico de distribuicdo de energia elétrica se
enquadra nos fundamentos acima e, portanto, a Companhia adotou a forma de contabilizacdo
prescrita no ICPC 01 em seu balanco de abertura - 1° de janeiro de 2009.

A infra-estrutura construida ndo é registrada como ativo imobilizado da concessionaria porque
o0 contrato de concessdo ndo lhe transfere o controle desses bens. O concessionério tem
acesso para operar a infra-estrutura para a prestacdo dos servigcos publicos, e ao final do
contrato os bens séo revertidos ao poder concedente.

A infra-estrutura construida é recuperada por meio de dois fluxos de caixa: (a) parte por meio
da venda de energia efetuada aos consumidores durante o prazo da concessdo. Por se tratar
dos recursos empregados na concessdo, e recuperados pelas atividades operacionais dessa
concessdo, € registrado como um ativo intangivel; e (b) parte como indenizacdo dos bens
reversiveis no final do prazo da concesséo, a ser recebida diretamente do poder concedente
ou para quem ele delegar essa tarefa, se constituindo, dessa forma, em um ativo financeiro,
classificado como empréstimo e recebivel.

Na aplicacdo dessa norma, os seguintes entendimentos e estimativas foram considerados:

. embora a ANEEL exerga o controle regulatério sobre a infra-estrutura da concessdo, com
normas especificas de valorizagcdo, controle e utilizagcdo da “base regulatéria” para fins de
determinacéo das tarifas, o arcabouco regulatério ainda carece de normas especificas quanto
a valorizacdo do ativo financeiro a ser indenizado ao final das concessGes. Diante dessas
incertezas, a Administracdo concluiu, conservadoramente, que neste momento, a melhor



estimativa para a valorizacéo do ativo financeiro a receber ao final da concessdo, € o valor
dos ativos em servico registrados na contabilidade societéaria, ao custo historico.

. 0 valor correspondente a infra-estrutura a ser recuperado pelas operacdes foi reclassificado
para o ativo intangivel. A parcela a ser indenizada no final da concesséo foi reclassificada para
0 ativo nao circulante;

. a remuneracao do ativo financeiro a ser indenizado ao término da concessdo, por ser parte

intrinseca da atividade de distribuicdo de energia elétrica, é reconhecida como receita de
operacéo;

. conforme requerido pelo ICPC 01, a Companhia passou a reconhecer mensalmente receita e
custo decorrente da construcdo de infra-estrutura utilizada na concesséao.

A Companhia terceiriza suas obras e, neste contexto, a Administracdo entende que essa
atividade gera uma margem muito reduzida ndo justificando gastos adicionais para
mensuracéo e controle dos mesmos e, portanto, atribui para essa atividade margem zero;

b) Dividendos

O ICPC 08 - Pagamento de dividendos estabelece que se a Companhia declarar dividendos
superiores aos dividendos minimos obrigatérios apds o periodo contébil a que se refere as
demonstracdes contdbeis, ndo deve reconhecer esses dividendos como passivo ao final
daquele periodo, ja que nédo se constituem uma obrigagdo presente, devendo 0os mesmos
serem apresentados destacados no patriménio liquido. A Companhia no exercicio de 2008 ja
havia pago dividendos antecipados da ordem de 30% do lucro liquido ajustado do exercicio e
nas demonstracGes contabeis do final daquele exercicio provisionou um passivo a pagar de
dividendos equivalente 70% do lucro liquido ajustado remanescente. A Administracdo, no
balanco de abertura de 1° de janeiro de 2009 reclassificou este montante para uma reserva
especifica de dividendos a pagar no Patriménio Liquido;

c) Provisbes para contingéncias

Os valores de depésitos e caucdes vinculados, referentes as provisdes de contingéncias
anteriormente apresentados no balanco patrimonial como redutor das respectivas provisées
no passivo ndo circulante, passaram a ser apresentados na rubrica “caucdes e depoésitos
vinculados” no ativo ndo circulante, conforme disposto no CPC 25;

d) Ativos e passivos regulatdérios

As praticas contdbeis vigentes anteriores as convergéncia para normas internacionais,
permitiam que os custos ainda ndo reconhecidos nas tarifas e ou custos reconhecidos nas
tarifas por valores superiores aos valores efetivos, fossem diferidos e somente langados ao
resultado quando reconhecidos nas tarifas elétricas. Considerando ndo haver nas normas
contébeis internacionais (IFRS) e nos CPCs, base para registro desses ativos e passivos, a
Administracdo reconheceu os ativos e passivos regulatorios no resultado do exercicio em que
efetivamente ocorreram, ajustando o saldo na data de transi¢cdo contra lucros acumulados;

e) Créditos tributéarios

O imposto de renda e a contribuic@o social diferidos cujas expectativas de realizacdo ocorre
nos doze meses seguintes a apresentacdo das demonstracdes contabeis, eram registrados no
ativo circulante. Em observancia ao CPC 26 a totalidade dos créditos diferidos passaram a ser
reconhecidos no ativo ndo circulante.

f) Instrumentos financeiros

Todas as normas e interpretacfes que entraram em vigor foram adotadas pela Companhia em
2010. As principais aplicaveis foram as seguintes:



e Alteracdo ao IFRS 7 Instrumentos Financeiros: o objetivo desta alteracdo € basicamente
melhorar os requerimentos de divulgacdo. Isto aumenta os requerimentos para a divulgacédo
de mensuracdo de Valor Justo, risco de liquidez, risco de mercado, risco de crédito e
qualquer outro risco significativo.

« Alteracdo ao IFRS 7 referente a Hierarquia de Valor Justo: A alteracdo estabelece a divisdo
de hierarquia para Valor Justo referente a instrumentos financeiros. A hierarquia fornece
prioridade para precgos cotados ndo ajustados em mercado ativo referente a ativo ou passivo
financeiro classificando como Nivel 1. Existem trés tipos de niveis para classificagdo do Valor
Justo referente ao instrumento financeiro conforme exposto abaixo:

Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de forma que seja
possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuracéo do valor justo.

Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificacdo baseado em dados observaveis de
mercado.

Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificagdo baseado em dados ndo observaveis de
mercado.

Além dos pontos acima descritos, a Companhia adequou suas DemonstracGes Contabeis, para
fins de divulgacao, e passou a apresentar as seguintes informacdes:

= Lucro por acdo, conforme requerido pelo CPC 41 e IAS 33 (Earnings per share), apresentado
na Nota Explicativa n° 30;

< Informaces por segmento, conforme requerido pelo CPC 22 e IFRS 8 (Operating Segments),
apresentadas na Nota Explicativa n°® 23.

Transicdo das praticas contabeis - balanco de 31 de dezembro de 2009.
a) Empréstimos e financiamentos - covenants

A Companhia reclassificou nas demonstracdes contdbeis de 2009 os saldos registrados no
passivo ndo circulante para o passivo circulante dos contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures, no montante de R$104.625 em face de que alguns dos indices
financeiros estipulados pelo contrato do Ital BBA (CCB com garantia do BID - Banco
Interamericano de Desenvolvimento), firmado com a controladora, ndo terem sido atingidos e
por ter obtido “waiver” somente em fevereiro de 2010. Conforme estabelecido no CPC 26
mesmo que a controladora tenha tido o “de acordo” anterior a publicacdo das demonstractes
contabeis, a divida total deve ser apresentada como passivo circulante;

b) Receita

Anteriormente a apresentacdo da receita na demonstracdo do resultado segregava a receita
operacional, as deducdes da receita operacional e a receita operacional liquida. O CPC 30
define que somente os ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber,
originarios de suas préprias atividades, liquidos de impostos, receita operacional liquida
devem ser apresentados nessa demonstracdo, devendo em notas explicativas ser divulgada a
demonstracédo da receita operacional bruta e a receita operacional liquida;

c) Participactes nos lucros de empregados e administradores

As participacdes nos lucros de empregados e administradores anteriormente eram
apresentadas como item do resultado apdés o imposto de renda e contribuicdo social. De
acordo com as normas internacionais de contabilidade as participacdes passaram a ser
registradas em despesas de pessoal;



d) Lucro por acéo

Conforme CPC 41, o resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do periodo
atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia e a média
ponderada das acdes ordinarias e preferenciais em circulagdo no respectivo periodo.

A Companhia recalculou o resultado por acdo do exercicio de 2009 (vide nota explicativa n°30

).

Adocdo dos padr@es internacionais de contabilidade

Comparacao das demonstracdes contabeis ajustadas aos IFRS e e CPCs e as anteriormente
divulgadas, incluindo reclassificac6es de saldos iniciais para melhor apresentacgéo

Ativo 2009 2009 1/1/2009 1/1/2009
Ajustado Ajustado

Circulante
Caixa e equivalente de caixa 66.865 7.560 16.118 6.179
AplicacBes no mercado aberto e recursos vinculados 14.827 59.305 3.306 9.939
Recursos vinculados - 10.363 - 3.306
Consumidores e concessionarias 60.844 79.055 57.785 71.698
Titulos de créditos a receber 4.317 6.887 3.657 6.022
Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa - (20.781) - (16.278)
Ativo regulatério - 8.781 - 14.720
Estoques 978 978 947 947
Devedores diversos 9.700 9.700 6.512 6.512
Impostos a recuperar 11.003 11.003 8.726 8.726
Despesas pagas antecipadamente 221 221 1.309 1.309
Créditos tributarios - 3.808 - 5.774

Total do circulante 168.755 176.880 98.360 118.854

Nao circulante

Realizavel a Longo Prazo

Aplicagdes no mercado aberto e recursos vinculados 468 4.932 3.275 3.275
Consumidores e concessionarias 8.207 8.207 8.207 8.207
Titulos de créditos a receber 4.697 4.697 6.604 6.604
Impostos a recuperar 9.214 9.214 9.168 9.168
Créditos tributarios 60.799 56.991 64.679 58.905
Caucdes e depésitos vinculados 1.325 72 892 568
Contas a receber da concessao 77.108 - 53.714 -
Outros 5.600 5.600 4.512 4.512
167.418 89.713 151.051 91.239
Investimentos 1.434 1.434 660 660
Imobilizado - 138.601 - 129.792
Intangiveis 65.986 4.493 80.177 4.099
Total do ndo circulante 234.838 234.241 231.888 225.790
Total do Ativo 403.593 411.121 330.248 344.644
Passivo 2009 2009 1/1/2009 1/1/2009
Ajustado Ajustado

Circulante
Fornecedores 30.448 30.448 27.388 27.388
Encargos de dividas 1.373 1.373 191 191
Empréstimos e financiamentos 81.386 36.391 7.007 7.007

Debéntures 59.867 237 - -



Tributos e contribui¢Bes sociais 24.307 23.657 16.124 20.226
Parcelamento de impostos 1.994 1.994 1.140 1.140
Dividendos 130 14.394 133 23.516
Passivos regulatorios - 7.804 - 2.655
Encargos do consumidor a recolher 1.906 1.906 2.052 2.052
Obrigagbes estimadas 1.621 1.621 1.447 1.447
Outras contas a pagar 12.752 12.750 9.414 9.414

Total do circulante 215.784 132.575 64.896 95.036

Né&o circulante
Fornecedores 640 640 279 279
Empréstimos e financiamentos 98.882 143.877 170.561 170.561
Debéntures - 59.630 - -
Instrumentos financeiros derivativos - - 2.225 2.225
Tributos e contribui¢bes sociais 1.229 1.229 859 859
Parcelamento de impostos 2.991 2.991 6.607 6.607
ProvisBes para contingéncias 8.722 7.469 6.301 5.977
Outras contas a pagar 743 743 420 419

Total do n&o circulante 113.207 216.579 187.252 186.927

Patrimdnio liquido
Capital social 44.171 44.171 44.171 44.171
Reservas de capital 7.921 7.921 7.921 7.921
Reservas de lucros 9.875 9.875 10.589 10.589
Dividendos adicionais propostos 14.264 - 23.383 -
Prejuizos acumulados (1.629) (7.964)

74.602 61.967 78.100 62.681
Total do passivo 403.593 411.121 330.248 344.644
Demonstragdes dos resultados 2009 2009
Ajustado

Receita operacional liquida 364.996 337.764

Custo do servigo de energia elétrica (261.133) (244.185)

Lucro bruto 103.863 93.579

Despesas com vendas (14.735) (14.658)

Despesas gerais e administrativas (30.172) (29.291)

Outras receitas 1.362 2.607

QOutras despesas (810) (898)

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos 59.508 51.339

Receita financeira 16.646 17.114

Despesas financeira (21.770) (22.274)

Receitas (despesas) financeiras liquidas (5.124) (5.160)

Lucro antes dos impostos e participagoes 54.384 46.179

Imposto de renda e contribuicéo social corrente (23.088) (19.825)

Imposto de renda e contribuicéo social diferido 4.719 4.719

Lucro antes das participacdes 36.015 31.073

Participagdes dos empregados - (683)

Participacdes dos administradores - (710)

Lucro liquido do exercicio 36.015 29.680



Conciliacdo do balanc¢o patrimonial em 01/01/2009

EMG

Patrimdnio liquido

Saldo anterior a adogdo das novas praticas 62.681

Ajustes e reclassificacdes:

Reversdo dos ativos e passivos regulatérios (12.067)
Imposto de renda e contribuicdo social incidentes sobre a reversédo dos ativos e passivos regulatérios 4.103
Reclassificagdo dividendos a pagar - ICPC 08 23.383
Saldo apds a adogdo das novas praticas 78.100
Conciliagdo do balanc¢o patrimonial e demonstracdo do resultado do exercicio findo em
31/12/2009
EMG
Patriménio Lucro
liquido liquido
Saldo anterior a adogdo das novas praticas 61.967 29.680
Ajustes e reclassificaces
Ajustes dos ativos e passivos regulatérios efetuados em 01/01/2009: (7.964) -
Reverséo efetuada no exercicio de 2009 9.598 9.598
Imposto de renda e contribui¢do social incidentes sobre a reversao dos ativos e passivos regulatérios (3.263)  (3.263)
Reclassificacéo dividendos a pagar - ICPC 08 14.264 -
Saldo apds a adogdo das novas praticas 74.602 36.015
Efeitos da adocao dos IFRS e CPC no resultado e no patrimdnio liquido dos trimestres
findos em 2010 e 2009
Conforme facultado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) através da Deliberacdo CVM
60372009 e 656/2010, a empresa apresentou suas informag¢fes trimestrais (ITR) durante o
exercicio de 2010, conforme as normas contabeis vigentes em 2009, devendo reapresenta-los
devidamente ajustados as novas normas, até a apresentacdo do primeiro ITR de 2011.
Em atendimento as exigéncias dessas Deliberacbes, apresentamos os efeitos no resultado e no
patriménio liquido decorrente da plena adogédo das normas contabeis de 2010.
31/3/2010 31/3/2009 30/6/2010 30/6/2009 30/9/2010 30/9/2009
Patrimbnio  Lucro Lucro Patriménio  Lucro Lucro Patrimdnio Lucro Lucro
liquido liquido liquido liquido liquido liquido liquido liquido liquido
Saldo anterior
a adogéo das
novas praticas 70.559 8.592 6.185 77.508 24.131 5.461 71.336 33.498 14.666
Reverséo dos
ativos
regulatérios
liquido dos
efeitos
tributarios (1.179) 451 703 (9.934) (8.755) 6.437 (8.500)  1.434 (163)
Saldo apds a
adocdo das
novas praticas 69.380 9.043 6.888 67.574 15.376 11.898 62.836 34.932 14.503

Sobre essas informacdes foram aplicados, pelos auditores independentes, os procedimentos
de revisdo especial de acordo com os requerimentos da CVM para Informacdes Trimestrais
(NPA 06 do IBRACON), ndo tendo sido, portanto, auditadas.



¢) Ressalvas e énfase presentes no Parecer do Auditor

N&o houve ressalvas e énfases no Parecer dos Auditores relativo as demonstracdes financeiras
de 31 de dezembro de 2010.

10.5 - Politicas contabeis criticas adotadas pela Companhia

N&o aplicavel

10.6 - Controles internos adotados para assegurar a elaboracdo de demonstrag6es
financeiras

a) Grau de eficiéncia dos controles

A Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados para assegurar

a elaboracdo das demonstracdes financeiras é satisfatério. A Companhia esta atenta as novas
tecnologias e investe constantemente em seus controles a fim de aprimora-los cada vez mais.

b) Deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatério do
auditor independente

Os relatérios e os pareceres dos auditores independentes com relacdo as demonstracGes

contdabeis relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2008, 2009 e 2010 nédo

apontam quaisquer deficiéncias relevantes sobre os procedimentos e controles internos
utilizados pela Energisa para elaboragdo das suas demonstragcées contabeis.

10.7 - a) Como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

Néo aplicavel.

b e c) Se houve desvios relevantes entre a aplicagdo efetiva dos recursos e as propostas
de aplicacgéo divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicdo

N&o aplicavel.
10.8 - Itens relevantes ndo evidenciados nas demonstra¢des financeiras da Companhia

a) Ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo aparecem
no balanco

Néo aplicavel
b) Outros itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras
N&o aplicavel

10.9 - Em relacdo a cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras
indicados no item 10.8



a) como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o0 resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracfes financeiras da
Companhia

Nao aplicavel
b) natureza e o propésito da operacéo

Néo aplicavel

¢) natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor da
Companhia em decorréncia da operacéo

N&o aplicavel
10.10 - Principais elementos do plano de negdcios da Companhia

a) Investimentos

Os investimentos da Energisa Minas Gerais totalizaram R$ 33,9 milhdes em 2010 (R$ 42,2
milhdes em 2009), direcionados para os projetos que visam o aprimoramento da qualidade
dos servicos prestados e ao atendimento ao Programa Nacional de Universalizacdo e Uso da
Energia Elétrica, que absorveu R$ 7,0 milhGes. Desde o inicio desse programa, em 2004, até
dezembro de 2010 foram efetuadas 25.848 ligacBes, 0 que representou o cumprimento da
meta prevista nos contratos firmados com os Governos Federal e Estadual. Os investimentos
neste programa totalizam R$ 100,6 milhdes no periodo. Em face do surgimento de novos
domicilios a serem ligados, a Energisa Minas Gerais e o Governo do Estado decidiram
prorrogar o contrato até junho de 2011 para beneficiar mais 1.250 familias.

Dentre outras realizacbes, destacam-se:

e aimplantacdo de sistemas de automacéo das redes de distribuicéo e subestacdes;

e a utilizacdo de novas tecnologias direcionadas ao sistema de distribuicdo e transmisséo,
com destaque para o equipamento denominado “Mega Jumper”, que permite isolar a area
de uma manutencéo ou obra na rede elétrica de média tenséo;

e a utilizacdo de redes protegidas e isoladas, visando a reducdo dos indicadores de
Qualidade dos servicos (DEC e FEC);

e 0 inicio da construcdo de uma nova subestacdo em Mirai, de 69/22 kV e da LT - Linha de
Transmissdo a ela associada, a ser energizada no primeiro trimestre de 2011.

O quadro a seguir apresenta a evolugéo dos ativos operacionais da Energisa Minas Gerais:

Variagéo
Descrigéo do ativo Dez / 2010 Dez / 2009 2010/2009
Subestacgdes - n°® 45 45 -
Capacidade instalada nas subestagdes - MVA 867 842 +25
Linhas de transmissédo - km 1.007 1.007 -
Redes de distribuicdo - km 24.848 24.315 + 533
Capacidade instalada nas redes de distribui¢cdo - MVA 1.100 1.079 +21

Transformadores instalados nas redes de distribuigcéo - n° 54.348 53.390 + 958




b) aquisicdes ja divulgadas de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que
podem influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

N&o aplicavel
¢) Novos produtos e servicos
Nao aplicavel

10.11 - outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional
e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta se¢ao

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima

Cataguases, 28 de marco de 2011.

Ivan Muller Botelho
Presidente do Conselho de Administracédo





