Energisa Nova Friburgo | Resultados do 3° trimestre de 2012

Rio de Janeiro, 8 de novembro de 2012 - A Administragcdo da Energisa Nova Friburgo - Distribuidora
de Energia S/A (“Energisa Nova Friburgo” ou “Companhia™), responsavel pela distribuicdo de
energia elétrica no municipio de Nova Friburgo, no Estado do Rio de Janeiro, apresenta as
Informacdes Trimestrais relativas aos primeiros nove meses de 2012 (9M12), preparadas de acordo
com os Padrfes Internacionais de Demonstrac¢des Financeiras (International Financial Reporting

Standards - IFRS).

‘ 1 - Destaques

Resume-se, a seguir, o desempenho econdmico-financeiro da Companhia nos primeiros nove

meses do exercicio:

Descrigédo

Resultados - R$ milhdes
Receita Operacional Bruta
Receita Operacional Liquida
Resultado antes das Receitas e Despesas Financeiras (EBIT)
Resultado Financeiro Liquido
Lucro Liquido
EBITDA
EBTIDA Ajustado
Indicadores Financeiros - R$ milhdes
Ativo Total
Caixa /Equivalentes / Aplicagdes Financeiras
Patrimonio Liquido
Endividamento Liquido
Indicadores Operacionais
Numero de Consumidores Cativos
Energia Elétrica vendida aos Consumidores Cativos (GWh)
Energia Total Distribuida (GWh)
Perdas de Energia (% ultimos 12 meses)
Indicadores Relativos
EBITDA Ajustado / Receita Liquida (%)
Endividamento liquido / EBITDA Ajustado 12 meses (vezes)

9M12

120,1
75,7
7,6
1.9)
3,9
10,8
12,0

119,0
5,0
49,4
45,5

95,5
243,9
243,5

5,42

15,8
2,6

9M11

118,6
76,3
5.8
©.3)
3.8
9,1
10,1

118,6
15,6
50,6
31,0

93,7
237,2
236,9

5,49

13,2
2,3

Variacao %

+1,3
-0,8
+ 31,0
+533,3
+2,6
+ 18,7
+18,8

0,3

- 67,9
-2,4
+ 46,8

+1,9
+2,8
+2,8
-0,07 p.p

+2,6 p.p
+13,0

2 - Mercado de Energia Elétrica

2.1 -Vendas de energia e nimero de consumidores

No 3T12, as vendas de energia elétrica aos consumidores cativos atendidos pela Energisa Nova
Friburgo mostraram um crescimento de 0,5% em relagdo ao 3T11, atingindo 82,8 GWh. O consumo
da classe comercial destacou-se no trimestre, com crescimento de 7,7%. A classe industrial registrou

reducéo de 3,4% no consumo no trimestre.
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No acumulado de 9M12, o consumo no mercado cativo cresceu 2,8% em relagdo aos 9M11. O quadro
a seguir mostra a evolucdo do mercado de energia elétrica por segmento ao longo dos primeiros
nove meses do exercicio:

Mercado de Energia Elétrica por Segmento

(Em GWh)
Trimestre 9 meses
Descricéo 3T12 3T11 |Variacéo % 9M11  Variagdo %
'~ a) Vendas de Energia no Mercado Proprio 82,8 82,4  +0,5  243,9 2372  +28
 .Residencial 392 393  -03 1152 1127  +22
. Industrial 16,0 16,5 -3,0 44,9 45,5 -1,3
. Comercial 16,9 15,7 +7,6 51,7 47,4 +9,1
. Rural 1,3 1,3 - 3,7 3,4 +8,8
. Outras classes 9,4 9,6 -2,1 28,4 28,2 +0,7
b) Fornecimento né&o Faturado Liquido 0,2) (0,6) - 66,6 (0,4) (0,3) +33,3
) Energia Elétrica Total Distribuida (a+b) 82,6 ~ 81,8  +10 2435 2369  +28

A Energisa Friburgo encerrou o 3T12 com 95.501 unidades consumidoras cativas, quantidade 1,9%
superior a registrada no fim de setembro de 2011.

2.2 - Perdas de Energia
As perdas de energia da Energisa Nova Friburgo se situaram em 5,42% nos ultimos doze meses

terminados em setembro de 2012, contra 5,49% em igual periodo encerrado em 30 de setembro de
2011.

3 - Desempenho Financeiro

3.1 - Receitas Operacionais Brutas e Liquidas

A receita operacional bruta da Energisa Nova Friburgo totalizou R$ 120,1 milhdes em 9M12, contra
R$ 118,6 milhGes em igual periodo do ano passado, significando um aumento de 1,3% (R$ 1,5
milhdo). Ja a receita operacional liquida mostra uma reducdo de 0,8% (R$ 0,6 milhdo) no mesmo
periodo.

No 3T12, as receitas operacionais brutas (R$ 39,6 milhdes) e liquidas (R$ 25,5 milhdes) mostram
reducdo de, respectivamente, 12,2% (ou R$ 5,5 milhdes) e 12,8% (R$ 3,7 milhdes) em relacdo ao
3T11.

3.1.1 - Revisao tarifaria

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) homologou, para aplicacédo a partir de 18 de junho de
2012, o terceiro ciclo de revisédo tarifaria da Energisa Nova Friburgo, resultando em uma reducao
média de 4,82% para os consumidores.

3.2 - Despesas operacionais
3.2.1 - Despesas operacionais na distribuicédo e servicos de energia elétrica

Em 9M12, as despesas operacionais na distribuicdo e servi¢os de energia elétrica da Energisa Nova
Friburgo atingiram R$ 61,0 milhdes, com crescimento de 6,8% (ou R$ 3,9 milhdes) em relacdo ao
valor registrado em 9M11. No 3T12, essas mesmas despesas se situaram em R$ 21,4 milhdes, ou
seja, 5,4% (ou R$ 1,1 milhdo) maior que no mesmo periodo do ano passado.
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3.2.1.1 - Despesas controlaveis na distribuicéo e servicos de energia elétrica

As despesas controlaveis (pessoal, material e servigcos de terceiros) na distribuicdo e servicos de
energia elétrica aumentaram 1,6% (ou R$ 0,3 milhdo) em 9M12, para R$ 18,5 milh6es. No 3T12, a
aumento das despesas controlaveis foi de 6,7% (ou R$ 0,4 milhao) em relagdo ao 3T11.

3.2.2 - Custos de construcao

A Energisa Nova Friburgo reconhece receitas e os custos decorrentes da construgdo da infraestrutura
utilizada na concessdo dos servicos de energia elétrica, atribuindo a esta atividade margem zero.
Em 9M12, os custos de construcdo totalizaram R$ 7,1 milhdes (R$ 2,7 milhdes no 3T12), contra
R$ 13,5 milhées em 9M11 (R$ 5,2 milhdes no 3T11).

3.2.3 - Despesas operacionais totais

Em 9M12, as despesas operacionais da Energisa Nova Friburgo totalizaram R$ 68,1 milhdes, uma
reducdo de 3,5% (ou R$ 2,5 milhdes) em relagdo ao valor registrado em 9M11. No 3T12, as despesas
operacionais totais mostram decréscimo de 5,5% (ou R$ 1,4 milhGes) em relacédo ao 3T11.

A composicéo das despesas operacionais pode ser assim demonstrada:

Variacdo em Variacdo em
Composigao das despesas operacionais (R$ milhdes) 3T12 3T11 R$ milhdes IM12 9M11 R$ milhdes
1.1 - Pessoal (inclui fundo de pens&o) 2,0 1,7 +0,3 5,9 5,3 +0,6
1.2 - Material 0,3 0,3 - 0,7 1,0 -0,3
1.3 - Servigos de terceiros 4,1 4,0 +0,1 11,9 11,9 -
2 - Despesas ndo controlaveis (compra de energia e transporte) 13,4 12,4 +1,0 38,1 32,7 +5,4
3 - Depreciacédo e amortizagéo 0,9 1,1 -0,2 3,1 3,3 -0,2
4 - Provisdes para contingéncias e devedores duvidosos 0,2 0,1) +0,3 0,1 0,3) +0,4
5 - Outras despesas / receitas 0,5 0,9 -0,4 1,2 3,2 -2,0
Subtotal (1+2+3+4+5) 21,4 203 +1,1 61,0 57,1 +3,9
6 - Custo de construcéo 2,7 5,2 -2,5 7,1 13,5 -6,4
Total 241 255  -1,4 68,1 706 -2,5

3.3 - Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido (receitas financeiras menos despesas financeiras) em 9M12
representou uma despesa financeira liquida de R$ 1,9 milh&o (R$ 0,2 milhdo no 3T12), contra uma
despesa financeira liquida de R$ 0,3 milhdo em 9M11 (R$ 0,1 milh&o de receita financeira liquida no
3T11).

A Energisa Nova Friburgo encerrou o 3T12 com um endividamento liquido de R$ 45,5 milhGes, contra
R$ 35,6 milhdes no fim de 2011. O quadro a seguir apresenta as dividas de curto e longo prazo, bem
com o endividamento liquido da Companbhia:

Descricdo
Valor em R$ milhdes 30/09/2012 31/12/2011
Curto Prazo (CP) 3,1 14,8
. Empréstimos e financiamentos 2,7 13,2
. Encargos de dividas e parcelamento de impostos 0,4 1,6
Longo Prazo (LP) 47,4 27,0
. Empréstimos e financiamentos 47,0 26,6
. Parcelamento de impostos e déficit atuarial 0,4 0,4
Total das dividas (CP + LP) 50,5 41,8
(-) Disponibilidades financeiras 5,0 6,2
Total das dividas liquidas 45,5 35,6
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3.4 - Lucro Liquido e geracao de caixa (EBITDA)

A Energisa Nova Friburgo registrou lucro liquido de R$ 3,9 milhdes em 9M12, dos quais R$ 0,9
milh&o foi apurado no 3T12. O resultado do 3T12 representa uma reducdo de 64,0% em relacéo ao
3T11. Ja o lucro liquido em 9M12 representa um aumento de 2,6% em relacdo ao registrado em
9M11.

Esse decréscimo do lucro liquido no 3T12 decorre fundamentalmente da reducéo de 0,8% (ou R$ 0,6
milhdo) da receita operacional liquida no periodo, aliado ao aumento de 5,4% (ou R$ 1,1 milh&o) das
despesas operacionais na distribuicéo e servigcos de energia elétrica, afetando a geracédo operacional
de caixa (EBITDA). Consequentemente, a Energisa Nova Friburgo apresentou geracéo operacional de
caixa (EBITDA ajustado) de R$ 2,9 milhdes, o que significa uma reducédo de 45,3% (ou R$ 2,4
milhdes) em relacéo a registrada no 3T11.

Apresenta-se a seguir a composic¢do do lucro liquido e da geracéo de caixa da Companhia:

Composicao e evolugao do lucro liquido Trimestre 9 meses
(R$ milhdes) 3T12 3T11  Var. % 9M12 9M11 Var. %

(+) Resultado financeiro (receitas menos despesas financeiras)  (0,2) (0,1) +100,0 1,9) (0,3) +533,3
(+) Contribuicé&o social e imposto de renda (0,3) 1,2) - 75,0 (1,8) 1,7 +5,9

Trimestre 9 meses
3T12 3T11 Var. % 9M12 oM11 Var. %
(-) Contribuicao social e imposto de renda (0,3) 1,2) - 75,0 (1,8) 1,7) +5,9
(-) Resultado financeiro 0,2) (0,1) +100,0 1,9 0,3) +533,3
(-) Depreciacéo e amortizacdo (1,0) (1,1 -9,1 3,2) 3,3) -3,0
(5) Geragéo de caixa (EBITDA) 24 49 -51,0 108 91  +18,7
| (+) Receita de acréscimos moratérios 05 0,4 +250 1,2 1,0  +20,0
(=) Gerag#o ajustada de caixa (EBITDA Ajustado) 29 53 -453 120 10,1 +18,8]

A evolucdo do EBITDA e EBITDA Ajustado da Energisa Nova Friburgo nos ultimos cinco trimestres
pode ser assim demonstrada:

o EBI:I'D_A Ajus_tado _ EBITDA sem Ajustes
(R$ milhges - dltimos cinco trimestres) (R$ milhdes - Gltimos cinco trimestres)
5,6
5,3 _ 5,4 5,2
= 4,9 =1
= |
3,7
2,9
I 2,4
. 1 ) I ) 1 . 1 11 l - 1 . 1 - 1 - I 1j
3T11 4711 1T12 2T12 3T12 3T11  4T11 1T12  2T12  3T12
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\ 4 - Investimentos ‘

Nos primeiros nove meses de 2012, os investimentos para o aprimoramento da qualidade dos
servicos prestados pela Energisa Friburgo totalizaram R$ 7,8 milhdes, contra R$ 14,6 milhdes
realizados em igual periodo de 2011, ano em que o municipio de Nova Friburgo foi atingido pela
maior tragédia natural de sua histéria, com desmoronamentos que tiveram fortes reflexos no
fornecimento de energia elétrica.

A Administragdo.
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\ Demonstracdes Financeiras

1. Balancgo Patrimonial Ativo

Energisa Nova Friburgo
Balancgos Patrimoniais

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalente de caixa
Aplicag6es financeiras no mercado aberto e recursos vinculados
Consumidores e concessionarias
Titulos de créditos a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Baixa renda e outros créditos
Total do circulante

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicacg6es financeiras no mercado aberto e recursos vinculados
Consumidores e concessionarias
Titulos de créditos a receber
Créditos tributarios
Impostos a recuperar
Depdsitos e caugOes vinculados
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber da concessao

Investimentos

Intangivel

Total do nao circulante

Total do Ativo

30/9/2012  31/12/2011
3.284 4.262
156 270
15.352 17.187
368 224
387 519
6.063 7.384
5.578 4.449
31.188 34.295
1.553 1.619
368 368

20 7
7.418 8.059
3.573 2.217
1.713 1.713
3.348 165
54.679 48.146
72.672 62.294
47 44
15.121 17.543
87.840 79.881
119.028 114.176
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2. Balanc¢o Patrimonial Passivo

Energisa Nova Friburgo
Balangos Patrimoniais

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

Passivo 30/9/2012  31/12/2011

Circulante
Fornecedores 8.097 6.767
Encargos de divida 341 345
Empréstimos e financiamentos 2.691 13.190
Tributos e contribuigdes sociais 1.867 3.064
Parcelamento de impostos - 1.157
Dividendos 81 2.446
Participac6es - 501
Encargos do consumidor a recolher 762 965
Beneficios a empregados - plano de pensao 67 67
Obrigagbes estimadas 716 560
Outras contas a pagar 4.184 4.261

Total do circulante 18.806 33.323

N&o circulante

Fornecedores 116 104
Empréstimos e financiamentos 47.048 26.640
Instrumentos financeiros derivativos - 168
Tributos e contribuigbes sociais 357 121
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 760 648
Beneficios a empregados - plano de penséo 380 364
Provisdes para contingéncias 2.191 2.222
Total do néo circulante 50.852 30.267

Patriménio liquido

Capital social 32.650 32.650
Reservas de capital 11.248 11.248
Reservas de lucros 1.530 4.424
Dividendos adicionais propostos - 2.264
Lucros do periodo 3.942 -
49.370 50.586

Total do Passivo 119.028 114.176
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3.

Demonstracdes de Resultado

Energisa Nova Friburgo
Demonstracdes de Resultado

Nove meses findos em 30 de setembro de 2012 e 2011

(em milhares de reais)

Receita operacional bruta

Fornecimento de energia elétrica
Disponibilizagdo do sistema
Receita de construcédo

Outras receitas operacionais

Deducdes a receita operacional

ICMS faturado

PIS, Cofins e ISS

Quota para RGR

Outras (CCC, CDE, P&D e PEE)

Receita operacional liquida
Despesas operacionais

Pessoal (inclui fundo de penséo)

Material

Servigos de terceiros

Energia elétrica comprada

Transporte de poténcia elétrica

Depreciagdo e amortizacao

Provisdo para crédito de liquidacédo duvidosa/contingéncias
Custo de construcéo

Outras despesas/receitas

Resultado antes das receitas e despesas financeiras
Resultado financeiro

Receita de aplicag6es financeiras

Acréscimo moratério energia vendida

Outras receitas

Encargos de dividas - Juros

Encargos de dividas - variagdo monetaria e cambial
Marcac&@o a mercado de derivativos

Instrumentos financeiros derivativos

Ajuste a valor presente

(-) Transferéncias para obras em curso

Outras despesas financeiras

Resultado antes dos tributos

Imposto de Renda e contribuic&o social

Lucro liquido do periodo

9M12 oM11
107.901  101.180
1.334 1.138
7.100 13.543
3.768 2.781
120.103  118.642
26.195  24.929
10.453 9.894
1.024 736
6.745 6.794
44.417  42.353
75.686  76.289
5.895 5.321
720 986
11.929 11.867
27.836  22.494
10.216 10.180
3.136 3.236
71 (341)
7.100 13.543
1.162 3.183
68.065  70.469
7.621 5.820
464 776
1.194 1.005
73 569
(2.075)  (2.370)
(2.771) (305)
621 (357)
1.936 )

6 4

146 625
(1.512) (263)
(1.918) (318)
5.703 5.502
(1.761)  (1.667)
3.942 3.835
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Para esclarecimentos e informacdes adicionais, ndo hesite em nos contatar:

¥v" Mauricio Perez Botelho
Diretor de Relagdes com Investidores
E-mail: mbotelho@energisa.com.br

v' Claudio Brand3o Silveira
Superintendente de Financas Corporativas
E-mail: claudiobrandao@energisa.com.br

v’ Carlos Aurélio Martins Pimentel
Atendimento a Acionistas
E-mail: caurelio@energisa.com.br

v" No Rio de Janeiro (RJ): Av. Pasteur, 110 / 5° e 6° andares
Tel.: (21) 2122-6900 / 6902
Fax: (21) 2122-6980 / 6931

v" Em Cataguases (MG): Praca Rui Barbosa, 80
Tel.: (32) 3429-6226 / 6327 / 6000
Fax: (32) 3429-6317 / 6480

v" Internet: www.energisa.com.br
E-mail: stockinfo@energisa.com.br
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