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Relatério da Administracao

A Administracdo da Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A (“Energisa Borborema” ou
“Companhia”) apresenta os fatos e eventos marcantes do exercicio de 2012, acompanhados das
Demonstracdes Financeiras correspondentes, preparadas de acordo com os Padrfes Internacionais de
Demonstracdes Financeiras (International Financial Reporting Standards - IFRS). Essas demonstracdes
foram revisadas e aprovadas pelo Conselho de Administragdo e Diretoria em 5 de marco de 2013.

1 - Consideracdes Gerais

A Energisa Borborema € uma distribuidora de energia elétrica que atende a cerca de 179 mil clientes e
uma populagdo de aproximadamente 483 mil habitantes em 6 municipios Estado da Paraiba.

O compromisso com a constante busca de melhorias nas atividades operacionais tem permitido a
Companhia manter os seus indicadores de desempenho e qualidade dos servicos de distribuicdo de
energia elétrica entre os melhores do pais.

Em 2012, a Energisa Borborema conquistou o Prémio Socioambiental Chico Mendes que reconhece
praticas de promogao do bem estar social com respeito ao meio ambiente. Foi contemplado o prédio a
sede da Energisa Borborema, em Campina Grande. O prémio Chico Mendes, promovido pelo Instituto
Internacional de Pesquisas e Responsabilidade Socioambiental Chico Mendes, é destinado as
instituicdes publicas e privadas que apresentem gestdo socioambiental responsavel, cases e agdes de
natureza socioambiental, desenvolvimento de produtos comprometidos com o0s conceitos de
sustentabilidade, especialmente no que se refere a reducdo de impactos e que demonstrem
responsabilidade com o bem estar das pessoas e a melhoria da qualidade de vida da comunidade. A
principal intencdo é dar visibilidade a exemplos bem sucedidos e estimular novas ideias e ac¢des que
visem ampliar as possibilidades de interacdo da sociedade brasileira com as questdes socioambientais.

2 - Investimentos

Em 2012, foram realizados significativos investimentos pela Energisa Borborema, que totalizaram
aplicagbes da ordem de R$ 21,9 milhdes (R$ 19,7 milhdes em 2011), destacadamente aquelas
referentes a construcdo das SubestacGes de Queimadas e Aeroclube, bem como a duplicacédo da LT
69 kV que supre a subestagao de Catolé, conferindo assim maior confiabilidade ao sistema elétrico da
empresa.

Ainda, dentre as realizacbes em 2012, destaca-se a constru¢cdo de novos alimentadores para
atendimento a Massaranduba e Galante, além das melhorias procedidas nas redes de média tensdo em
Lagoa Seca e Campina Grande.

O quadro a seguir apresenta a evolucdo dos ativos operacionais da Energisa Borborema no exercicio
findo:

Acréscimo (%)

Descricéo do ativo Dez /2012 Dez/ 2011 2012/2011

Subestacdes - n° 4 2 +100,0
Capacidade instalada nas subestacdes - MVA 75 38 +97,4
Redes de distribuicdo (prdprias) - km 5.076 5.005 +1,5
Transformadores instalados nas redes de distribuigcdo - n° 3.315 3.161 +4,8
Capacidade instalada nas redes de distribuicéo (proprias) - MVA 143 126 + 13,5
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3 - Destaques econdmico-financeiros

Resume-se a seguir o desempenho econdmico-financeiro da Companhia em 2012:

Indicadores Econdémico-Financeiros

Variacéo %

Resultados - R$ milhdes

Receita Operacional Bruta 264,6 217,8 +21,5
Receita Operacional Liquida 186,4 147,3 +26,5
Resultado antes das receitas e despesas financeiras (EBIT) 31,2 19,9 + 56,8
EBITDA 35,9 24,5 + 46,5
Resultado Financeiro 2,9 0,2) -
Resultado antes dos impostos 34,1 19,6 74,0
EBITDA Ajustado Lucro Liquido
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
w 38,4
A +62,0 %
29,0
26,6 E
3 17,9
: 2011 2012 " ' 2011 2012
Indicadores Financeiros - R$ milhdes
Ativo Total 183,4 156,1 +17,5
Caixa / Equivalentes de Caixa / Aplicacbes Financeiras 14,0 14,0 -
Patrimonio Liquido 98,2 89,5 +9,7
Endividamento Liquido 29,5 16,4 +79,9
Indicadores Operacionais
Numero de Consumidores Cativos (mil) 179 173 +3,5
Energia Elétrica Total Distribuida (GWh) 661 632 +4,6
Perdas de Energia (% ultimos 12 meses) 6,69 7,58 -0,89 p.p
Indicadores Relativos
EBITDA Ajustado / Receita Liquida (%) 20,6 18,1 +2,5p.p
Endividamento liquido / EBITDA Ajustado 12 meses (vezes) 0,8 0,6 +33,3

Obs.: EBITDA Ajustado: EBITDA mais acréscimos moratérios de contas de energia.

3.1 - Lucro liquido, geracao de caixa e dividendos

A Energisa Borborema registrou lucro liquido de R$ 29,0 milhdes em 2012 (ou R$ 98,87 por acéo), o
que representa um aumento de 62,0% em relacéo ao registrado em 2011. Esse avango do lucro liquido
decorre em parte do acréscimo de 26,5% (ou R$ 39,1 milhdes) da receita operacional liquida no
periodo, aliado ao menor crescimento das despesas operacionais, que aumentaram 21,7% (ou R$ 27,7
milhdes). A geracdo operacional de caixa (EBITDA ajustado) atingiu R$ 38,4 milhdes, contra R$ 26,6

milhdes em 2011, ou seja, um aumento de 44,4%.
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Apresenta-se a seguir a evolucéo da geracéo de caixa da Companhia:

Composicdo da geracdo de caixa (EBITDA) Exercicio
(R$ milhdes) 2011 Variacéo %
(=) Lucro Liquido 29,0 17,9 +62,0
(-) Contribuicéo social e imposto de renda (5,1) @,7 +200,0
(-) Resultado financeiro 2,9 0,2) -
(-) Depreciacdo e amortizacéo 4,7) 4,7) -
(=) Geragéo de caixa (EBITDA) 35,9 24,5 + 46,5
(+) Receita de acréscimos moratoérios 2,5 2,1 +19,0
(=) Geragéo ajustada de caixa (EBITDA Ajustado) 38,4 26,6 +44.,4
Margem do EBITDA Ajustado 20,6 18,1 +2,5p.p

Com base nos resultados alcangados ao longo de 2012, a Companhia ja distribuiu dividendos a conta do
exercicio no valor de R$ 16,6 milhGes, pagos a partir de: i) 17 de agosto de 2012, correspondentes a R$
11,1 milhGes (R$ 37,84 por acdo), e ii) 21 de dezembro de 2012, no montante de R$ 5,5 milhdes
(R$ 18,85 por acéo). Além desses dividendos, serdo pagos dividendos complementares no total de
R$ 5,2 milhdes (R$ 17,8906128 por acdo), em data a ser definida. Os dividendos totais do exercicio no
valor de R$ 21,8 milhdes representam 75,2% do lucro liquido apurado pela Companhia.

3.2 - Despesas operacionais
A composicdo das despesas operacionais pode ser assim demonstrada:

Variacao em
Composicéo das despesas operacionais (R$ milhdes) 2011 R$ milhdes
1 - Despesas controlaveis 29,5 26,7 +2,8
1.1 - Pessoal (inclui fundo de penséo) 15,5 13,8 +1,7
1.2 - Material 1,5 1,6 -0,1
1.3 - Servigos de terceiros 12,5 11,3 +1,2
2 - Despesas ndo controlaveis (compra de energia e transporte) 95,0 76,5 + 18,5
3 - Depreciagdo e amortizagao 4,7 4,7 -
4 - Provisdes para contingéncias e devedores duvidosos 0,1 (1,0) +1,1
5 - Outras despesas / receitas 4,4 1,5 +2,9
Subtotal (1+2+3+4+5) 133,7 108,4 + 25,3
6 - Custo de construgéo 21,5 19,1 +2,4
Total 155,2 127,5 27,7

4 - Desempenho operacional

O compromisso com a constante busca de melhorias nas atividades operacionais tem permitido a
Companhia manter resultados consistentes e entre os melhores do pais. Esse fato evidencia a posi¢éo
privilegiada dos seus indicadores de satisfacdo junto aos consumidores.

Na ultima pesquisa divulgada pela Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica
(Abradee), a Energisa Borborema alcancou o indice de aprovacdo de 88,8% no ISQP (indice de
Satisfacdo com a Qualidade Percebida), o que lhe valeu o segundo lugar entre as melhores
distribuidoras da regido Nordeste.

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A 4
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4.1 - Gestdo das perdas de energia: o ano foi marcado mais uma vez pela manutencédo dos excelentes
resultados no combate as perdas totais de energia elétrica, que foram reduzidas para 6,69%, um dos
menores entre todas as distribuidoras de energia elétrica do pais.

4.2 - Gestdo da inadimpléncia: o indice de inadimpléncia, considerando o que nado foi recebido em
relacdo ao que foi vendido nos ultimos 12 meses, também foi destaque, tendo evoluido de 1,63%, em
2011, para 1,16%, em 2012, o mesmo ocorrendo com o numero de faturamentos mensais (pendente)
que passou de 0,84 para 0,73.

4.3 - DEC e FEC: a significativa reducao dos indicadores de continuidade (DEC e FEC) em 2012 é outro
fato a destacar, fruto dos investimentos realizados com base no planejamento correto das
necessidades do sistema. O DEC foi 37,6% melhor que no ano anterior e o FEC apresentou uma
melhoria de 43,0%, na mesma base de comparacéo.

Indicadores operacionais 2012 2011 Variagao %
Perdas de energia do sistema proprio (%) 6,69 7,58 - 0,89
Inadimpléncia dos consumidores nos ultimos 12 meses (%) 1,16 1,63 - 28,8
Pendente (faturamentos mensais a receber) - n° 0,73 0,84 -13,1
ISQP (indice de Satisfacdo da Qualidade Percebida) - Abradee 88,8 84,6 +5,0
IASC (indice Aneel de Satisfacdo do Consumidor) 66,8 (*) 76,1 -12,2
DEC (Duragéo Equivalente de Interrupg6es por Consumidor) - horas 9,14 14,64 - 37,6
FEC (Frequéncia Equivalente de Interrup¢6es por Consumidor) - vezes 6,76 11,85 -43,0

(*) IASC de 2010, pois em 2011 néo foi realizada a pesquisa.

4.4 - Mercado de energia: a energia total distribuida pela Companhia em 2012 atingiu 661 GWh,
representando um crescimento de 4,6% em relagdo a 2011. As vendas no mercado proprio totalizaram
635 GWh, o que representa 5,6% de aumento em relacdo ao ano anterior. O consumo foi puxado pelas
classes comercial e residencial que, juntas, representam 52,4% da energia total consumida pelos seus
consumidores cativos. Essas classes apresentaram crescimentos de 8,4% e 5,2%, respectivamente, no
consumo. Embora com participagdo relativa menor no mercado de energia, a classe rural também se
destacou com crescimento de 13,6%.

A Energisa Borborema encerrou o exercicio de 2012 com 179.176 unidades consumidoras cativas,
guantidade 3,9% superior a registrada no fim de 2011.

— Participacdo da Energia Total Distribuida por Segmento - Em 2012

Vercado Proprio L; 636 GWh (96.2%)

Suprimento / N&o Faturado @ 24 GWh (3,6 %)

TUSD * { 1 Gwh (0,2%)

(*) Energia associada aos consumidores livres.

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A 5
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5 - Gestéo de pessoas

Para atender as suas necessidades operacionais, especialmente a melhoria da qualidade dos produtos e
servicos que oferece, a Energisa Borborema registrou, em 2012, um total de 20.925 homens-hora
treinados, correspondentes a 75,5 horas de treinamento/colaborador. O sistema de Educagdo a
Distancia (EAD) representou 70% do programa de treinamento da empresa.

As praticas bem sucedidas dos anos anteriores foram mantidas e reforcadas, destacadamente: o
Projeto Bussola, que levou as metas e diretrizes da empresa a 100% dos colaboradores; Programa de
Boas Vindas, que contempla uma reunido dos Diretores com os colaboradores recém-admitidos;
Reunifes da Diretoria com os acidentados; Ginastica laboral; Programa de Incentivos (PIN), que
busca valorizar as ideias e inovagdes dos colaboradores, e 0 Projeto Presente-Futuro, este voltado
para os filhos dos colaboradores, todos eles visando maior integracdo, eficiéncia operacional,
seguranca no trabalho e comprometimento com a estratégia da empresa e seus resultados.

As praticas de gestdo de pessoas na empresa também se fizeram visiveis, sendo de se ressaltar a
pratica do recrutamento interno, os programas de desenvolvimento e avaliagdo de desempenho,
que, em esséncia, propiciaram o atendimento pleno a todas as necessidades de recursos humanos, nos
diversos niveis, de forma a manter a plenitude das suas atividades operacionais.

6 - Responsabilidade socioambiental

Em 2012, a Energisa Borborema deu continuidade as atividades nas areas de cultura e responsabilidade
socioambiental, destacadamente com o Espaco Energia, voltado para a difusdo do conhecimento
histérico-cientifico e, de modo particular, para a conscientizacéo sobre a importancia da eletricidade
e seu uso racional e eficiente. Durante o ano de 2012, o Espaco Energia recebeu 18.959 visitantes
(16,5% maior que 2011).

Criado em 2005 pela Energisa Borborema e inserido no Programa de Eficientizacdo Energética da Aneel
/ Procel, o Projeto Comunidades que atingiu, em 2012, um total de 1.260 familias, permitiu a
presenca da empresa em todos os municipios da area de concessdo por intermédio de suas unidades
moveis. Esse programa tem como objetivo levar as comunidades carentes orientaces sobre cuidados,
seguranca e uso eficiente da energia elétrica, bem como instrucdes sobre aspectos de ordem social,
além de facilitar aos clientes maior aproximacgdo e melhor relacionamento com a empresa.

Destaque-se, ainda, entre as realizacdes de 2012, o Projeto Conta Cidad&d, que consiste na troca de
lixo reciclavel por créditos financeiros na conta de energia elétrica dos consumidores, com destinacdo
organizada do material coletado no processo a industria de reciclagem.

Lancado em 2011, o Balcdo de Livros, um projeto pioneiro para estimular o habito da leitura e
ampliar o conhecimento, através dos postos e agéncias de atendimento, disponibilizou, em 2012, a 137
clientes da empresa 0 acesso a obras destacadas da literatura universal, especialmente aquelas da
lingua portuguesa.

Em 2012, um registro Unico na histéria da empresa foi a distingdo conferida pelo Instituto Chico
Mendes com a outorga do Prémio Internacional Socioambiental pela constru¢do em 2011 de um prédio
sustentavel - a sede da Energisa Borborema, um atestado de compromisso maior com as geragdes
futuras.

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A 6
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7 - Servicos prestados pelo auditor independente

A remuneracdo total da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes pelos servigos prestados
para a Energisa Borborema em 2012 foi de R$ 84 mil, sendo: i) R$ 40 mil pela revisédo contébil das
demonstracdes financeiras, e ii) R$ 44 mil para a revisdo dos processos e procedimentos relativos a
obtencao de incentivos fiscais de reducdo do IRPJ - Sudene.

A politica de contratacdo adotada pela Companhia atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o
auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais para seu cliente ou
promover os seus interesses.

A Administracédo.

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A 7
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Balanco Social

ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
BALANGCO SOCIAL ANUAL - 2012

(Em milhares de reais)

1- Base de Calculo
Receita liquida (RL)

2012 Valor (Mil reais)

2011 Valor (Mil reais)

147.346|

Resultado operacional (RO) 045
Folha de pagamento bruta (FPB) B.137 11402
2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mi)| % sobre | % sobre RL Valor (mil | % sobre FPB | % sobre RL

Alimentac&o 1734 13,20% 0,93%) 1623 14.23% 110%
Encargos sociais compulsérios 2.833 2157% 152%) 2479 2174% 168%)
Previdéncia privada B3 116% 0,08%) o) 149% 0,12%
Salide 608 4,63% 0,33% 608 5,33% 0424
Seguranca e salide no trabalho 0 0,00% 0,00% 46 0,40% 0,03%
Educacédo 91 0,69% 0,05% 69 0,626 0,05%
Cultura 8 0,02% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Capacitac&o e desenvolvimento profissional 96 0,73% 0,05%| 54 047% 0,04%
Creches ou auxilio-creche 245 186% 0,13%) 229 2,020 0,15%
Participagdo nos lucros ou resultados 1388 1057% 0,74%| 1051 9,22% 0,79
Outros 230 175% 0,2%) 2B 19%%6 0,55%)|
Total - Indicadores sociais internos 7.381 56,18% 3,96%) 6.547 57,42% 4,44%
3- Indicadores Sociais Externos Valor (mil) | % sobre RO | % sobre RL Valor (mil) | % sobre RO | % sobre RL

Educagéo 0 0,00% 0,00% 31 0,16% 0,02%]
Cultura 09 0,58% 0,114 19 0,626 0,08%
Salide e saneamento 0 0,00% 0,00%| 0 0,00% 0,00%
Esporte 30 0,09% 0,02%) 0 0,00% 0,00%
Combate afome e seguranca alimentar 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
QOutros 38 0,1%% 0,02%) 59 0,30% 0,04%
Total das contribuicdes para a sociedade 267 0,78% 0,4%) 209 108% 0,14%)|
Tributos (excluidos encargos sociais) 64.05 187,98% 34,34%) 53.997 278,1% 36,65%
Total - Indicadores sociais externos 64.282 188,76% 34,49%) 54.206 279,8% 36,79%)
4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) | % sobre RO| % sobre RL  Valor (mil) | % sobre RO | % sobre RL

Investimentos relacionados com a produgédo/ operagéo da empresa 6 0,02% 0,00% 981 5,05% 0,67%]
Investimentos em programas e/ou projetos externos 0 0,00% 0,00%| 0 0,00% 0,00%
Total dos investimentos em meio ambiente 6 0,02% 0,00%) 981 5,05% 0,67%]

Quanto ao estabelecimento de “metas anuais™ para minimizar residuos, o
consumo emgeral na produgdo/ operacao e aumentar a eficacia na
utilizagao de recursos naturais, a empresa

(X)ndo possuimetas () cumpre de 51a 75%
() cumpre de 0a50% ( ) cumpre de 76 a 100%

( X) ndo possuimetas () cumpre de 51a 75%
() cumpre de 0a50% ( ) cumpre de 76 a 100%

1B%acionistas 3% terceiros 6% retido

5-Indicadores do Corpo Func | 2 2011
N° de empregados(as) ao final do periodo 278 278
N°de admissdes durante o periodo 34 33
N°de empregados(as) terceirizados(as) 27 33
N° de estagiarios(as) 1
N° de empregados(as) acima de 45 anos 65 59
N° de mulheres que trabalham na empresa 42 45
%de cargos de chefia ocupados por mulheres 18,18% 22.22%
N°de negros(as) que trabalham na empresa 88 89
%de cargos de chefia ocupados por negros(as) 18,18% 0,00%
N° de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais 9 9
6 - Informagdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania 2012 Metas 2013
Relag&o entre amaior e amenor remuneracéo naempresa 204 204
Numero total de acidentes de trabalho ) 9
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por: ()direcdo | ( X)direcdoe | ()todos(as) () diregéo (x) diregéo e () todos(as)
geréncias  |empregados(as) geréncias empregados(as)
Os pradrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por: ()direcdo e | ()todos(as) [(X)todos(as)+| ()direcdoe | ()todos(as) (x) todos(as) +
geréncias | empregados(a Cipa geréncias |empregados(as) Cipa
)
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociag&o coletiva e arepresentagdo interna (') néo se ()segueas | (X)incentivae | ()n&o se ()seguirdas | (x)incentivarae
dos(as) trabalhadores(as), aempresa: envolve |[normasdaOIT| segueaOIT envolvera | normas da OIT seguird a OIT
A previdéncia privada contempla: () direcao ()direcaoe | (X)todos(as) | ()direcao () direcéo e (x) todos(as)
geréncias  |empregados(as) geréncias empregados(as)
A participacdo dos lucros ou resultados contempla: () direcdo ()direcdoe | (X)todos(as) | ()direcdo () direcdo e (X) todos(as)
geréncias empregados(as) geréncias empregados(as)
Na selecéo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabilidade social e () nédo séo (x) sao () séo exigidos | ( ) nao serdo (X) serdo () serdo exigidos
ambiental adotados pela empresa: considerado sugeridos considerado sugeridos
Quanto a participacéo de empregados(as) em programas de trabalho voluntario,aempresa: | ()n&o se () apéia (X)organizae | ()ndo se () apoiara (x) organizara e
envolve incentiva envolvera incentivara
Numero total de reclamagcdes e criticas de consumidores(as): naempresa no Procon naJustica naempresa no Procon na Justica
3.927 56 155 4.076 68 184
%de reclamagcdes e criticas atendidas ou solucionadas: naempresa no Procon naJustica naempresa no Procon na Justica
99,77% 62,5% 46,2 % 100% 65% 45%
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 2012: 122.142 Em 2011: 104.858
Distribuicéo do Valor Adicionado (DVA): 62%governo 11%colaboradores(as) 65%governo 12%colaboradores(as)

12%acionistas 6% terceiros 5% retido

7 - Outras Informagdes 2012

7) Investimentos sociais

7.1- Programa Luz para Todos
7.11- Investimento da Uni&io 0 0
7.12 - Investimento do Estado 0 0
7.13- Investimento do Municipio 0 0
7.14 - Investimento da Concessionéaria 0 0

Total - Programa Luz para Todos (7.11a 7.14) 0 0
7.2 - Programa de eficiéncia Energética 466 612
7.3- Programa de Pesquisa e Desenvolvimento 1063 625

Total dos investimentos sociais (7.1a 7.3) 1529 1237

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A
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DemonstracGes Contabeis

1. Balango Patrimonial Ativo

ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A
BALANGO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais)

Nota 2012 2011 1/1/2011
(reclassificado) (reclassificado)
Ativo
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 5 7.968 8.699 22.706
AplicagcBes no mercado aberto e recursos vinculados 5 2.353 3.639 2.847
Consumidores e concessionarias 6 33.644 23.290 20.436
Titulos de créditos a receber 7 2.828 2.213 2.273
Estoques 578 621 628
Impostos a recuperar 11 4.037 6.761 7.952
Despesas pagas antecipadamente 400 455 172
Baixa renda 10 1.580 954 901
Outros créditos 2.673 2.171 2.243
Total do circulante 56.061 48.803 60.158
N&o Circulante
Realizavel a longo prazo
AplicagcBes no mercado aberto e recursos vinculados 5 3.662 1.692 1.693
Titulos de créditos a receber 7 4.159 3.547 1.905
Impostos a recuperar 11 3.818 3.054 2.338
Créditos tributarios 13 23.166 23.337 23.452
Caucoes e depositos vinculados 19 5.313 5.487 5.661
Instrumentos financeiros derivativos 27 1.621 - -
Contas a receber da concessao 14 19.527 5.556 2.650
61.266 42.673 37.699
Investimentos 82 84 85
Intangivel 15 65.165 64.492 52.872
Imobilizado 15 868 - -
Total do néo circulante 127.381 107.249 90.656
Total do Ativo 183.442 156.052 150.814

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.
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2. Balanco Patrimonial Passivo

ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A
BALANGCO PATRIMONIAL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais)

Nota 2012 2011 1/1/2011
(reclassificado) (reclassificado)
Passivo
Circulante
Fornecedores 16 14.100 11.677 11.634
Encargos de dividas 17 362 229 279
Empréstimos e financiamentos 17 3.644 8.646 9.225
Folha de pagamento 232 193 254
Tributos e contribui¢Bes sociais 18 9.475 8.637 7.834
Dividendos 20.5 4.000 3.487 132
Encargos do consumidor a recolher 947 1.050 902
Obrigagdes estimadas 903 899 772
Taxa de iluminac&o arrecadada 747 672 518
Obrigagdes Intrassetoriais 3.343 3.284 3.525
Outras contas a pagar 2.661 1.910 5.468
Total do circulante 40.414 40.684 40.543
N&o Circulante
Exigivel a longo prazo
Fornecedores 16 391 361 323
Empréstimos e financiamentos 17 39.450 21.596 22.004
Tributos e contribuic¢des sociais 18 1.854 153 160
Imposto de renda e contribuic¢éo social diferido 13 - 865 267
Provisdes para riscos trabalhistas, civis e fiscais 19 3.143 2.910 2.574
Total do ndo circulante 44.838 25.885 25.328
Patriménio liquido 20
Capital social 20.1 57.017 52.239 46.835
Acdes em tesouraria 20.1 (50) (50) (50)
Reservas de capital 20.2 24.148 24.148 24.148
20.3 e
Reservas de lucros 20.4 11.831 9.426 9.157
Dividendos adicionais propostos 20.5 5.244 3.720 4.853
98.190 89.483 84.943
Total do Passivo 183.442 156.052 150.814
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A 10
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3.

Demonstracdes de Resultados
ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais, exceto o lucro por agdo em circulagéo)

Nota 2012 2011
Receita operacional liquida 21 186.389 147.346
Custo do servigo de energia elétrica 22 (129.379)  (107.572)
Lucro bruto 57.010 39.774
Despesas com vendas 22 (6.690) (5.015)
Despesas gerais e administrativas 22 (16.588) (15.115)
Outras receitas 23 1.793 772
Outras despesas 23 (4.374) (539)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras e impostos 31.151 19.877
Receita financeira 24 5.727 4.634
Despesas financeiras 24 (2.824) (4.862)
Receitas (despesas) financeiras liquidas 2.903 (228)
Lucro antes dos impostos 34.054 19.649
Imposto de renda e contribuicéo social corrente 13 (6.895) (2.620)
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 13 1.802 862
Lucro liquido do exercicio 28.961 17.891
Lucro basico e diluido por agéo ordinaria e preferencial - R$ 25 98,87 61,08
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.
Demonstracdo do Resultado Abrangente
ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais)
2012 2011
Lucro do exercicio 28.961 17.891
Total do resultado abrangente do exercicio, liquido de impostos 28.961 17.891

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A
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Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais)

v
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\

Nota 2012 2011
Atividades operacionais (ajustado)
Lucro antes dos impostos 34.054 19.649
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa:
Despesas com juros, variagdes monetérias e cambiais - liquidas 1.321 2.187
Atualizacéo financeira contas a receber da concesséo - VNR 14 (1.214) -
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 22 66 (522)
Amortizacéo e depreciacdo 22 4.691 4.661
Perda na alienacdo de bens do imobilizado e do intangivel 23 2.581 255
Provisfes para riscos trabalhistas, civis e fiscais 22 63 180
Marcacéo Mercado Derivativos 24 (758) -
Instrumentos Financeiros Derivativos 24 (608) -
Variagfes nas contas do ativo circulante e ndo circulante
(Aumento) de consumidores e concessionarias (10.476) (2.524)
(Aumento) de titulos de créditos a receber (999) (1.422)
Diminuicéo de estoques 43 7
Diminuic&o de Impostos a recuperar 1.960 482
Diminuicdo de caucdes e depdsitos vinculados 117 173
Diminuic¢&o (aumento) de despesas pagas antecipadamente 55 (283)
(Aumento) diminuigdo de outros créditos (1.128) 11
Variagdes nas contas do passivo circulante e ndo circulante
Aumento de fornecedores 1.693 81
Aumento (diminuicdo) de salarios a pagar 39 (61)
(Diminuicdo) aumento de tributos e contribuicBes sociais (572) 1.380
Imposto de renda e contribuicéo social pagos (2.676) (550)
Aumento de obrigacBes Estimadas 4 127
(Diminuicdo) aumento de encargos do consumidor a recolher (103) 148
Aumento (diminuicdo) de outras contas a pagar 883 (3.644)
Caixa Liquido gerado nas atividades operacionais 29.036 20.335
Atividades de investimentos
AplicagBes no investimento 2 -
AplicacBes no mercado aberto e recursos vinculados (2.124) (1.591)
Resgate de aplicacdes financeiras 1.660 833
Aplicacdes no intangivel (20.234) (19.442)
Alienacgao de bens do imobilizado e intangivel 1.793 -
Caixa Liquido consumido nas atividades de investimentos (18.903) (20.200)
Atividades de financiamento
Novos empréstimos e financiamentos 19.638 6.633
Pagamentos de empréstimos principal (8.198) (7.710)
Pagamentos de empréstimos juros (2.308) (3.069)
Liguidacdo de Instrumentos Financeiros Derivativos (255) -
Pagamentos de dividendos (19.741) (9.996)
Caixa consumido nas atividades de financiamento (10.864) (14.142)
Variagdo liquida do caixa (731) (14.007)
Caixa mais equivalentes de caixa iniciais 8.699 22.706
Caixa mais equivalentes de caixa finais 7.968 8.699
Variacao liquida do caixa (731) (14.007)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A

12



‘
Resultados de 2012 &e n e I’G | Sa

6. Demonstracdes do Valor Adicionado

ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - DVA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Em milhares de reais)

Nota 2012 2011
Geracédo do valor adicionado
Receitas
Receitas de vendas de energia elétrica e servigos 21 243.102 198.736
Outros resultados 23 1.793 772
Receitas relativas a construcdo de ativos préprios 21 21.452 19.853
Reversao (constituicdo) de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 22 (66) 1.154
(-) Insumos adquiridos de terceiros
Custo da energia elétrica vendida 103.682 83.953
Materiais e servicos de terceiros 14.336 29.827
Outros custos operacionais 27.157 1.850

145.175 115.630

Valor adicionado bruto 121.106 104.885
Amortizacdo e depreciacdo 22 4.691 4.661
Valor adicionado liquido 116.415 100.224
Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras 24 5.727 4.634
Valor adicionado total a distribuir: 122.142  104.858

Distribui¢édo do valor adicionado:

Pessoal
Remuneragéo direta 9.813 9.289
Beneficios 2.870 2.897
FGTS 797 645

Impostos, taxas e contribui¢des

Federais 20.173 14.104
Estaduais 46.614 42.285
Municipais 61 87
Obrigacdes Intrassetoriais 9.512 11.433
Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros 2.824 5.669
Aluguéis 517 558
Remuneracao de capitais proprios
Dividendos e dividendos adicionais propostos 20.5 21.850 12.279
Reserva Legal 20.3 1.448 895
Reserva de reducéo de imposto de renda 20.5 5.735 4.778
Dividendos prescritos de exercicios anteriores 20.5 (72) (61)

122.142  104.858

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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7.

Demonstragdo das Mutacg6es do Patrimdnio Liquido

Saldos em 01 de janeiro de 2011

Pagamento de dividendos adicionais
Aumento de capital conforme AGO e AGE de
29/04/2011

Dividendos prescritos de exercicios anteriores
Lucro liquido do exercicio

Proposta de destinagéo do lucro liquido do
exercicio:

Reserva legal

Incentivo Fiscal - Laudo constitutivo n®
0094/2004 - ADENE

Dividendos

Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Pagamento de dividendos adicionais
Aumento de capital conforme AGO e AGE de
25/04/2012
Dividendos prescritos de exercicios anteriores
Lucro liquido do exercicio
Proposta de destinacéo do lucro liquido do
exercicio:

Reserva legal

Incentivo Fiscal - Laudo constitutivo n®
0094/2004 - ADENE

Dividendos

Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2012

ENERGISA BORBOREMA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Em milhares de reais)

Reservas de capital

Reserva de lucros

Remuneracgéo de Reserva Reducéo Dividendos
Capital Acdes em imobilizagBes em especial Reserva de imposto adicionais Lucros

Nota social Tesouraria curso de agio legal de renda propostos acumulados Total
46.835 (50) 154 23.994 3.753 5.404 4.853 - 84.943
- - - - - - (4.853) - (4.853)
5.404 - - - - (5.404) - - -
- - - - - - - 61 61
- - - - - - - 17.891 17.891
20.3 - - - - 895 - - (895) -
20.4 - - - - - 4.778 - (4.778) -
20.5 - - - - - - - (8.559) (8.559)
20.5 - - - - - - 3.720 (3.720) -
52.239 (50) 154 23.994 4.648 4.778 3.720 - 89.483
20.5 - - - - - - (3.720) - (3.720)
20.1 4.778 - - - - (4.778) - - -
- - - - - - - 72 72
- - - - - - - 28.961 28.961
20.3 - - - - 1.448 - - (1.448) -
20.4 - - - - - 5.735 - (5.735) -
20.5 - - - - - - - (16.606)  (16.606)
20.5 - - - - - - 5.244 (5.244) -
57.017 (50) 154 23.994 6.096 5.735 5.244 - 98.190

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A

14



8 ENErGIsa

Resultados de 2012

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado o contrario)

1. Contexto operacional

A Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A (“Companhia ou Energisa BO”) - empresa
integrante do GRUPO ENERGISA - é uma concessionaria distribuidora de energia elétrica que atua nos
municipios de Campina Grande, Lagoa Seca, Queimadas, Fagundes, Massaranduba e Boa Vista, no
Estado da Paraiba atendendo a 179.177 consumidores (informagdo ndo auditada pelos auditores
independentes). A Companhia possui sede na cidade de Campina Grande, Estado da Paraiba.

Em setembro de 2012, o Governo Federal emitiu a Medida Proviséria n° 579, convertida na Lei n°
12.783 de 11 de janeiro de 2013.

A referida legislacdo aborda os seguintes assuntos:
Renovacgdo de concessdes:

As concessdes de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, vincendas entre 2015 e 2017
poderédo ser prorrogadas pelo prazo de 30 anos de forma a assegurar a continuidade, a eficiéncia da
prestacédo de servico e a modicidade tarifaria.

As condicdes de prorrogacao sO serdo conhecidas quando o Poder Concedente divulgar a minuta do
termo aditivo ao contrato de concessao.

Reducdo/eliminacdo de encargos regulatorios:

Foram eliminados das tarifas de energia elétrica, os encargos regulatdrios: RGR - Reserva Global de
Reversdo; CCC - Custo de consumo de combustiveis e reducdo da CDE - Conta de Desenvolvimento
Energético e modicidade tarifaria.

As eliminacdes e reducédo dos encargos setoriais incidentes sobre a energia elétrica ndo causardo
impactos diretos nos resultados, tendo em vista que a reducdo da receita terd em contrapartida a
reducdo dos encargos e impostos incidentes sobre vendas.

A Companhia tem o vencimento da sua concessdo em fevereiro de 2030.
Abaixo estdo listadas algumas das obrigag6es da concessionaria, previstas no contrato de concesséo.

| - fornecer energia elétrica a consumidores localizados em sua area de concessdo, nos niveis de
qualidade e continuidade estabelecidos em legislacdo especifica;

Il - realizar as obras necessarias a prestacéo dos servicos concedidos, reposicéo de bens, e operar a
infraestrutura de forma a assegurar a regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca e modicidade
das tarifas, em conformidade com as normas técnicas e legais especificas;

[ll - organizar e manter registro e inventario dos bens vinculados & concessdo e zelar por sua
integridade, sendo vedado a concessionaria alienar ou conceder em garantia tais bens sem a prévia e
expressa autorizacdo do agente regulador;

IV - atender a todas as obrigacoes de natureza fiscal, trabalhista, previdenciaria e regulatoria,
inclusive prestando contas aos consumidores;

V - implementar medidas que objetivem o combate ao desperdicio de energia, por meio de programas
de reducgédo de consumo de energia e inovagoes;

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A 15
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VI - submeter a prévia aprovacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) alteracdes em
posicdes acionarias que impliquem em mudangas de controle. Na hipdtese de transferéncia de acgdes
representativas do controle acionario, o novo controlador devera assinar termo de anuéncia e
submissao as clausulas do contrato de concesséo e as normas legais e regulamentares da concessao;

VIl - a concessdo podera ser extinta pelo término do contrato, encampacdo do servico, caducidade,
resciséo, irregularidades ou faléncia da concessionaria, podendo ser prorrogada, mediante
requerimento da concessionaria e a critério exclusivo do Poder Concedente;

As informagGes referentes a revisdo e aos reajustes tarifarios, contas a receber da concessao, ativos
vinculados a concessdo, receita de construcdo e prazo de concessdo estdo apresentadas nas notas
explicativas 9,14,15,21e 30, respectivamente.

2. Apresentac¢do das demonstracgdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais abrangem a Lei das Sociedades Anbénimas, o0s Pronunciamentos, as Orientacfes e as
Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por normas e
disposicdes da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e legislacdo especifica aplicavel as
concessionarias de Servicos Publicos de Energia Elétrica, estabelecidas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL e de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro - IFRS
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 05 de marco de
2013.

As demonstrag@es financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. As
demonstracdes financeiras sdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra
forma.

As demonstracfes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excegdo dos
seguintes itens:

e Os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo; e

e Instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

Estimativas contdbeis - a preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracédo se baseie em estimativas para o registro de
certas transacdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacdo de
informacdes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os resultados finais dessas transacdes e
informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas
estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstracdes financeiras referem-se ao
registro dos efeitos decorrentes da compra e venda de energia elétrica na Camara de Comercializacao
de Energia Elétrica - CCEE, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, provisdo para riscos
trabalhistas, civeis e fiscais, planos de suplementacdo de aposentadoria e pensbes, créditos
tributarios. Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

Compra e venda de energia elétrica na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE - os
registros das operacBes de compra e venda de energia na CCEE estdo reconhecidos pelo regime de
competéncia de acordo com os célculos preparados e divulgados pela entidade ou por estimativa da
Administracdo da Companhia, quando as informag6es ndo estédo disponiveis tempestivamente.
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Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - (i) clientes, consumidores e concessionarias constituida
com base nos valores a receber dos clientes da classe residencial vencidos ha mais de 90 dias, da
classe comercial vencidos ha mais de 180 dias e das classes industrial, rural, poderes publicos,
iluminacdo publica e servigcos publicos vencidos ha mais de 360 dias; (ii) titulos de créditos a receber,
constituida em 100% do valor da divida a partir de vencidas 3 parcelas do contrato.

Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e fiscais - A Companhia registrou provisfes, as quais envolvem
julgamento por parte da Administracéo, para riscos fiscais, trabalhistas e civeis que, como resultado
de um acontecimento passado é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econémicos
seja necesséaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa
obrigacéo.

A Companhia também esta sujeita a vérias reivindicagbes legais, civeis e processos trabalhistas, que
advém do curso normal das atividades de neg6cios. O julgamento da Companhia é baseado na opiniéo
de seus consultores juridicos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes
circunstanciais tais como prazo de prescrigcdo aplicavel, conclusdes de inscri¢des fiscais ou exposi¢des
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Planos de suplementacdo de aposentadoria e pensdes - A Companhia possui planos de beneficios a
empregados que inclui planos de suplementacdo de aposentadoria e pensdes e plano de salde.

Os compromissos atuariais com 0s planos de suplementacdo de aposentadoria e pensbes séo
provisionados com base em calculo atuarial elaborado anualmente por atuario independente, de
acordo com o método da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano,
guando aplicavel, sendo os custos correspondentes reconhecidos durante o periodo aquisitivo dos
empregados, em conformidade com a Deliberagdo CVM 600 de 07 de outubro de 2009 e as regras
contébeis estabelecidas no Pronunciamento Técnico CPC n°33 do Comité de Pronunciamentos
Contabeis. Os superavits com planos de beneficios a empregados nédo sdo contabilizados.

O método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servico como fato gerador de
uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o cdmputo da obrigacdo final.
Adicionalmente sdo utilizadas outras premissas atuariais, tais como hipdteses biométricas e
econdmicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicdo dos empregados.

Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustes e alteragfes nas premissas atuariais dos planos de
beneficios de pensdo e aposentadoria e os compromissos atuariais relacionados ao plano de assisténcia
médica sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Créditos tributarios - os créditos tributarios sdo reconhecidos com relacéo as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os correspondentes valores usados
para fins de tributacdo. O reconhecimento ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributavel dos préximos anos esteja disponivel para ser usado na compensacgéo dos créditos tributarios,
com base em projecbes de resultados elaborados e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econémicos futuros que possibilitam a sua utilizacdo. Periodicamente, os valores registrados
sdo revisados e os efeitos, considerando os de realizacdo ou liquidagdo, estdo refletidos em
consonéncia de acordo com a legislacéo fiscal.

3. Adocéo dos padrdes internacionais de contabilidade
3.1 Novos procedimentos contdbeis emitidos pelo IASB - International Accounting Standards Board

O International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes pronunciamentos contébeis,
cuja adoc¢do obrigatoria devera ser feita a partir de 01 de janeiro de 2013:

IFRS 1 - Isen¢Bes dos requerimentos de reapresentacdo das informagbes comparativas para a IFRS 9;

IFRS 7 - Divulgacgéo - compensacédo de ativos e passivos financeiros;
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IFRS 9 - Instrumentos financeiros - estabelece os principios de divulgacdo de ativos e passivos
financeiros que irdo apresentar informacfes Uteis e relevantes para avaliacdo dos valores, época e
incertezas dos fluxos de caixa futuros. Entrara em vigor a partir de 01 de janeiro de 2015.

IFRS 13 - Mensuragdo do valor justo - (CPC 46);
IAS 1 - Esclarecimentos dos requerimentos das informacdes comparativas;
IAS 16 - Classificagdo dos equipamentos de servico;

IAS 19 - Beneficios a empregados - Traz modificagdo na contabilizacdo das alteracdes nas obrigagtes
de beneficios definidos e ativos do plano que exigem o reconhecimento dessas alteracGes conforme
ocorram, e, portanto, a eliminacédo da "abordagem de corredor" (CPC 33 R1);

IAS 27 - Demonstracdes financeiras separadas - (CPC 35 R2);

IAS 32 - Efeitos tributérios da distribuicdo dos instrumentos de patriménio para os acionistas, entrara
em vigor a partir de 01 de janeiro de 2013 e Compensacéo de ativos e passivos financeiros, entrara em
vigor a partir de 01 de janeiro de 2014;

IAS 34 - relatorios financeiros interinos e informacgGes por segmentos para o total de ativos e passivos.

A Companhia esta procedendo a sua andlise sobre os impactos desses novos pronunciamentos em suas
demonstracdes financeiras.

3.2 Principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos
0s exercicios apresentados nessas demonstrac@es financeiras.

a. Caixa e equivalentes de caixa - abrangem saldos de caixa e aplicacdes financeiras com clausulas
contratuais que permitem o resgate em até 90 dias da data de sua aquisicdo, pelas taxas
contratadas e estdo sujeitos a um risco insignificante de alteracdo no valor, e sdo utilizadas na
gestdo das obrigacfes de curto prazo;

b. Instrumentos financeiros - Todos os instrumentos financeiros ativos e passivos sdo reconhecidos no
balanco da Companhia e sdo mensurados inicialmente pelo valor justo quando aplicavel, ap6s o
reconhecimento inicial de acordo com sua classificagdo. Os instrumentos financeiros da Companhia
foram classificados em: (i) mensurados pelo valor justo por meio do resultado. Esta classificacdo
inclui as operacdes com derivativos; (ii) mantidos até o vencimento - mensurados pela taxa de
juros efetiva e contabilizados no resultado e (iii) empréstimos e recebiveis - sdo mensurados pelo
custo amortizado usando-se a taxa de juros efetiva e contabilizados no resultado.

Existem trés tipos de niveis para apuracdo do Valor Justo referente ao instrumento financeiro
conforme exposto abaixo:

Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de forma que seja
possivel acessar diariamente, inclusive na data da mensuracéo do valor justo.

Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado n&do ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificagdo baseado em dados observaveis de
mercado.

Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificacdo baseado em dados ndo observaveis de
mercado.

A classificacdo dos valores justo dos instrumentos financeiros estd apresentada na nota explicativa
(o]
n° 27.
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Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: caixa e equivalentes de caixa;
aplicacdes no mercado aberto, recursos vinculados, consumidores e concessionarias, contas a
receber da concessao, titulos de créditos a receber e instrumentos financeiros derivativos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: fornecedores, empréstimos e
financiamentos, encargos de dividas e instrumentos financeiros derivativos;

Um ativo financeiro ndo é mais reconhecido quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo no qual, essencialmente, todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Os passivos financeiros sao
mensurados pelo custo amortizado usando-se a taxa de juros efetiva e contabilizados no resultado;

c. Consumidores e concessionarias - englobam o fornecimento de energia elétrica faturada e nao
faturada, esta Ultima apurada por estimativa reconhecida pelo regime de competéncia, até o
encerramento do balanco;

d. Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - foi constituida em bases consideradas suficientes
para fazer face a eventuais perdas na realizacdo dos créditos, levando em conta 0s critérios
estabelecidos pela ANEEL;

e. Estoques - os estoques estdo valorizados ao custo médio da aquisicdo, e ndo excedem 0s seus
custos de aquisicdo ou seus valores de realizacéo;

f. Contas a receber da concesséo - representa a parcela do capital investido na infraestrutura, ndo
amortizada no periodo da concessdo, a ser indenizada ao final da concessdo. Até 31 de dezembro
de 2011, diante das incertezas vinculadas ao valor de indenizac@o desses ativos, a Administracéo
da Companhia concluiu que a melhor estimativa para a valorizacdo do ativo financeiro a receber
ao final da concessdo seria o valor dos ativos em servicos registrados ao seu custo histérico
contébil.

Com a publicacdo da Medida Proviséria n® 579/2012, convertida na Lei n°® 12.783/2013, em data
subsequente ao encerramento do exercicio, foi confirmado a utilizagdo do VNR - Valor Novo de
Reposicdo pelo Poder Concedente para pagamento de indenizacdo dos ativos ndo amortizados no
vencimento da concessdo. Por esta razdo, em 31 de dezembro de 2012, foi registrado como receita
financeira o valor correspondente a diferenga entre o VNR e o custo histérico contabil. Esses ativos
estédo classificados como disponivel para venda, cujos efeitos estdo detalhados na nota explicativa
n° 14;

g. Ativos e passivos regulatorios - para fins tarifarios os custos ainda ndo reconhecidos nas tarifas e
ou custos reconhecidos nas tarifas por valores superiores aos valores efetivos, sdo diferidos e
somente reconhecidos pela a ANEEL quando da inclusdo nas tarifas elétricas. Considerando ndo
haver, nas normas contabeis internacionais (IFRS) e nos CPC”s, base para registro desses ativos e
passivos, 0s mesmos sdo reconhecidos no resultado do exercicio em que efetivamente ocorrem.

h. Investimentos - estdo contabilizados ao custo de aquisicdo, liquido de provisdo para perdas,
quando aplicavel;

i. Arrendamento mercantil financeiro - os bens adquiridos por meio de contrato de arrendamento
mercantil financeiro estdo reconhecidos como ativo intangivel, sendo amortizados pelas taxas
praticadas pela Companhia, de acordo com a natureza de cada bem. Os respectivos saldos a pagar
dos contratos de arrendamento, sdo reconhecidos como financiamentos no passivo circulante ou no
passivo ndo circulante com base no valor presente das prestacdes a pagar. A diferenca entre o
valor presente e o valor das prestacdes é apropriada na demonstracdo do resultado como despesa
financeira;

j. Intangivel - contrato de concessdo: representa a infraestrutura operada pela Companhia na
prestacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A amortizagdo esta baseada no padrdo
de consumo dos beneficios esperado durante o prazo da concessao;
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k. Juros e encargos financeiros sdo capitalizados as obras em curso com base na taxa média efetiva
de captacao;

I.  Reducdo a valor recuperavel - a Companhia avalia os ativos do intangivel com vida uatil definida
guando h& indicativos de ndo recuperacdo do seu valor contabil. Os impostos a recuperar e 0s
créditos tributarios tém a recuperabilidade testada anualmente, independentemente de haver
indicativos de perda de valor.

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data
de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda
teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor
pode incluir: (i) o atraso ou ndo-pagamento por parte do devedor; (ii) a reestruturacdo do valor
devido a Companhia sobre condi¢cGes que ndo as mesmas consideradas em outras transacdes da
mesma natureza; (iii) indica¢Bes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia; e
(iv) o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento
patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é
evidéncia objetiva de perda por redugao ao valor recuperavel.

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de investimentos
mantidos até o vencimento tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os
recebiveis e titulos de investimento mantidos até o vencimento individualmente significativos sao
avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis e titulos de investimentos
mantidos até o vencimento individualmente significativos identificados como ndo tendo sofrido
perda de valor sdo entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha
ocorrido, mas nado tenha sido ainda identificada. Recebiveis e investimentos mantidos até o
vencimento que ndo sdo individualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda

de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacédo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julyjamento da administracdo quanto as premissas se as
condi¢Bes econOmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente seréo
maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma redugdo do valor recuperdvel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sédo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros sobre
o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da reversdo do desconto. Quando
um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda € revertida e
registrada no resultado.

Perdas de valor (reducé@o ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para venda séo
reconhecidas pela reclassificacdo da perda cumulativa reconhecida em outros resultados
abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de
outros resultados abrangentes para o resultado é a diferenga entre o custo de aquisicao, liquido de
qualquer reembolso e amortizacdo de principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer
reducdo por perda de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. As mudancas nas
provisdes de perdas por reducéo ao valor recuperavel, atribuiveis ao método dos juros efetivos sdo
refletidas como um componente de receitas financeiras.
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No fim de cada exercicio, o Grupo revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para
determinar se ha alguma indicacédo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducdo ao valor
recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo é estimado com a
finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando ndo for possivel estimar o
montante recuperavel de um ativo individualmente, o Grupo calcula o0 montante recuperavel da
unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocacdo razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também sdo alocados as unidades
geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma
base de alocacéo razoavel e consistente possa ser identificada.

A administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade
de reducao ao valor recuperavel além das provisdes ja feitas em 31 de dezembro de 2012.

m. Empréstimos e financiamentos - sdo demonstrados pelo valor liquido dos custos de transacdo
incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de
juros efetiva;

n. Derivativos - os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo; custos de transacao
atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as alteracdes sdo contabilizadas no
resultado. Suas caracteristicas estdo demonstradas na nota explicativa n° 27;

0. Imposto de renda e contribuicdo social - A despesa com imposto de renda e contribuicdo social
compreende os impostos de renda corrente e diferidos. O imposto diferido é contabilizado no
resultado a menos que esteja relacionado a itens registrados em resultados abrangentes no
patrimdnio liquido. Na apuragdo do imposto de renda e da contribui¢éo social a partir do exercicio
de 2008 a Companhia optou por adotar o Regime Transitério de Tributacdo (RTT). O imposto
diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores de ativo e passivo
para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagéo.

Embora os ativos e os passivos fiscais correntes sejam reconhecidos e mensurados separadamente,
a compensacdo no balanco patrimonial esta sujeita aos critérios similares aqueles estabelecidos
para os instrumentos financeiros. A entidade tem normalmente o direito legalmente executavel de
compensar o ativo fiscal corrente contra um passivo fiscal corrente quando eles se relacionarem
com tributos sobre o lucro lancados pela mesma autoridade tributaria e a legislacdo tributaria
permitir que a entidade faca ou receba um Unico pagamento liquido.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo revisados a cada data de
fechamento e sdo reduzidos na medida em que sua realizacdo nédo seja mais provavel;

p. Incentivos fiscais SUDENE - como ha seguranca de que as condicdes estabelecidas para fruicdo do
beneficio serdo cumpridas, os incentivos fiscais recebidos sdo reconhecidos no resultado e
destinados a reserva de lucros especifica, na qual sdo mantidos até sua capitalizacédo;

g. ProvisGes - uma provisdo é reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. Os passivos relacionados a causas judiciais estdo
provisionadas por valores julgados suficientes pelos administradores e assessores juridicos para
fazer face aos desfechos desfavoraveis;

r. Ajuste a valor presente - determinados titulos de créditos a receber sdo ajustados ao valor
presente com base em taxas de juros especificas, que refletem a natureza desses ativos no que
tange a prazo, risco, moeda, condicdo de recebimento, nas datas das respectivas transacées;

s. Dividendos - Os dividendos declarados com montantes superiores aos dividendos minimos
obrigatoérios apés o periodo contabil a que se refere as demonstracdes financeiras, por ndo se
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constituirem uma obrigacdo presente, sdo apresentados destacados no patriménio liquido, néo
sendo constituido o respectivo passivo até a sua efetiva aprovacao;

t. Resultado - as receitas e despesas sdo reconhecidas no resultado do exercicio pelo regime de
competéncia. Uma receita ndo é reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua realizagao.
A Companhia contabiliza receitas e custos durante o periodo de construgdo da infraestrutura
utilizada na prestacéo de servico de distribuicdo de energia elétrica. A Companhia terceiriza suas
obras e, neste contexto, a Administracdo entende que essa atividade gera uma margem muito
reduzida ndo justificando gastos adicionais para mensuracdo e controle dos mesmos e, portanto,
atribui para essa atividade margem zero;

u. Beneficios a empregados - beneficio definido - A obrigacédo liquida da Companhia quanto aos
planos de pensdo de beneficio definido é calculada individualmente para cada plano através da
estimativa do valor do beneficio futuro que os empregados auferiram como retorno pelos servigos
prestados no periodo atual e em periodos anteriores, descontado ao seu valor presente. Quaisquer
custos de servigos passados ndo reconhecidos e os valores justos de quaisquer ativos do plano sdo
deduzidos. A taxa de desconto é o rendimento apresentado na data de apresentacdo das
demonstracdes financeiras para os titulos de divida de primeira linha e cujas datas de vencimento
se aproximem das condicbes das obrigacdes da Companhia e que sejam denominadas na mesma
moeda na qual os beneficios tém expectativa de serem pagos. O calculo é realizado anualmente
por um atuario qualificado através do método de crédito unitario projetado. Quando o calculo
resulta em um beneficio, o ativo a ser reconhecido é limitado ao total de quaisquer custos de
servicos passados ndo reconhecidos e o valor presente dos beneficios econdmicos disponiveis na
forma de reembolsos futuros do plano ou reducéo nas futuras contribui¢6es ao plano. Para calcular
o valor presente dos beneficios econémicos, consideracdo é dada para quaisquer exigéncias de
custeio minimas que se aplicam a qualquer plano. Um beneficio econdmico esta disponivel se ele
for realizavel durante a vida do plano, ou na liquidacdo dos passivos do plano;

v. Demais ativos e passivos (circulante e ndo circulante) - os demais ativos e passivos estdo

demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos/encargos incorridos até a data do balanco.

3.3 Ajuste e Reclassificacdo:

Para melhor comparabilidade com a classificagdo adotada no exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, foi feita a reclassificacdo dos saldos inicial e final de 2011 em relacdo aos originalmente
publicados referentes a:

Impostos a recuperar e créditos tributarios

2011 2011 01/01/2011 01/01/2011

Publicado Reclassificado Publicado Reclassificado
Impostos a recuperar
Crédito fiscal 19.274 - 20.467 -
Circulante 7.954 6.761 9.145 7.952
N&o circulante 21.135 3.054 21.612 2.338
Total de impostos a recuperar 29.089 9.815 30.757 10.290
Créditos tributéarios
Diferencas temporarias - ndo circulante 4.063 23.337 2.985 23.452
Total dos créditos tributarios 4.063 23.337 2.985 23.452
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Demonstracdes dos fluxos de caixa referentes ao periodo anterior

A Companbhia revisou, no exercicio, a apresentacdo das demonstracdes dos fluxos de caixa, e realocou
as transacg@es de aplicagdo financeira e recursos vinculados apresentadas anteriormente nas atividades
operacionais para as atividades de investimentos. Como consequéncia, as demonstracfes dos fluxos de
caixa referente ao exercicio inicial e final de 2011 est&o sendo alterados para fins de comparacao.

2011 2011
Publicado Reclassificado

Variag6es nas contas do ativo circulante e néo circulante
(Aumento) de recursos vinculados (1.591) -

Caixa Liquido gerado nas atividades operacionais 18.744 20.335

Atividades de investimentos

Aplicacéo financeira e recursos vinculados - (1.591)

Caixa Liquido gerado (consumido) nas atividades de investimentos (18.609) (20.200)

Variagédo liquido do caixa (14.007) (14.007)

Caixa mais equivalentes de caixa iniciais 22.706 22.706

Caixa mais equivalentes de caixa finais 8.699 8.699

Variagéo liquido do caixa (14.007) (14.007)
4. Informacgdes por segmento

Um segmento operacional € um componente que desenvolve atividades de negdcio das quais pode
obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas com transa¢des com
outros componentes da Companhia. Todos os resultados operacionais dos segmentos sdo revistos
frequentemente pela Administracdo para decisGes sobre 0s recursos a serem alocados ao segmento e
para avaliacdo de seu desempenho, e para o qual informagBes contdbeis individualizadas estéo
disponiveis.

Os resultados de segmentos que sdo reportados a Administragcdo incluem itens diretamente atribuiveis
ao segmento, bem como aqueles que podem ser alocados em bases razoaveis. O item ndo alocado
compreende principalmente ativos corporativos.

A Companhia atua somente no segmento de distribuicdo de energia elétrica em seis municipios no
Estado da Paraiba sendo este o seu Unico segmento reportavel e, sua demonstracdo de resultado
reflete essa atividade.
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5. Caixa e equivalente de caixa, aplicacdo no mercado aberto e recursos vinculados

a) Caixa e equivalente de caixa

a.1 Aplicacdes financeiras avaliadas ao valor justo por meio do resultado

Vencimento

Instituicéo financeira Tipo (@) Remuneracéo 2012 2011 01/01/2011
BIC Banco CDB 08/11/2011 110% do CDI - - 2.408
BTG Pactual Letra Financeira 14/01/2011 35% do CDI - - 390
CEF CDB 29/12/2014 100,5% do CDI 3.887 1.781 -
CEF Fundo de Investimento - Benchmark CDI - 368 3.943
Fundo Plural Fundo de Investimentos - Benchmark CDI - - 3.340
Fundo Capitania Treasury Fundo de Investimentos - Benchmark CDI - - 729
Fundo GAP Multiportifolio  Fundo de Investimentos - Benchmark CDI - - 734
Fundo Kondor FIC Fundo de Investimentos - Benchmark CDI - - 1.249
Fundo Oren Dinamico Fundo de Investimentos - Benchmark CDI - - 726
Fundo Patria Equity Fundo de Investimentos - Benchmark CDI - - 105
Fundo Quest Long Short Fundo de Investimentos - Benchmark CDI - - 525
Itad Fundo de Investimento - Benchmark CDI - 18 5.034
Mercantil CDB 15/12/2014 105,0% do CDI 19 1.556 -
Santander Debéntures (**) 10/12/2014 103,2% do CDI 69 - -
3.975 3.723 19.183

Caixa e bancos 3.993 4.976 3.523
Total caixa e equivalente de caixa 7.968 8.699 22.706
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b) Aplicacdes no mercado aberto e recursos vinculados

b.1 Aplicacdes financeiras avaliadas ao valor justo por meio do resultado

Vencimento
Instituicéo financeira Tipo @) Remuneracéo 2012 2011 01/01/2011
Benchmark
CEF Fundo de Investimento CDI 361 - -
ABC Brasil CDB 29/10/2012 104,5% do CDI - 13 12
BES CDB 19/03/2015 103,0%do CDI 2 23 20
BMG CDB 16/12/2013 112,0% do CDI 380 348 307
25/07/2013 a 99,0% a 100,0%
Bradesco CbB 02/12/2013 do CDI 33 30 22
Bradesco Fundo de Investimento - Benchmark CDI 1.215 - -
CEF Poupanca - Poupanca 15 15 15
HSBC CDB 19/01/2015 103,3% do CDI 4 5 4
Itad CDB 11/03/2013 103,5% do CDI 13 12 13
25/07/2013 a 100,0% a 102,0%
Itad Debéntures (**) 06/12/2013 do CDI 122 112 103
Itad Fundo de Investimento - Benchmark CDI 1 24 2
31/07/2017 a 90,0% a 99,0%
Nordeste CDB 30/09/2019 do CDI 2.884 2.950 1.845
Safra Debéntures (**) 15/01/2013 100,0% do CDI 21 18 17
Votorantim CDB 10/08/2012 100,5% do CDI - 18 16
5.051 3.568 2.376
b.2 Aplicacdes financeiras disponiveis para venda
Bradesco Fundo de Investimento - Benchmark CDI - 71 471
- 71 471
b.3 Aplicacdes financeiras mantidas até o vencimento
Fundo de Investimento 23/01/2013 a
Itad em Direitos Creditorios 29/12/2020 100,0% do CDI 964 1.692 1.693
964 1.692 1.693
Total aplicag6es no mercado aberto e recursos vinculados 6.015 5.331 4.540
Circulante 2.353 3.639 2.847
N&o circulante 3.662 1.692 1.693

(*) As datas apresentadas representam o vencimento do titulo que lastreia a aplicagdo financeira. Por clausula contratual,

essas aplicagdes sdo resgataveis em até 90 dias da data de sua contratacéo pelas taxas contratadas.

(**) OperacBes compromissadas em debéntures - Sdo operacdes de venda de titulos com compromisso de recompra assumido
pelo vendedor, concomitante ao compromisso de revenda assumido pelo comprador. Essas operacGes possuem liquidez
imediata, sdo remuneradas pelo CDI e estéo lastreadas em debéntures emitidas pelo Banco.
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6. Consumidores e concessionarias
Vencidos
Saldos
vincendos até30 de3la de9la del8la Hamaisde

Classes de Consumidores *) dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias 2012 2011 1/1/2011
Residencial 2.369 2.273 789 186 6 - 5.623 5.764 4.835
Industrial 5.067 101 20 14 6 1.187 6.395 6.167 5.688
Comércio, servigos e outras
atividades 3.165 718 178 133 6 - 4.200 4.066 3.746
Rural 176 120 56 20 - - 372 598 504
Poder Publico:

Federal 497 58 - - - - 555 436 740

Estadual 438 51 - - - - 489 384 653

Municipal 118 14 - - - - 132 104 177
Iluminacé&o publica 516 50 - - - - 566 430 380
Servigo publico 214 - - - - - 214 250 211
Subtotal - consumidores 12.560 3.385 1.043 353 18 1.187 18.546 18.199 16.934
Concessionarias (**) 8.467 - - - - - 8.467 9 123
Fornecimento néo faturado 5.599 - - - - - 5.599 4.096 2.784
Outros 2.417 - - - - 94 2.511 2.344 2.283
(-) Proviséo para créditos de
liquidacgdo duvidosa - - - (186) (12) (1.281) (1.479) (1.358) (1.688)
Total - Circulante 29.043 3.385 1.043 167 6 - 33.644 23.290 20.436

(*) Os vencimentos sdo programados para o 5° dia util apds a entrega das faturas, exceto os clientes do Poder Publico que
possuem 10 dias Uteis para efetuar os pagamentos.

(**) Energia vendida na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE

7. Titulos de créditos a receber

Correspondem as contas de energia elétrica em atraso, renegociadas com os consumidores através de
Termos de Confissdo de Divida, que na sua grande maioria sdo atualizados com base na variacdo do
IGPM. Determinadas operacdes que foram renegociadas com taxas diferentes a praticada para esse
conjunto de contas a receber, tiveram seus valores a receber ajustados ao valor presente com base na

variacéo da taxa do CDI.

Em 31 de dezembro de 2012, os saldos estdo demonstrados como se segue:

Titulos de créditos a receber
Ajuste a valor presente

(-) Provisédo para créditos de liquidacéo duvidosa (*)

Circulante
N&o circulante

(*) Incluido no total apresentado como redutora no ativo circulante.

2012 2011 01/01/2011
8.552 7.907 5.490
(915)  (1.269) (242)
(650) (878) (1.070)

6.987 5.760 4.178
2.828 2.213 2.273
4.159 3.547 1.905
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Em 31 de dezembro de 2012 os titulos de créditos tém seus vencimentos assim programados:

Vencidos 650

2013 2.828

2014 1.107

2015 826

2016 570

2017 532

2018 em diante 1.124

Total 7.637

8. Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Movimentagéo das provisdes 2012 2011
Saldo - inicial 2011 e 01/01/2011 2.236 2.758
Provisfes constituidas no exercicio 1.561 1.549
Reversdo de provisdes no exercicio (1.668) (2.071)
Saldo - final - circulante 2.129 2.236
Consumidores e concessionarias 1.479 1.358
Titulos de créditos a receber 650 878

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida em bases consideradas suficientes para
fazer face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos e se baseiam nas instrucdes da ANEEL a
seguir resumidos:

Clientes com débitos relevantes:

e Analise individual do saldo a receber dos consumidores, por classe de consumo, considerado de
dificil recebimento.

Para os demais casos:
e Consumidores residenciais - Vencidos ha mais de 90 dias;
e Consumidores comerciais - Vencidos ha mais de 180 dias;

e Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacdo publica, servigos publicos e outros -
Vencidos ha mais 360 dias.

e Titulos de créditos a receber com parcelas vencidas ha mais de 90 dias, sdo constituidas provisao
dos valores vencidos e vincendos.

9. Revisdo e reajuste tarifario periodico

Pela execucdo dos servicos, a concessionaria tem o direito de cobrar dos consumidores as tarifas
determinadas e homologadas pelo Poder Concedente. Os valores das tarifas serdo reajustados em
periodicidade anual e a receita da concessionaria sera dividida em duas parcelas: Parcela A (composta
pelos custos ndo gerenciaveis) e Parcela B (custos operacionais eficientes e custos de capital). O
reajuste tarifario anual tem o objetivo de repassar os custos ndo gerenciaveis e atualizar
monetariamente 0s custos gerenciaveis.
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Revisao tarifaria:

A revisdo tarifaria periédica ocorre a cada 4 anos sendo a proxima revisdo em janeiro de 2017. Neste
processo, a ANEEL procede ao recalculo das tarifas, considerando as alteragdes na estrutura de custos
e mercado da concessiondria, estimulando a eficiéncia e a modicidade das tarifas. Os reajustes e as
revisbes sdo mecanismos de atualizacdo tarifaria, ambos previstos no contrato de concessdo. A
Concessionaria também pode solicitar uma revisdo extraordinaria sempre que algum evento provoque
significativo desequilibrio econémico-financeiro da concessao.

Em 29 de janeiro de 2013, a ANEEL através da Resolucdo n° 1.483, foi homologado a revisao tarifaria a
vigorar a partir de 04 de fevereiro de 2013. O impacto tarifario médio percebido pelos consumidores
serd um aumento de 6,18%.

Reajustes tarifarios:

Em 31 de janeiro de 2012, a ANEEL através da Resolucdo n° 1.259, foi homologado o reajuste tarifario
que vigorou desde 04 de fevereiro de 2012. O impacto tarifario médio percebido pelos consumidores
foi um aumento de 8,93%.

10. Baixa renda

Segue a movimentacdo do baixa renda:

2012 2011
Saldo - inicial - circulante 954 901
Subvencéo baixa renda 8.094 5.068
Ressarcimento Eletrobras (7.627) (5.015)
Contas a receber Eletrobras - CDE 159 -
Saldo - final - circulante 1.580 954

Esses créditos referem-se a subvencgado da classe residencial baixa renda, com consumo mensal inferior
a 220 kWh, cumprido certos requisitos. Essa receita é custeada com recursos financeiros oriundos da
RGR - Reserva Global de Reversdo e da CDE - Conta de Desenvolvimento Energético ambos sob a
administracdo da Eletrobras. A Administracdo ndo espera apurar perdas na realizacdo do saldo.

11. Impostos a recuperar

2012 2011 01/01/2011

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos - ICMS 3.166 2.635 2.241
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ - 259 1.937
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 32 2.356 2.066
Contribuicéo Social sobre o Lucro - CSSL 55 36 58
PIS e COFINS 4.397 4.524 3.979
Outros 205 5 9
7.855 9.815 10.290

Ativo circulante 4.037 6.761 7.952
Ativo néo circulante 3.818 3.054 2.338
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12. Transa¢des com partes relacionadas

A Companhia é controlada pela ENERGISA S/A, (100% do capital total), que por sua vez detém o
controle acionario da Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S/A (EMG), Energisa Sergipe -
Distribuidora de Energia S/A (ESE), Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S/A (EPB), Energisa
Nova Friburgo - Distribuidora de Energia S/A (ENF), Energisa Solucdes S/A (ESO), Energisa
Comercializadora Ltda (ECOM), Energisa Servicos Aéreos S/A (ESER), Energisa Planejamento e
Corretagem de Seguros Ltda (EPLA), Energisa Geragdo Rio Grande S/A (EGR), Pequena Central
Hidrelétrica Zé Tunin S/A, Energisa Geracdo Usina Mauricio, SPE Cristina Energia S/A, Energisa
Geragdo Centrais Eolicas RN S/A (Holding que detém o controle acionario das empresas Energisa
Geragdo Central Eolica Renascencas |, Il, 1ll, IV e Energisa Geracao Central Eélica Ventos de Sdo Miguel
S/A), Energisa Bioeletricidade (Holding que possui 85% do capital votante das empresas Tonon
Bioeletricidade, Energisa Bioeletricidade Vista Alegre | e 100% das empresas Companhia Tonon
Bioelétrica e Energisa Bioeletricidade Vista Alegre Il)(empresas ligadas da Companhia).

TransagGes efetuadas durante o exercicio pela companhia:

EPB (1) Energisa S/A (2) 2012 2011 01/01/2011

Transagoes:
Servigos contratados - (5.376) (5.376) (5.122) (4.644)
Energia elétrica comprada (4.716) - (4.716) (2.501) (1.182)

2012 2011  01/01/2011
Saldo a pagar - fornecedores 459 422 881 676 463

(1) Os valores de venda de energia estdo suportados por contratos de compra e venda de energia que foram submetidos a
aprovacao do Poder Concedente.

(2) Os servigos prestados pela Controladora referem-se a servigos administrativos, suportados por contratos que foram
submetidos a aprovagdo da ANEEL. Os custos sdo referenciados ao modelo de empresa de referéncia utilizado pela area
regulatéria da ANEEL para fins regulatérios.

Remuneracdo dos administradores

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a remuneragdo dos membros do Conselho de
Administracéo foi de R$402 (R$371 em 2011) e da Diretoria foi de R$1.292 (R$1.161 em 2011). Além da
remuneracdo, a Companhia € patrocinadora do beneficio de previdéncia privada, seguro salude e
seguro de vida para seus diretores, sendo a despesa no montante de R$62 (R$55 em 2011). Os encargos
sociais sobre as remuneracdes totalizaram R$259 (R$245 em 2011).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a maior € a menor remuneracdo atribuidas a
dirigentes, relativas ao més de dezembro, foram de R$27 e R$1 (R$25 e R$1 em 2011),
respectivamente. A remuneragdo média no exercicio de 2012 foi de R$8 (R$7 em 2011).

Na AGE de 25 de abril de 2012, foi aprovado o limite global da remuneracgéo anual dos administradores
para o exercicio de 2012 em R$2.841.
13. Créditos tributarios e despesa de imposto de renda e contribuicéo social corrente.

Os impostos diferidos sdo oriundos de diferencas temporarias, que estao registrados segundo as normas
do CPC 32 e apresentado conforme normas do CPC 26.

A estimativa para as realizag6es dos impostos diferidos esta apresentada a seguir, ressaltando que as
projecdes de resultados utilizadas no estudo de recuperabilidade desses ativos foram aprovadas pelo
Conselho de Administracgao.
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Impostos diferidos reconhecidos no balango:

2012 2011 01/01/2011
Ativo
Diferencas temporarias:
Imposto de renda 17.087 17.213 17.297
Contribuicéo social 6.079 6.124 6.155
Total - ndo circulante 23.166 23.337 23.452
Passivo
Imposto de renda - 636 196
Contribuigao social - 229 71
Total - ndo circulante - 865 267
As diferencas temporarias sdo como segue:
2012
Base de calculo IR e CS temporario
Resultado de swap 256 87
Provisdes constituidas 15.988 5.436
Crédito fiscal agio (1) 53.179 18.081
Atualizacdo financeira contas a receber da concesséo - VNR (1.214) (413)
Outros (74) (25)
Total 68.135 23.166

(1) O beneficio fiscal esta sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploragdo da concessdo, segundo a curva
de rentabilidade projetada, conforme aprovado pela Resoluc@o Autorizativa ANEEL n°® 759 de 12 de dezembro de
2006.

Segue as realizag6es dos créditos fiscais:

Realizacédo dos

Periodo créditos fiscais
2013 1.587
2014 1.484
2015 1.458
2016 1.484
2017 1.510
2018 a 2021 15.643
Total 23.166
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Os valores de imposto de renda e contribuicdo social que afetaram o resultado do exercicio, bem como
a compensacao dos créditos tributarios registrados podem ser assim demonstrados:

2012 2011

Lucro antes dos impostos 34.054 19.649
Aliguota fiscal combinada 34% 34%
Despesa de imposto de renda e da contribuicéo social calculadas as aliquotas fiscais combinadas (11.578) (6.681)
Ajustes:

Reducéo do imposto de renda e adicionais (*) 5.735 4.778

Outros 750 145
Despesa de imposto de renda e contribui¢éo social - corrente (6.895) (2.620)
Despesa de imposto de renda e contribuicéo social - diferido 1.802 862
Aliquota efetiva 15,0% 8,9%

(*) Os valores de reducédo do imposto de renda e adicionais - Incentivo SUDENE- auferidos nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, foram registrados diretamente na demonstragdo de resultado do exercicio na rubrica “imposto
de renda e contribuicao social corrente” de acordo com a Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08.

A Companhia possui reducdo do imposto de renda e adicionais até o exercicio de 2012. Em
dezembro/2012 obteve aprovacdo do Ministério da Integracdo Social seu novo pedido de beneficio
fiscal de 75% para o periodo de 01/01/2012 a 31/12/2021 e ingressou com o pedido junto a Receita
Federal do Brasil em fevereiro de 2013. O referido beneficio fiscal consiste de reducédo de até 75% do
Imposto de Renda calculado sobre o lucro de exploragao.

14. Contas a receber da concessao

A Medida Proviséria n°® 579/2012, convertida na Lei 12.783/2013, confirmou a intencdo do Poder
Concedente de utilizar o VNR - Valor novo de reposigao para valoracéo dos créditos a receber, ao final
da concessdo, a titulo de indenizacédo dos investimentos efetuados e ndo recuperados por meio da
prestacdo de servigos outorgados.

No entendimento da Administracdo da Companhia, este fato alterou as condi¢Bes contratuais da
concessdo relacionadas a forma de remunerar a Companhia pelos investimentos realizados na
infraestrutura vinculados a prestacdo de servicos outorgados, que até o exercicio de 2011, era
reconhecido pelo custo histérico. A partir de 31 de dezembro de 2012 a Companhia reconhece o VNR -
Valor novo de reposicdo, homologados pela ANEEL, dos ativos que compde a concessdo, corrigidos pela
variacdo do IGPM, tendo reconhecido no resultado do exercicio em receita financeira - atualizagdo do
contas a receber da concesséo - VNR o montante de R$1.214.

As contas a receber da concessdo estao classificados como disponivel para venda no néo circulante.

Segue as modificacdes ocorridas:

Ativo financeiro custo historico - 2010 2.650
Adicdes no exercicio 2.906
Ativo financeiro custo histérico -2011 5.556
Adicdes no exercicio (*) 12.761
Baixas no exercicio 4)
Ativo financeiro custo historico - 2012 18.313
Atualizacéo financeira contas a receber da concesséo - VNR 1.214
Ativo financeiro custo corrigido - 2012 19.527

(*) Inclui, R$3.990, referente a aplicagdo da Resolugdo Normativa ANEEL n° 474, que estabeleceu nova vida Gtil econdmica
para os ativos vinculados a concessdo, convertidas em taxas anuais de depreciagdo, com aplicacdo retroativa a 1° de
janeiro de 2012.
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15. Intangivel e Imobilizado
Contrato de concessdo

Referem-se a parcela da infraestrutura utilizada na concessao da distribuicdo de energia elétrica a ser
recuperada pelas tarifas elétricas durante o prazo da concesséo.

Saldo inicial 2011 Adicdo Transferéncias Baixas (*) Amortizacdo Saldo final 2012

INTANGIVEL

Intangivel em Servigo

Custo 114.878 - 14.761 (8.356) - 121.283
Amortizagdo acumulada (49.277) - 1.605 1.204 (5.171) (51.639)
Subtotal 65.601 - 16.366 (7.152) (5.171) 69.644
Em Curso 10.747 21.872 (19.028) (8.758) - 4.833
Total 76.348 21.872 (2.662) (15.910) (5.171) 74.477
Obrigagdes Especiais

Em Servigo

Custo 13.775 - 86 (2.129) - 11.732
Amortizagdo acumulada (2.038) - - - (573) (2.611)
Subtotal 11.737 - 86 (2.129) (573) 9.121
Em Curso 119 203 (86) (45) - 191
Total 11.856 203 - (2.174) (573) 9.312
Total do intangivel 64.492 21.669 (2.662) (13.736) (4.598) 65.165
IMOBILIZADO

Imobilizado em servigo

Software - - 4 - - 4
Maquinas e equipamentos - - 2.820 (2.115) - 705
Veiculos - - 67 - - 67
Méveis e utensilios - - 1.376 - - 1.376
Depreciagdo acumulada - - (1.605) 414 (93) (1.284)
Total Imobilizado - - 2.662 (1.701) (93) 868
Total Geral 64.492 21.669 - (15.437) (4.691) 66.033

(*) Inclui R$12.761 de transferéncia para Contas a Receber da Concessdo e R$868 transferido para o Ativo Imobilizado.

Saldo inicial 2010 Adicdo Transferéncias Baixas Amortizagdo Saldo final 2011

INTANGIVEL

Intangivel em Servigo

Custo 103.081 - 12.824 (1.027) - 114.878
Amortizagdo acumulada (44.619) - - 772 (5.430) (49.277)
Subtotal 58.462 - 12.824 (255) (5.430) 65.601
Em Curso 6.568 19.713 (12.824) (2.710) - 10.747
Total 65.030 19.713 - (2.965) (5.430) 76.348
Obrigacdes Especiais

Em Servigo

Custo 13.455 - 103 217 - 13.775
Amortizagdo acumulada (1.269) - - - (769) (2.038)
Subtotal 12.186 - 103 217 (769) 11.737
Em Curso (28) 271 (103) (21) - 119
Total 12.158 271 - 196 (769) 11.856
Total Geral 52.872 19.442 - (3.161) (4.661) 64.492
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Taxas de depreciacéo praticadas pela Companhia sdo:

Taxas de depreciacdo do ativo imobilizado Taxas

Reservatorio, barragens e adutoras 2,94%
EdificagOes e benfeitorias 2%
Méaquinas e equipamentos 2,91%
Veiculos 20%
Moveis e utensilios 10%

A infraestrutura utilizada pela Companhia nas suas operacBes é vinculada ao servico publico de
distribuicdo de energia, ndo podendo ser retirada, alienada, cedida ou dadas em garantia hipotecaria
sem a prévia e expressa autorizacio do Orgdo Regulador. A Resolugdo ANEEL n° 20/99, regulamenta a
desvinculagdo da infraestrutura das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo
autorizacéo prévia para sua desvinculagdo, quando destinada a alienagdo. Determina, também, que o
produto da alienacdo seja depositado em conta bancaria especifica e 0s recursos reinvestidos na
infraestrutura da prépria concessao.

A amortizacdo esta sendo efetuada pelo prazo da concessdo com base nos beneficios econémicos
gerados anualmente A taxa média ponderada de amortizacdo utilizada é de 3,92% ( 4,81% em 2011).

O saldo do intangivel e do contas a receber da concessdo, esté reduzido pelas obrigacdes vinculadas a
concessdo, que sdo representadas por:

Obrigacdes vinculadas a concessao: 2012 2011
Contribui¢des do consumidor 10.643 10.442
Participacdo da Unido - recursos CDE 3.775 3.773
Reserva para reverséo 12 11
(- ) Amortizacdo acumulada (2.611) (2.038)
Total 11.819 12.188
Alocacéo:

Contas a receber da concessao 2.507 332

Infraestrutura - Intangivel em servico 9.121 11.737

Infraestrutura - Intangivel em curso 191 119
Total 11.819 12.188

As contribui¢Bes do consumidor representam a participacdo de terceiros em obras para fornecimento
de energia elétrica em areas nao incluidas nos projetos de expansdo das concessionarias de energia
elétrica.

As subvencgbes da Unido - recursos CDE e a participacdo do Governo do Estado, sdo provenientes da
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE e estdo destinados ao Programa Luz para Todos.

A partir da segunda revisdo tarifaria periddica, as obrigacdes vinculadas a concessdo (obrigacGes
especiais) passaram a ser amortizadas pela taxa média de amortizacédo dos ativos. A Companhia passou
a amortizar as obrigacBes especiais em fevereiro de 2009.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a Companhia efetuou a transferéncia de
encargos financeiros para o Intangivel em curso, conforme abaixo:

2012 2011
Encargos financeiros - encargos de divida - juros 2.721 3.110
(-) transferéncia para o intangivel em curso (674) (807)
Efeito liquido no resultado 2.047 2.303

(*) Conforme CPC-20 a Companhia utilizou a taxa média ponderada para apropriagdo dos custos dos empréstimos aos ativos
ndo diretamente vinculados e a taxa efetiva para os ativos especificos, vide nota explicativa n°24.
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16. Fornecedores

Suprimento:

CCEE (1)

Contratos Bilaterais (1)
Uso de rede basica (1)
Conexao a rede (1)

Uso do sistema de distribuicéo (1)

Materiais, servigos e outros (2).

Total

Circulante
N&o circulante

2012 2011 01/01/2011
- 255 318

8.811 7.502 8.019
1.215 999 925
114 117 90
2.132 320 -
2.219 2.845 2.605
14.491 12.038 11.957
14.100 11.677 11.634
391 361 323

(1)Refere-se a aquisicdo de energia elétrica de geradores, uso da rede basica e uso do sistema de distribuicdo, cujo prazo

médio de liquidagéo é de 25 dias.

(2) Refere-se as aquisicdes de materiais, servicos e outros, necessarios a execucgdo, conservacdo e manutencédo dos servigos de

distribui¢do e comercializagdo de energia elétrica, com prazo médio de liquidagédo de 40 dias.

17. Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas

Principal Total
Encargos

Operacdes da divida | Circulante | Nao Circulante | 2012 | 2011 |01/01/2011 | Ref.
Em moeda nacional
Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios- Grupo Energisa I1(*) - - - -i 6.542 13.086
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa I11(¥) 35 - 5.000: 5.035: 5.039 5.040
Eletrobras - Luz para Todos - 12 tranche 2 81 145 228 287 347
Eletrobras - Luz no Campo - 1 - 1 6 11
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
2007-2008 (FNE) 6 2.070 6.645: 8.721; 10.058 11.203
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
2009-2010 (FNE) 6 1.377 6.480: 7.863: 8.038 1.894
Banco Itau BBA - FINAME 8 140 806 954 743 281
Total em moeda nacional 57 3.669 19.076 : 22.802 : 30.713 31.862
(-) custos de captacéo incorridos na
contratacao 4) (25) (118) (147) (242) (354)
Em moeda estrangeira : :
Bank of America Merrill Lynch 114 - 8.230: 8.344 - -1 (D
Banco Itau BBA 195 - 12.262 . 12.457 - -
Total em moeda estrangeira 309 - 20.492 : 20.801 - -
Total 362 3.644 39.450 : 43.456 | 30.471 31.508

(*) Para garantia do pagamento das parcelas de curto prazo, a Companhia mantém aplicagdes financeiras no montante R$3.848
(R$5.331 em 2011 e R$4.540 em 01/01/2011), registrados na rubrica, “recursos vinculados” no ativo circulante e ndo

circulante.

(1) Os referidos contratos possuem protecdo de swap cambial e instrumento financeiro derivativo.

Os financiamentos obtidos junto ao Finame estdo garantidos pelos préprios equipamentos financiados.

A Companhia tem como pratica alocar o pagamento de juros na atividade de financiamento na

demonstracéo do fluxo de caixa.
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Condicdes contratuais dos empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2012:

Caracteristicas da Operacéo

Custo da Divida

Prazo
Periodicidade Garantias Médio
Operacgéo Vencimento Amortizacédo Reais meses  Indexador Tx de Juros aa Ref
Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios- mensal, apds
Grupo Energisa Ill dez-2020 dez.2017 Recebiveis 78 CDI + 0,7%
Eletrobras - Luz para
Todos - 12 tranche nov-2016 mensal Recebiveis 21 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz no
Campo fev-2013 mensal Recebiveis 1 RGR + 5,0%
Banco do Nordeste
Financ.Investimentos Recebiveis +
2007-2008 (FNE) jun-2017 mensal Fundo Reserva 27 pré-fixado 7,5% 1)
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos mensal,ap6s Recebiveis +
2009-2010 (FNE) ago-2019 ago.2012 Fundo Reserva 39 pré-fixado 7,5% 1)
Alienacao
Banco Itau BBA - FINAME jan-2015 mensal fiduciéria 50 pré-fixado de 4,5% a 5,5%
Bank of America Merryl Aval Energisa
Lynch jan-2014 final S.A 13 Libor + 2,15% 2)
Aval Energisa
Banco Itat BBA ago-2015 final S.A 32 Doélar + 3,2466% 2)

(1) Considera Bonus de 25% e 15% sobre juros por adimplemento, para investimentos no semi-arido e fora do semi-arido,

respectivamente.

(2) Possui swap.

Os principais indicadores utilizados para a atualizacdo de empréstimos e financiamentos tiveram as
seguintes variagdes percentuais no ano:

Moeda/indicadores 2012 2011 01/01/2011
US$ x R$ 8,94% 12,58% -4,3%
TILP 5,0% 6,0% 6,0%
SELIC 8,49% 11,62% 9,77%
CDI 7,28% 11,60% 9,74%
IPCA 5,84% 6,50% 5,91%
IGP-M 7,81% 5,10% 11,32%

Em 31 de dezembro de 2012, os financiamentos de longo prazo tém seus vencimentos assim

programados:

2014
2015
2016
2017
2018

Apbs 2018

2012
11.467
15.443

3.170
2.184
2.892
4.294
39.450
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18. Tributos e Contribuicdes Sociais

2012 2011 01/01/2011
ICMS 3.901 3.387 3.105
Encargos Sociais 257 249 231
IRPJ 2.761 1.458 1.054
CSSL 1.733 830 647
PIS / COFINS 2.515 2.602 2.791
IRRF 50 71 60
Outros 112 193 106
Total 11.329 8.790 7.994
Circulante 9.475 8.637 7.834
N&o circulante 1.854 153 160

19. Provisdes para riscos trabalhistas, civeis e fiscais.

A Administracdo da Companhia, fundamentada na opinido de seus consultores juridicos, constituiu
provisdo para contingéncias de natureza trabalhistas, civeis e fiscais, como segue:

Saldo inicial Provisdes Reversdes de Saldo final
2011 constituidas provisdes Atualizacéo 2012
Trabalhistas 236 298 (83) 18 469
Civeis 1.831 574 (652) 104 1.857
Fiscais 843 - (74) 48 817
Total 2.910 872 (809) 170 3.143
Depositos e caugdes vinculados (*) (1.197) - - - (603)
Saldo inicial Prov_isc”),es Revers_ﬁgs de Atualizacio Saldo final
2010 constituidas provisdes 2011
Trabalhistas 243 142 (161) 12 236
Civeis 1.747 426 (442) 100 1.831
Fiscais 584 222 (©) 44 843
Total 2.574 790 (610) 156 2.910
Depositos e caucdes vinculados (*) (1.197) - - - (1.197)

(*) A Companhia possui caucdes e depositos vinculados no ativo ndo circulante no montante de R$ 5.313 (R$5.487 em 2011 e
R$5.661 em 01/01/2011) dos quais R$ 4.710 (R$4.290 em 2011 e R$4.464 em 01/01/2011) ndo foram constituidas provisdes
para contingéncias, pelo fato do progndstico de éxito ser possivel ou provavel.

No exercicio foram pagos o montante de R$577, sendo de indenizagbes trabalhistas R$362 (R$180 em
2011) e de indenizacdes civeis R$215 (R$389 em 2011).

Perdas provaveis:

Trabalhistas

Durante o exercicio de 2012, a assessoria juridica da Companhia, baseada na posicdo de advogados
externos, quando aplicavel, atualizou a revisdo dos processos trabalhistas em andamento e, como
consequéncia, concluiu que a provisdo deveria ser complementada em R$298 (R$142 em 2011) e
revertida no montante de R$83 (R$161 em 2011).
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A maioria dessas ac¢Bes tem por objeto, pedidos de horas extras, equiparacgdo salarial, FGTS e verbas
contratuais/legais.

Civeis

Nos processos civeis discutem-se principalmente indenizagdes por danos morais/materiais e
reclamacgcBes de consumidores, envolvendo débitos de energia. H& também acbes judiciais de
consumidores reivindicando o reembolso de valores pagos & Companhia resultantes da majoracéo de
tarifas com base nas portarias do DNAEE n° 38 e n° 45, aplicadas durante a vigéncia do Plano Cruzado
no ano de 1986, tendo sido constituida provisédo pelo valor da tarifa majorada no montante de R$39.

No exercicio de 2012, foi registrado complemento de provisdo de R$574 (R$426 em 2011) e reversao de
provisdes de R$652 (R$442 em 2011).

Fiscais

Refere-se a discussdes relacionadas a INSS e ISS. Os processos encontram-se com a exigibilidade de
seus créditos suspensa, seja por estarem em tramite os processos administrativos, seja por se
encontrarem devidamente garantidas as execucdes fiscais em andamento.

No exercicio de 2012 nao foram registrados complemento de provises (R$222 em 2011) e reversao de
provisdes de R$74 (R$7 em 2011).

A administracdo da Companhia entende que todas as provisdes constituidas séo suficientes para cobrir
eventuais perdas com os processos em andamento. Com base na opinido dos seus consultores juridicos,
foram provisionados todos o0s processos judiciais, cuja probabilidade de desembolso futuro foi
estimada como provavel.

Perdas possiveis:

A Companhia possui processos de naturezas trabalhistas, civeis e fiscais em andamento em um
montante total de R$15.633 (R$9.356 em 2011), cuja probabilidade de éxito foi estimada pelos
consultores juridicos como possivel, ndo requer a constituicdo de proviséo.

Segue os comentéarios de nossos consultores juridicos referente as agdes consideradas com riscos
possiveis:

Trabalhistas

Refere-se a multa requerida pelo Ministério Pablico do Trabalho em acdo civil publica que tem por
objeto proibir a terceirizacao de servicos equivalente a R$191 (R$540 em 2011);

Civeis
Essas a¢Bes no montante de R$7.187 (R$1.028 em 2011), tém por objeto a discussdo de penalidade
administrativa aplicada pelo CADE e reclamac&o de consumidores; e

Fiscais

Essas ac¢bes, no montante de R$8.255 (R$7.788 em 2011), tém por objeto a reducdo da base de calculo
do IRPJ e CSSL pela amortizacdo do agio incorporado, diferencas de ICMS pagos sobre demanda
contratada, diferencas de FGTS e taxa de uso do solo.
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20. Patrimbnio liquido
20.1. Capital Social

O capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 215.731 agbes ordinarias e 77.416
acOes preferenciais, todas sem valor nominal. As acdes preferenciais ndo tém direito a voto e tém
prioridade no reembolso do capital, no caso de liquidacdo da Companhia e na distribuicdo de
dividendos fixos de 10% ao ano, calculados sobre o capital proprio atribuido a essa classe de acoes.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 25 de abril de 2012, foi aprovado aumento de capital
da Companhia em R$4.778, sem emissdo de novas acdes, mediante capitalizacdo do saldo acumulado
até 31 de dezembro de 2011 da Reserva de incentivo fiscal - Redugdo de Imposto de Renda, passando o
capital social para R$57.017 (R$52.239 em 2011).

O capital social da Companhia podera ser aumentado, por subscri¢do, independentemente de
modificacdo estatutaria até o limite de 540 mil agles, cabendo ao Conselho de Administracdo a
deliberacdo sobre forma, condi¢cbes da subscricdo e integralizacdo das acdes bem como as
caracteristicas das a¢des a serem emitidas e o preco de emissao.

A Companhia adquiriu em 2009, para permanéncia em tesouraria, conforme autorizado pelo seu
Conselho de Administracdo, 21 a¢8es ordinarias e 207 agdes preferenciais de sua propria emissdo, que
se encontram registradas na rubrica “acdes em tesouraria”, classificadas no patrim6nio liquido pelo
valor de R$50. Por se tratar de uma subsidiaria integral as acdes da Companhia ndo possuem valor de
mercado.

20.2. Reserva de capital - reserva especial de agio

Constituida em face da incorporacdo da controladora. Conforme mencionado na nota explicativa n°13,
representa o beneficio fiscal do 4gio que sera incorporado ao capital social da Companhia. A medida
que for apurado beneficio fiscal em decorréncia da amortizacdo da parcela correspondente do agio
que lhe deu origem.

20.3. Reserva de lucros - reserva legal

Constituida com 5% do lucro liquido do exercicio antes de qualquer outra destinacdo e limitada a 20%
do capital social.

20.4. Reserva de lucros- reserva de reducéo de imposto de renda
A Companhia, por atuar no setor de infraestrutura na regido Nordeste, obteve a redugdo do imposto de
renda devido para fins de investimentos em projetos de ampliacdo da sua capacidade instalada,

conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 de margo de 1999.

Esta reducdo foi aprovada através do Laudo Constitutivo n® 094/2004 - ADENE emitido em 31 de marco
de 2004.

A Companhia obteve direito a reducdo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro de
exploracdo, para o periodo de 2003 a 2012 que impde algumas obrigactes e restricdes:

(i) O valor apurado como beneficio nédo pode ser distribuido aos acionistas;

(if) O valor deve ser contabilizado como reserva de capital e capitalizado até 31 de dezembro do ano
seguinte a apuracdo e/ou utilizado para compensacao de prejuizos; e

(ili)O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a producdo na regido
incentivada.
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Em dezembro/2012 obteve aprovagdo do Ministério da Integracdo Social seu novo pedido de beneficio
fiscal de 75% para o periodo de 01/01/2012 a 31/12/2021 e ingressou com o pedido junto a Receita

Federal do Brasil em fevereiro de 2013.

A partir da edicdo da Lei 11.638/07, e Lei 11.941/09 os incentivos fiscais passaram a ser contabilizados
no resultado do exercicio com posterior transferéncia para reservas de lucros - reserva de redugao de
imposto de renda. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 a Companhia apurou R$5.735

(R$4.778 em 2011) de reducdo de imposto de renda e adicionais.

20.5. Dividendos

O Estatuto Social determina a distribuicdo de um dividendo obrigatério de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e permite a distribui¢do de dividendos

apurado com base em resultados intermediarios.

A Administracdo esta propondo a seguinte distribui¢éo de dividendos:

2012 2011
Lucro liquido do exercicio 28.961 17.891
Dividendos prescritos 72 61
Reserva legal (1.448) (895)
Reserva de lucros - reserva de redugéo de imposto de renda (5.735) (4.778)
Lucro liquido ajustado 21.850 12.279
Dividendos antecipados pagos (*):
. Pagos em setembro de 2011 - R$17,5600 por agédo - 5.144
. Pagos em dezembro de 2011 - R$11,6600 por acédo - 3.415
. Pagos em agosto de 2012 - R$37,8400 por agdo 11.084 -
. Pagos em dezembro de 2012 - R$5,1943 por agédo 1.522 -
. A Pagar em janeiro de 2013 - R$13,6557 por acdo 4.000 -
16.606 8.559
Dividendos adicionais propostos: R$17,9028 (R$12,7012 em 2011) por acéo (**): 5.244 3.720
Total dos dividendos 21.850 12.279
% sobre o lucro liquido ajustado 100 100

(*) Os dividendos antecipados aprovados pelas RCAs de 09 de agosto e 20 de dezembro de 2012 (10 de agosto e 23 de dezembro
de 2011) e foram calculados sobre o resultado apurado com base no balango patrimonial de 30 de junho e 30 de setembro de

2012 (30 de junho e 30 de setembro de 2012)

(**) Os dividendos adicionais propostos foram registrados na rubrica especifica de dividendos a pagar dentro do préprio

Patrimoénio Liquido, de acordo com as normas do ICPC-08 (R1).
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21. Receita operacional

2012 2011
N&o auditada pelos auditores N&o auditada pelos auditores
independentes independentes
N° de N° de
consumidores MWh R$ consumidores MWh R$

Residencial 149.385 201.292 84.229 143.675 191.429 68.310
Industrial 620 214.781 66.397 620 207.584 59.409
Comercial 14.120 131.470 54.065 13.826 121.254 45.438
Rural 13.616 22.921 4.393 13.001 20.184 3.598
Poder Publico:

Federal 107 17.482 7.211 105 15.892 6.261
Estadual 261 6.810 2.799 256 6.189 2.431
Municipal 952 5.339 2.206 934 4.854 1.916
Iluminagédo Publica 51 23.986 5.775 51 23.308 5.092
Servigo Publico 58 11.124 2.588 56 10.783 2.805
Consumo Proprio 6 257 - 6 325 -
Subtotal 179.176 635.462 229.663 172.530 601.802 195.260
Receita de Remuneragéo
dos Ativos de Concesséo - - 1.054 - - 371
Suprimento 1 18.432 9.150 1 30.142 427
Fornecimento néo faturado

(liquido) - 6.989 1.503 - 276 1.312
Disponibilizacéo do sistema
de transmisséo e de
distribuicdo - - 150 - -

Receita de Construcdo - - 21.452 - - 19.081
Outras receitas
operacionais - - 1.582 - - 1.366
Total - receita operacional

bruta 179.177 660.883 264.554 172.531 632.220 217.817
Deduc0es da receita
operacional

ICMS - - 46.614 - - 40.662
PIS - - 3.921 - - 3.276
COFINS - - 18.060 - - 15.089
ISS - - 59 - - 11
Quota para RGR - - 1.474 - - 1.139
Programa de Eficiéncia

Energética - PEE - - 811 - - 668
Conta de Desenvolvimento

Energético - CDE - - 1.452 - - 1.335
Conta de Desenvolvimento

Energético - CCC - - 4.477 - - 7.223
Programa de Pesquisa e

Desenvolvimento - P&D - - 1.297 - - 1.068
Total - - 78.165 - - 70.471
Total - receita operacional

liquida 179.177 660.883 186.389 172.531 632.220 147.346
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22. Custos e Despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais especificados na Demonstracdo do Resultado do Exercicio, possuem

a seguinte composi¢do por natureza de gastos:

DESPESAS
CUSTO DO SERVICO OPERACIONAIS TOTAL
COM ENERGIA DE PRESTADO A COM GERAIS E
NATUREZA DO GASTO ELETRICA OPERACAO  TERCEIROS VENDAS ADMINIST. 2012 2011
Energia elétrica
comprada para revenda 75.994 - - - - 75.994 64.618
Encargo de uso-sist. de
trans. e distrib. 19.047 - - - - 19.047 11.922
Pessoal e
administradores - 6.695 3 2.979 5.779 15.456 13.650
Entidade de
previdéncia privada - - - 6 54 60 115
Material - 479 3 785 257 1.524 1.604
Servicos de terceiro - 909 52 2.753 8.804 12.518 11.262
Depreciagéo e
amortizacédo - 4.151 - 5 535 4.691 4.661
Provisdo p/créd.
liquidac&o duvidosa - - - 66 - 66 (1.154)
Provisfes para riscos - - - - 63 63 180
Custo de construcédo - - 21.452 - - 21.452 19.081
Outras - 594 - 96 1.096 1.786 1.763
95.041 12.828 21.510 6.690 16.588 152.657 127.702
23. Outros resultados
2012 2011

Ganhos na desativacdo/alienagdo de bens e direitos 1.793 772

Prejuizo na desativacédo/alienacéo de bens e direitos (4.374) (539)

Total (2.581) 233
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24. Receitas e despesas financeiras

2012 2011
Receita de aplicacGes financeiras 1.130 1.537
Variagdo monetaria e acréscimo moratério de energia vendida 2.527 2.056
Atualizacdo contas a receber da concessao - VNR 1.214 -
Outras receitas financeiras 856 1.041
Total receita financeira 5.727 4.634
Encargos de dividas - juros (2.721) (3.110)
Variagdo monetaria e cambial (1.131) -
Transferéncia para ordens em curso 674 807
Marcagéo a mercado derivativos 758 -
Instrumentos financeiros derivativos 608 -
Ajuste valor presente ativo 354 (1.027)
Despesas bancarias (548) (859)
Outras despesas financeiras (818) (673)
Total despesa financeira (2.824) (4.862)
Receitas (despesas) financeiras liquidas 2.903 (228)

25. Lucro por acéo

A Companhia ndo alterou o nimero de acdes em circulacdo de seu capital social. Desta forma o lucro
liquido por acao basico e diluido esta sendo calculado de acordo com o nimero de ag6es em circulagio
no final do exercicio de 215.710 acdes ordinarias e 77.209 ac6es preferenciais.

26. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia séo
contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
empresas de distribuicdo de energia elétrica. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza,
ndo fazem parte do escopo de auditoria das demonstracdes financeiras e, consequentemente, ndo
foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

As apdlices de riscos nomeados e responsabilidade civil sdo contratadas em conjunto com as demais
empresas do Grupo Energisa, sendo o limite maximo de indenizacdo os montantes constantes da
cobertura securitéria.

As principais coberturas sao:

Data de Importéncia Prémio Anual
Ramos Vencimento Segurada 2012 2011
Riscos Operacionais 23/10/2013 23.000 36 16
Responsabilidade Civil Geral 23/10/2013 44.572 40 38
Automéveis - Danos Materiais e Corporais a Terceiros 23/10/2013 Até R$ 200 mil / Veiculo 26 27
Vida em Grupo - Morte e Acidentes Pessoais 31/12/2013 9.602 44 40
146 121

Riscos Nomeados

Na apolice contratada foram destacadas as subestacdes e prédios e equipamentos com seus
respectivos valores segurados e seus limites maximos de indenizagdo. Possui cobertura securitaria
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bésica tais como incéndio, raio e explosdo de qualquer natureza, danos elétricos, queda de aeronave,
impacto de veiculo aéreo e terrestre, tumulto, alagamentos/inundacdo, pequenas obras de
engenharia, despesas extraordinarias, inclusdo / exclusdo de bens e locais, erros e omissdes.
Responsabilidade Civil

Apdlice contratada possuindo cobertura securitaria para danos morais, materiais e corporal causados a
terceiros em decorréncia das operacgdes da empresa.

Automoveis

A Companhia mantém cobertura securitaria para RCF/V - Responsabilidade Civil Facultativa/Veiculos,
garantindo aos terceiros envolvidos em sinistros, cobertura de danos pessoais e/ou materiais
incorridos.

Vida em Grupo e Acidentes Pessoais

Garante cobertura securitaria no caso de morte por qualquer causa, invalidez permanente total ou
parcial por acidente e invalidez funcional permanente de seus empregados.
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27. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

Abaixo, sdo comparados os valores contdbeis e valor justo dos ativos e passivos de instrumentos
financeiros:

2012 2011 1/1/2011
Valor Valor Valor

ATIVO Contébil justo Contabil justo Contabil justo
Caixa e equivalente de caixa 7.968 7.968 8.699 8.699 22.706 22.706

Aplicacdes financeiras no mercado aberto e
recursos vinculados 6.015 6.015 5.331 5.331 4.540 4.540
Consumidores e concessionarias 33.644 33.644 23.290 23.290 20.436 20.436
Titulos de créditos a receber 6.987 6.987 5.760 5.760 4.178 4.178
Conta a receber da concessao 19.527 19.527 5.556 5.556 2.650 2.650
PASSIVO

Fornecedores (14.491) (14.491) (12.038) (12.038) (11.957) (11.957)

Empréstimos, financiamentos e encargos de
dividas (43.456) (44.611) (30.471) (30.151) (31.508) (31.508)

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475/2008 e a Deliberacdo n° 604/2009, a descricdo dos saldos
contébeis e do valor justo dos instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, estdo identificadas a seguir:

N&o derivativos - classificacdo e mensuracao
Empréstimos e recebiveis

Incluem consumidores e concessionarias, titulos de créditos a receber, outros créditos e contas a
receber da concessdo. Sdo inicialmente mensurados pelo custo amortizado usando-se a taxa de juros
efetiva, sendo seus saldos aproximados ao valor justo.

AplicacBes no mercado aberto e recursos vinculados

Os saldos das aplicacdes financeiras em Certificados de Depoésitos Bancarios e fundos de investimentos
sdo avaliados ao seu valor justo por meio do resultado, avaliagbes a mercado e/ou taxas de juros
efetiva.

Passivos financeiros pelo custo amortizado

Fornecedores - sdo mensurados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel
dos correspondentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridos até a data do balanco,
sendo o seu valor contabil aproximado de seu valor justo.

Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas - os instrumentos financeiros estdo classificados
como passivos financeiros ao custo amortizado. Os valores contabeis dos empréstimos e
financiamentos obtidos em moeda nacional, junto as Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras e
BNDES, se aproximam de seus respectivos valores justos, jd que as operacdes similares ndo estdo
disponiveis no mercado financeiro, com vencimentos e taxas de juros comparaveis. No caso do
empréstimo com o Citibank e Fundos de Investimento em Direitos Creditérios o valor contébil difere do
valor justo, em face de existir operacdes similares no mercado. Para os instrumentos financeiros sem
mercado ativo, a Companhia estabeleceu o seu valor justo utilizando técnica de avaliacdo
fundamentada no desconto de fluxos futuros a valor presente, com base nas taxas disponiveis no
mercado, contudo, o valor justo reflete a qualidade de crédito do instrumento.
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Derivativos

A Companhia tem como politica o gerenciamento dos riscos, evitando assumir posi¢cbes relevantes
expostas a flutuacGes de valor justo. Nesse sentido, buscam operar instrumentos que permitam maior
controle de riscos. Os contratos de derivativos sdo efetuados com operagbes de swap e opcdes
envolvendo juros e taxa de cambio, visando protecdo contra efeitos adversos sobre suas dividas em
dolar.

As operagfes de protecdo contra variagdes cambiais adversas requerem monitoramento constante, de
forma a preservar a eficiéncia das suas estruturas. As operacbes vigentes sao passiveis de
reestruturacdo a qualquer tempo e podem ser objeto de operacBes complementares ou reversas,
visando reduzir eventuais riscos de perdas relevantes.

e Limitacdes

E importante ressaltar que o valor justo estimado de ativos e passivos financeiros na data do balanco
foi determinado por meio de informacdes disponiveis no mercado e por metodologias apropriadas de
avaliacdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado
para produzir a estimativa do valor justo. Como consequéncia, as estimativas utilizadas e apresentadas
a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderao ser realizados no mercado de troca
corrente.

e Administracéo financeira de risco

O Conselho de Administracdo tem responsabilidade geral pelo estabelecimento e supervisdo do modelo
de administracdo de risco da Companhia, portanto, fixou limites de atuacdo, com montantes e
indicadores pré-estabelecidos na “Politica de Gestao de Riscos decorrentes do Mercado Financeiro”
(disponivel no website da Companhia) e no regimento interno da diretoria da Companhia. A diretoria
tem como pratica reportar mensalmente a performance orcamentaria e os fatores de riscos que
envolvem a Companhia.

A politica de administracdo de risco da Companhia foi estabelecida a fim de identificar, analisar e
monitorar riscos enfrentados, para estabelecer limites e mesmo checar a aderéncia aos mesmos.
Politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sdo revisadas regularmente, a fim de avaliar mudancas
nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia.

A “Politica de Gestédo de Riscos decorrentes do Mercado Financeiro” foi estabelecida em 11 de maio de
2009 e teve revisbes em 27 de abril de 2010 e em 24 de fevereiro de 2011, a qual se encontra
disponivel no website da Companhia.

A Companhia conta com servigos de empresa especializada e independente na gestéo de risco de caixa
e divida, de modo que é procedido monitoramento didrio sobre o comportamento dos principais
indicadores macroeconémicos e seus impactos nos resultados, em especial nas operacdes de
derivativos. Este trabalho permite definir estratégias de contratagdo e reposicionamento, visando
menores riscos e melhor resultado financeiro.

a) Risco de liquidez

A administracdo, através do fluxo de caixa projetado, programa suas obrigacBes que geram passivos
financeiros ao fluxo de seus recebimentos ou de fontes de financiamentos de forma a garantir o
maximo possivel a liquidez, para cumprir com suas obrigacbes, evitando inadimpléncias que
prejudiquem o andamento das operac¢des da Companhia.
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A seguir, apresentamos a estratificacdo dos passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros
estimados. N&o € esperado que possam ocorrer alteragdes significantes nos fluxos de caixa incluidos
nesta analise.

Até 6 De 6al2 Dela3 De 3 a Mais de 5

meses meses anos 5 anos anos Total
Fornecedores 14.100 - - - 391 14.491
Empréstimos, financiamentos
e encargos de dividas 2.884 2.506 43.508 7.396 8.527 64.821

b) Risco de crédito

A Administracdo avalia que os riscos das aplicagdes financeiras de suas disponibilidades séo reduzidos,
em funcéo de ndo haver concentragdo e a percepgdo de risco estd aderente a “Politica de Gestao de
Riscos decorrentes do Mercado Financeiro”. A politica também privilegia a alocacdo dos recursos em
aplicagbes de curto prazo e, sempre que possivel, com liquidez didria. Conta ainda com a supervisdo
do Comité de Auditoria do Conselho de Administracdo, constituido no primeiro trimestre de 2010.

O risco de crédito da Companhia é representado por contas a receber, o que, no entanto, é atenuado
por vendas a uma base pulverizada de clientes e por prerrogativas legais para suspensdo da prestacdo
de servicos a clientes inadimplentes. Adicionalmente, parte dos valores a receber relativos as
transacdes de venda, compra de energia e encargos de servico do sistema, realizados no d&mbito da
CCEE, estdo sujeitas as modificacdes, dependendo de decisdes de processos judiciais ainda em
andamento, movidos por algumas empresas do setor. Esses processos decorrem da interpretacdo de
regras do mercado, vigentes entre junho de 2001 e fevereiro de 2002, periodo do Programa
Emergencial de Reducgéo de Energia Elétrica.

Exposicéo a riscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposicdo maxima
do risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:

ATIVO 2012 2011 01/01/2011
Caixa e equivalente de caixa 7.968 8.699 22.706
Aplicacdes financeiras no mercado aberto e recursos vinculados 6.015 5.331 4.540
Consumidores e concessionarias 33.644  23.290 20.436
Titulos de créditos a receber e outros 6.987 5.760 4.178
Conta a receber da concessdo 19.527 5.556 2.650

O detalhamento desses créditos, estao apresentados nas notas explicativas n°5, 6, 7 e 14.
¢) Risco de mercado: taxa de juros e de cambio

Parte dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional, apresentados na nota explicativa n°® 17,
é composta de financiamentos obtidos junto a diversos Agentes de fomento nacional (Eletrobras, BNB
e BNDES) e outras instituicdes financeiras do mercado de capitais. A taxa de juros é definida por estes
agentes levando em conta os juros basicos, o prémio de risco compativel com as empresas financiadas,
suas garantias e o setor no qual estdo inseridas. Na impossibilidade de buscar alternativas ou
diferentes hip6teses de mercado e/ou metodologias para suas estimativas, em face de seus negécios e
as peculiaridades setoriais, esses sao mensurados pelo “método do custo amortizado” com base em
suas taxas contratuais.

Os resultados da Companhia sdo suscetiveis a variagBes, em funcédo dos efeitos da volatilidade do
cupom cambial e da taxa de cAmbio sobre os passivos atrelados a moedas estrangeiras, principalmente
ao ddlar norte-americano, que encerrou o periodo findo em 31 de dezembro de 2012, com alta de
8,94% sobre 31 de dezembro de 2011, cotado a R$2,0435/USD.
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Do montante das dividas bancarias e de emissGes da Energisa em 31 de dezembro de 2012, de
R$43.456 (R$30.471 em 2011 e R$31.508 em 01/01/2011), R$20.801 estdo representados em ddlares,
provenientes de US$10,2 milhdes (US$10 milhdes de principal) de empréstimos captados junto ao Bank
of America Merrill Lynch e Itat BBA com vencimento de curto e longo prazo (vencimento em Jan/14 e
Ago/15, respectivamente) e custos de até US$ mais 4,33% ao ano.

O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 apresenta no ativo néo circulante R$1.621 a titulo
de marcacdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos atrelados ao cdmbio e aos juros,
originados da combinacdo de fatores usualmente adotados para precificacdo a mercado de
instrumentos dessa natureza, como volatilidade, cupom cambial, taxa de juros e cotacdo do délar.
Né&o se tratam de valores materializados, pois refletem os valores da reversao dos derivativos na data
de apuracdo, o que ndo corresponde ao objetivo de protecdo das operacdes de hedge. A medida em
que os limitadores estabelecidos para as operacdes vigentes ndo forem ultrapassados, conforme abaixo
descrito, devera ocorrer a reversao dos langamentos de marcacdo a mercado ora refletidos nas
demonstracdes financeiras. Por outro lado, uma maior deterioragcdo da volatilidade, do cupom cambial
e da cotacdo do ddlar, podera implicar no aumento dos valores ora contabilizados.

A Companhia possui protecdo contra variacdo cambial adversa dos financiamentos atrelados ao dolar,
mencionados acima. As protecdes acima estdo divididas nos instrumentos descritos a seguir:

1) Protecéo para o montante equivalente a US$4,1 milhdes de principal mais juros (US$4,0 milhGes
de principal) do empréstimo captado junto ao Bank of America Merrill Lynch, por meio de swap
cambial com limitador de taxa de cambio de R$/US$ 2,65 (Jan-14) pelo prazo de até
17/01/2014, visando a protecdo de empréstimo contra variacdo cambial adversa, realizando
assim um swap do custo de US$ mais (LIBOR mais 2,150% ao ano) por 98,0% da variagdo do CDI,
protegendo os pagamentos de juros previstos para 17/07/2012 até 17/01/2014, bem como o
valor do principal nesta Ultima data.

2) Protecdo para o montante equivalente a U$6,1 milhdes de principal mais juros (US$6,0 milhdes
de principal) do empréstimo captado junto ao Banco Itat BBA, por meio de swap cambial com
limitador de taxa de cambio de R$/US$ 2,85 (Ago-15) pelo prazo de até 17/08/2015, visando a
protecdo de empréstimo contra variacdo cambial adversa, realizando assim um swap do custo de
US$ mais 4,33% ao ano por 100,0% da variacdo do CDI, protegendo os pagamentos de juros
previstos até 17/08/2015, bem como o valor do principal nesta ultima data.

No exercicio, os mecanismos de protecdo cambial auferiram um resultado positivo de R$1.366,
decorrentes da apreciacado do ddlar.

A Administracdo da Companhia permanece atenta aos movimentos de mercado, de forma que
estas operagbes poderdo ter sua protecdo reestruturada e mesmo seus prazos alongados, a
depender do comportamento do cambio (R$/US$), no que diz respeito a volatilidade e patamar
de estabilizacdo. A Administracdo da Companhia procederam a substituicdo dos derivativos mais
complexos por estruturas mais simples e de maior liquidez, buscando menor exposicdo ao risco.

De acordo com o CPC 40, apresentam-se abaixo os valores dos instrumentos financeiros derivativos da
Companhia, vigentes em 31 de dezembro de 2012 e 2011, que podem ser assim resumidos:

Nocional Posicio Ativa A Receber A Pagar

(BRL) ¢ (Recebido) (Pago)
Moeda Estrangeira- USD e LIBOR 29.370 - -

Swae com Opgoes 26.600 Posicdo Passiva
L}'/Eactr’] BBA e Merril Taxa de Juros CDI (27.471) ; ;
Opcdes de Moeda Estrangeira

(US$) (278) 53 (228)
Posicéo Total Swap Com Opgdes 1.621 53 (228)
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O Valor Justo dos derivativos efetuado em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro 2011 foi apurado
com base nas cotacbes de mercado para contratos com condi¢Bes similares. Suas variacBes estdo
diretamente associadas as variac@es dos saldos das dividas relacionadas na nota explicativa n® 17 e ao
bom desempenho dos mecanismos de protecdo utilizados, descritos acima. Esses contratos nao
preveem pagamentos intermediarios antes da data de vencimento. A Companhia ndo tém por objetivo
liquidar esses contratos antes dos seus vencimentos, bem como possuem expectativa distinta quanto
aos resultados apresentados como Valor Justo - conforme abaixo demonstrado. Para uma perfeita
gestdo, é procedido monitoramento diario, com o intuito de preservar menores riscos e melhores
resultados financeiros.

A marcacdo a mercado (MtM) das operacBes foi calculada utilizando metodologia geralmente
empregada e conhecida pelo mercado. A metodologia consiste basicamente em calcular o valor futuro
das operacdes, utilizando as taxas acordadas em cada contrato, descontando a valor presente pelas
taxas de mercado. No caso das opg¢Oes, € utilizado para calculo do MtM uma variante da férmula de
Black & Scholes, destinada ao calculo do prémio de opcdes sobre moeda. Os dados utilizados nesses
calculos foram obtidos de fontes consideradas confidveis. As taxas de mercado, como a taxa Pré e o
Cupom de Délar, foram obtidas diretamente do site da BM&F (Taxas de Mercado para Swaps). A taxa
de cambio (Ptax) foi obtida do site do Banco Central. No caso das opcdes, as volatilidades implicitas
de délar foram obtidas de outras fontes de mercado.

Analise de Sensibilidade

Em consonancia com a Deliberacdo CVM 603709, apresentam-se abaixo os valores dos instrumentos
financeiros derivativos da Companhia, vigentes em 31 de dezembro de 2012 e 2011, que podem ser
assim resumidos:

(1) Vvariacdo cambial

Considerando a manutencédo da exposicdo cambial de 31 de dezembro de 2012, com a simulacdo dos
efeitos nas demonstrag6es financeiras futuras, por tipo de instrumento financeiro e para trés cenarios
distintos, seriam obtidos os seguintes resultados (ajustados a valor presente para a data base das
demonstracdes financeiras):

Cenério | Cenario Il Cenario Il
Operagéo Exposicédo Risco (Provavel) (*) (Deterioracdo de 25%) (Deterioragdo de 50%)

Instrumentos financeiros -
Empréstimos 4131 2.068 (2.862) (7.793)

Swap com Opgoes
Posicéo Ativa - Moeda Estrangeira - USD

e LIBOR 29.370 19.721 24.651 29.581
Alta do

Posicéo Passiva - Taxa de Juros CDI (27.471) Us$ (19.889) (19.889) (19.889)

Opcdes de Moeda Estrangeira - USD (278) - - (2.915)

Total 1.621 1.900 1.900 (1.016)

(*) Considera o cenario macroecondémico da Pesquisa Focus vigente em 31 de dezembro de 2012, para as datas futuras até a
liquidacao final das operagoes.

Os derivativos no “Cenério Provavel”, calculados com base na andlise liquida das operagbes acima
apresentadas até o vencimento das mesmas, ajustadas a valor presente pela taxa prefixada brasileira
em reais para 31 de dezembro de 2012, atingem seu objetivo na plenitude, o que é refletido no valor
presente positivo de R$1.900, que serve para mostrar a efetividade da mitigagdo das variagdes
cambiais adversas das dividas existentes. Neste sentido, quanto maior a deterioragdo do cémbio
(variavel de risco considerada), e desde que os limitadores dos instrumentos financeiros derivativos
ndo sejam ultrapassados, o que faria com que a Companhia ficasse sem protecdo, maiores serdo o0s
resultados positivos dos swaps. Por outro lado, com os cenéarios de deterioracdo do real frente ao
délar, de 25% e 50%, observariamos periodos de ultrapassagem de alguns dos limitadores atualmente
vigentes, levando a valores presentes positivo de R$1.900 e negativo de R$1.016, respectivamente.
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(2) Variacao das taxas de juros

Considerando que o cenario de exposi¢cdo dos instrumentos financeiros indexados as taxas de juros de
31 de dezembro de 2012, seja mantido e que os respectivos indexadores anuais acumulados sejam (CDI
= 7,25% a.a, TILP = 5% e o Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste-FNE = 8% a.a.) e caso
ocorram oscilacfes nos indices de acordo com os trés cenarios definidos, o resultado financeiro liquido

seria impactado em:

Cenério Il
Exposicédo Cenério | Cenério Il (Deterioracédo (Deterioracéo de
Instrumentos (R$ mil) Risco (Provavel) (1) de 25%) 50%)

Instrumentos
financeiros ativos:
Aplicacdes financeiras no
mercado aberto 9.989 Alta CDI 716 896 1.075
Instrumentos
financeiros passivos:
Empréstimos e (5.035)  AltaCDI (404) (35) (587)
financiamentos (2) (16.581)  Alta FNE (1.928) (2.176) (2.425)

(1.616) (1.315) (1.937)

Total (11.627)

(1) Considera o CDI de 31 de dezembro de 2013 (7,25% a.a.), cotacdo das estimativas apresentadas pela recente Pesquisa do
BACEN, datada de 31 de dezembro de 2012, TJLP 5% a.a FNE = 8,0% a.a. (operagdes contratadas junto ao Banco do
Nordeste ja refletindo o bonus de adimplemento).

(2) Na&o inclui as operagdes em doélar no valor de R$20.801.

Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método

de avaliagéo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

e Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos

¢ Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que séo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos)

¢ Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de

mercado (inputs ndo observaveis).

Instrumentos financeiros

Nivel 2012 2011 01/01/2011

Ativos

Aplicacdes financeiras no mercado aberto e recursos vinculados

Contas a receber da concessédo

2 6.015 5.331 4.540
3 19.527 5.556 2.650

Ressaltamos que ndo foram observados instrumentos financeiros classificados como Nivel 1 e 3 durante
0 exercicio em anélise e que ndo ocorreram transferéncias de niveis para este mesmo exercicio.
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28. Beneficios a empregados

a) Plano de suplementacdo de aposentadoria e pensdes

A Companhia é patrocinadora de plano de beneficios previdenciarios aos seus empregados, na
modalidade de beneficio definido. O plano de beneficios é avaliado atuarialmente ao final de cada
exercicio, visando verificar se as taxas de contribuicdo estdo sendo suficientes para a formagdo de
reservas necessarias aos compromissos de pagamento atuais e futuros.

Contribuicdo anual Superavit atuarial

% s/folha de
Plano Beneficiario 2012 2011 pagamento 2012 2011

BD Previdéncia 93 115 1,56 2.930 2.633

O Superavit referente ao plano nao foi registrado.

As reservas técnicas para fins de atendimento as normas estabelecidas pela SPC - Secretaria de
Previdéncia Complementar, sdo determinadas por atuario da prépria BD Previdéncia.

A seguir estd demonstrada a posi¢do atuarial dos passivos relacionados ao plano de aposentadoria, em
31 de dezembro de 2012 e 2011, de acordo com as regras estabelecidas pela Deliberacdo 600 da CVM.
O Método da Unidade de Crédito Projetada foi utilizado para apuracdo da obrigacdo atuarial:

2012 2011 01/01/2011
Valor presente das obrigacdes atuariais (4.081) (3.695) (3.536)
Valor justo dos ativos do plano 8.402 7.239 5.278
Valor presente das obrigagdes em excesso ao valor justo dos ativos 4.321 3.544 1.742
Perdas (ganhos) ndo reconhecidas (1.391) (911) 631
Ativo liquido 2.930 2.633 2.373

Demonstracdo das despesas para o exercicio de 2013, segundo critérios da Deliberagcao 600 da CVM:

2012 2011
Custo do servico corrente 205 183
Custo dos juros 367 398
Rendimento esperado do ativo do plano (583) (706)
Ganhos atuariais nao reconhecidos (34) (12)
Contribuicdes dos empregados (106) (99)
Receitas previstas para 2013 (151) (236)

Demonstracdo da movimentacdo do compromisso da patrocinadora liquido do exercicio:

2012 2011
Ativo atuarial liquido no inicio do exercicio (2.633) (2.373)
Receitas correntes (236) (170)
Contribui¢des da Companhia (61) (90)
Ativo atuarial liquido do final do exercicio (2.930) (2.633)
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Em 31 de dezembro de 2012, a demonstracéo do valor justo dos ativos é apresentada como segue:

2012 2011
Valor justo dos ativos no inicio do exercicio 7.239 5.278
Beneficios pagos (448) (260)
Contribuicdes de participantes vertidas no ano 73 105
Contribuicdes da patrocinadora vertidas no ano 61 90
Rendimento efetivo dos ativos 706 629
Ganhos (perdas) atuarias dos ativos 771 1.397
Valor justo dos ativos 8.402 7.239

Em 31 de dezembro de 2012 a demonstracao do valor presente das obrigagfes € demonstrada como

segue:

2012 2011 01/01/2011
Saldo no inicio do exercicio 3.695 3.536 2.807
Beneficios pagos no ano (448) (260) (182)
Juros sobre obrigacdo atuarial 398 421 303
Custo do servico corrente (com juros) 183 187 187
Ganhos (perdas) nas obrigacGes atuariais 253 (189) 421
Saldo no final do exercicio 4.081 3.695 3.536

A seguir descrevemos as premissas utilizadas na avaliagdo atuarial:

Hipd6teses Econbmicas

Taxa de desconto atuarial
Taxa de rendimento esperado dos ativos
Reajuste do beneficio

3,78% a.a. (ndo inclui inflagéo)
7,08% a.a. (inclui inflagao).
Somente inflagdo

Crescimento salarial 0% a.a.
Inflag&o projetada 4,50% a.a.
Hipoteses Demograficas
Tabua de mortalidade AT-83
Tabua de mortalidade de invalidos IAPB-57
Téabua de entrada em invalidez IAPC

A seguir apresentamos um resumo dos dados que foram utilizados para a avaliagdo atuarial dos planos
de beneficios oferecidos pela Energisa BO aos seus empregados:

Descricéo

Participantes Ativos
Ndmero 57
Idade Média 41,56
Tempo de participagao (anos) 15,54
Salério de Participacdo Médio R$2,626

Participantes Assistidos
Ndmero 7
Idade Média 66,71
Beneficio Médio Mensal R$1,944

Pensionistas
Namero de Pensionistas 3
Beneficio Médio por Grupo Familiar R$0,432
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b) Plano de salde

A Companhia participa do custeio de planos de salde a seus empregados, administrados por
operadoras reguladas pela ANS. No caso de rescisdo e ou aposentadoria, 0s empregados podem
permanecer no plano desde que assumam a totalidade do custeio, ndo cabendo a Companhia, qualquer
vinculo e ou obrigagdo pds emprego com esses empregados.

No exercicio de 2012,as despesas com esse beneficio foram de R$650 (R$649 em 2011).

29. Compromissos

A Companhia possui compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia,
como segue:

Vigéncia 2013 2014 2015 2016 2017 Apds 2017

2013 a 2046 65.193 55.240 59.426 60.521 63.159 970.476

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, com vigéncia de 8 a 30 anos, representam o
volume contratado pelo preco corrente no final do exercicio de 2012, e foram homologados pela
ANEEL.

30. Contrato de concessdo de distribuicdo de energia elétrica

Em 4 de fevereiro de 2000, foi assinado o Contrato de Concessdo n° 08/2000 - ANEEL, em que o Poder
Concedente outorgou a concessdo de distribuicdo de energia elétrica nos municipios de Campina
Grande, Lagoa Seca, Queimadas, Fagundes, Massaranduba e Boa Vista, no Estado da Paraiba, pelo
prazo de 30 anos, contados a partir da assinatura do referido contrato.

31. Meio ambiente

A Companhia trata os impactos sociais e ambientais de seus servicos e instalacdes, através de
programas e praticas que evidenciam a sua preocupacdo e responsabilidade para com o meio
ambiente, dentre as quais merecem destaque:

1. Redes isoladas: sdo usados cabos isolados nas redes onde a arborizacdo poderia ser mais afetada
pelo contato com a baixa tensé@o energizada, e os vaos sao dimensionados dentro do possivel para
preservar o equilibrio ecoldgico. Da mesma forma, sdo usados cabos protegidos nas redes de média
tensdo que tém proximidades com arborizacéo, de forma a evitar podas indesejaveis.

2. Redes e linhas: para as extensdes de redes e linhas que passem em regides de mata, ou outro tipo
de area de preservagao permanente, a empresa faz estudo de impacto ambiental e apresenta as
eventuais medidas mitigadoras e/ou compensatérias a serem implementadas, a sua execucao
conforme previsto nas Normas Brasileiras de Distribui¢do, bem como as adotadas pela Companhia.

3. Nas construcdes das subestacdes, além dos Relatérios Ambientais Simplificados - RAS, como
também a elaboragdo de Estudo de Viabilidade Ambiental - EVA; Plano de Controle Ambiental -
PCA; e Inspec¢des Ambientais.

4. Estimulo a educagdo ambiental, no intuido de aumentar a conscientizacdo dos colaboradores e da
comunidade para realizar ou utilizarem os recursos naturais de forma racional e sustentavel e
otimizando a qualidade de vida dos colaboradores, fornecedores e da comunidade.

5. Operacionalizacdo do Sistema de Gestdo integrada de Salude, Seguranca e Meio Ambiente, que
atende aos requisitos estabelecidos pelas OHSAS 18.001 - Saude e Seguranca e I1SO 14.001 - Meio
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Ambiente. Com esse sistema, a Companhia, pretendem mitigar as condi¢cdes de risco em suas
atividades diarias de forma a prevenir acidentes e doencas do trabalho;

A realizagdo sistematica e permanente de analises em amostras de 6leo isolante, verificando-se a
nao existéncia de indicios de ascarel e/ou de impurezas, de forma a elimina-los dos equipamentos
da empresa, ratificando, assim, o cumprimento dos requisitos legais.

Disposicao e tratamento de residuos: além de ter conhecimento da natureza e das quantidades de
residuos gerados durante seu processo de producdo, possui procedimentos para manuseio,
transporte e destinacdo final de produtos. A Companhia tem consciéncia de sua responsabilidade
ambiental, procedendo desta forma a regeneracdo de 6leos isolantes utilizados em seus
equipamentos, recuperacdo de d6leo lubrificante industrial, garantindo a reutilizacdo deste
material e evitando a poluicdo do meio ambiente. A disponibilizacdo de papa-lampada e papa-
pilha, bateria e cartuchos, para os colaboradores depositarem os residuos, com destinacéo de
forma adequada através de empresa devidamente licenciadas.

Desenvolvimento de campanhas de reducédo de consumo de agua e energia, educacdo com base nos
3R7s (Reduzir, Reutilizar e Reciclar) e educacdo para 0 consumo consciente, através da
distribuicdo de cartilhas e palestras nas escolas (Dia da Agua, Semana do Meio Ambiente), e da
divulgagdo interna (intranet, adesivos e cartazes fixados pela empresa e protecdo de tela dos
computadores).

Contratacdo de fornecedores que, comprovadamente, tenham boa conduta ambiental. E informa
aos parceiros e clientes sobre as boas praticas adotadas pela empresa na preservacdo e defesa do
meio ambiente que visam, em suma preservar a vida.

Atuacgao junto ao poder publico municipal para incluir a compatibilidade com a arborizagdo no
planejamento de obras e treinamento de procedimentos adequados para poda de arvores.

Atua junto ao poder publico municipal para incluir a compatibilidade com a arborizagdo no
planejamento de obras e junto a Universidades e Orgaos do Meio Ambiente no apoio a treinamento
de procedimentos adequados para poda de arvores.

Eficiéncia Energética, que contribuiu para a educacdo da populagdo quanto ao uso racional e
eficiente da energia elétrica, a reducdo do consumo de energia elétrica, com a substituicdo de
lampadas, doacdo de equipamentos eficientes e adequacdo das instalacdes elétricas internas, e
em casos especificos, implantacdo do padréo de entrada em comunidades de baixo poder.

Conta Cidada: consiste na troca de lixo reciclavel (agora denominados de residuos) por créditos
financeiros na conta de energia elétrica dos consumidores, com destinagdo organizada do material
coletado no processo a industria de reciclagem.

Programa de manutencéo preventiva e corretiva, que tem importante papel na reducédo dos niveis
de poluicdo atmosférica.

Apoio a Cooperativa CONTRAMAERE, promovida pela UFCG- Universidade Federal de Campina
Grande, que atua na regido do planalto da Borborema, especificamente em Campina Grande. Com
a missdo de desenvolver pesquisas e reciclagem dos residuos solidos.

As informag6es néo financeiras ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

No exercicio de 2012, os montantes investidos nos projetos acima descritos totalizaram R$467
(R$1.593 em 2011), sendo R$461 (R$1.589 em 2011) alocados no ativo imobilizado e R$6 (R$4 em 2011)
em despesas operacionais.
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32. Informacdes adicionais aos fluxos de caixa

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, as movimentagfes patrimoniais que nao afetaram o
fluxo de caixa da Companhia, sdo como seguem:

2012 2011 01/01/2011
Atualizacdo contas a receber da concessdo - VNR 1.214 - -
Contas a receber da concesséo 12.761 2.906
Fornecedores de intangivel e imobilizado 761 - -
Dividendos a pagar 4.000 3.487 132
Capitalizagdo de reservas 4.778 5.404 -

33. Evento subsequente
Reducdo das tarifas de energia elétrica

O Governo Federal editou em 11 de setembro de 2012 a Medida Provisoria n° 579, convertida na Lei n°®
12.783 que dentre outros veio reduzir os encargos setoriais: (i) eliminacdo da RGR (Reserva Global de
Reverséo) e da CCC - Custo de consumo de combustiveis e reducdo de 75% dos custos da CDE - Conta
de Desenvolvimento Energético e modicidade tarifaria.

Os custos da CCC - Conta de Consumo de Combustiveis - CCC serdo providos pela Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE criada pelo Governo Federal para desenvolvimento energético dos
Estados.

A reducdo dos precos das tarifas de energia elétrica ndo causardo impactos diretos no resultado da
Companhia em face da diminuicdo da receita ter contrapartida nos dos encargos setoriais e nos
impostos incidentes sobre as vendas.

Em 24 de janeiro de 2013 foi efetuada uma revisdo tarifaria extraordinaria com estabelecimentos de
novas tarifas aos consumidores.

Segue as reduges efetuadas nas tarifas:

Efeito Médio para o Grupo A

Subgrupo/Classe Tarifa Média Anterior Tarifa Média Nova Efeito Médio (%)
A3 (69 kV) 211,70 165,98 -21,60%
Ad (2,4 a 44 kV) 246,47 197,77 -19,76%

Efeito Médio para o Grupo B

Subgrupo/Classe Tarifa Média Anterior Tarifa Média Nova Efeito Médio (%)

B1 - Residencial 322,89 264,77 -18,00%

B2 - Rural 190,04 155,82 -18,01%

B3 - Demais Classes 303,11 248,56 -18,00%
B4 - Iluminagédo Publica 170,36 139,71 -17,99%

Efeito Médio para a Distribuidora

Subgrupo/Classe Tarifa Média Anterior Tarifa Média Nova Efeito Médio (%)

Consumidores Cativos 270,76 219,69 -18,86%
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S.A.
Campina Grande - PB

Examinamos as demonstra¢gfes financeiras da Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S.A.
(“Companhia™) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacgdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstrac@es financeiras

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards
Board - IASB”, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras estédo
livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstrag6es financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcéo
relevante nas demonstrag@es financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido sobre as demonstrac¢des financeiras

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Energisa Borborema - Distribuidora
de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relatdrio
Financeiro - IFRS emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
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Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (“DVA”) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja
apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas e como
informacdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacédo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 e o balanco patrimonial em 1° de janeiro de 2011, apresentados para fins de
comparacdo, preparadas originalmente antes dos ajustes e reclassificacdes descritos na nota
explicativa n° 3, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram
relatorio datado de 8 de marco de 2012, sem nenhuma modificacdo. Como parte de nossos exames das
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, examinamos
também os ajustes e reclassificacdes descritos na nota explicativa n® 3, que foram efetuados para
alterar as demonstrac@es financeiras de 31 de dezembro de 2011 e o balanco patrimonial em 1° de
janeiro de 2011. Em nossa opinido, tais ajustes e reclassificacbes sdo apropriados e foram
corretamente efetuados. N&o fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar nenhum outro
procedimento sobre as demonstra¢@es financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro 2011 e o balango patrimonial em 1° de janeiro de 2011 e, portanto, ndo expressamos
opinido nem nenhuma forma de asseguracédo sobre as referidas demonstrac@es financeiras tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 5 de marco de 2013

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Antdnio Carlos Brandao de Sousa
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “S” PB CRC 1RJ 065.976/0-4 “S” PB
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