Caiua Distribuicao de Energia S/A
Resultados do 1° semestre de 2014

Sao Paulo, 14 de agosto de 2014 - A Administracdo da Caiua Distribuicdo de Energia S/A (“Caiud” ou
“Companhia”) apresenta os resultados do segundo trimestre (2T14) e dos primeiros seis meses de 2014
(6M14). As informacgoes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado o contrario, sao
apresentadas de acordo com os Padroes Internacionais de Demonstracoes Financeiras (International
Financial Reporting Standards - IFRS).

Em 11 de abril de 2014, o Grupo Energisa assumiu o controle acionario indireto da Caiua e que
estava, desde 2012, sob intervencao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Com foco na
retomada da sustentabilidade da concessdao e normalidade dos servicos, a Energisa deu inicio a uma
reestruturacdo econdmico-financeira e organizacional, visando melhorar a eficiéncia de todos os
processos operacionais, a produtividade e o perfil das dividas da Caiua. Esses pilares estdo presentes
na implementacao do plano de recuperacao da distribuidora, aprovado pela Aneel.

1 - Perfil do negécio e destaques econémico-financeiros

A Caiud é uma distribuidora de energia elétrica que atende a mais de 231 mil clientes e uma
populacao de aproximadamente 0,5 milhdes de habitantes em 24 municipios do Estado de Sdo Paulo,
em uma area de 9.149 Km?.

Resume-se a seguir o desempenho econdmico-financeiro da Companhia no primeiro semestre:

Resultados - R$ milhdes
Receita Operacional Bruta 224,2 203,5 +10,2
Receita Operacional Liquida 158,9 147,4 +7,8
Receita Operacional Liquida, sem receita de construcao 151,2 134,7 +12,3
Resultado antes das Receitas e Despesas Financeiras (EBIT) 2,4 8,0 - 70,0
EBITDA 9,3 18,3 -49,2
EBITDA Ajustado 11,4 20,3 - 43,8
Resultado Financeiro (11,9) (13,0) -8,5
Lucro Liquido 9,1) (3,3) +175,8
Indicador Relativo
EBITDA Ajustado / Receita Liquida (%) 7,2 13,8 - 6,6 p.p
Indicadores Operacionais
NUmero de Consumidores Cativos (mil) 231 225 +2,7
Vendas de energia a consumidores cativos (GWh) 573,7 534,8 +7,3
Energia Elétrica Total Distribuida (GWh) 602,9 563,9 +6,9
Perdas de Energia (% Ultimos 12 meses) 7,76 7,92 -0,16 p.p
Indicadores Financeiros - R$ milhdes
30/06/14 31/12/13
Ativo Total 359,0 272,7 + 31,7
Caixa / Equivalentes de Caixa / Aplicacdes Financeiras 113,1 21,1 +436,0
Patrimonio Liquido 22,3 (140,6) -
Endividamento Liquido (14,6) 113,7 -

Obs.: EBITDA Ajustado: EBITDA mais acréscimos moratorios de contas de energia.
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2 - Desempenho financeiro
2.1 - Receita operacional bruta e liquida

Em 6M14, a Caiua apresentou receita operacional bruta, sem a receita de construcao que ¢ atribuida
margem zero, de RS 216,5 milhdes, ante RS 198,8 milhdes registrados em 6M13, aumento de 8,9%
(R$ 17,7 milhdes). Ja a receita operacional liquida, também deduzida da receita de construcdo,
cresceu 6,0% (RS 8,5 milhdes) no periodo, para RS 151,2 milhoes.

A composicao da receita liquida é a seguinte:

Receita por Classe de Consumo Trimestre Semestre
(+) Receita de energia elétrica (mercado cativo) 92,5 85,7 7,9 198,5 180,4 10,0
v Residencial 40,0 36,8 8,8 89,5 80,4 11,3
v Industrial 13,0 13,1 -0,4 26,3 25,5 3,3
v Comercial 24,2 22,1 9,7 51,8 46,7 10,8
v Rural 3,7 3,2 15,9 7,8 6,5 19,4
v Outras classes 11,4 10,5 8,7 23,1 21,3 8,7
(+) Suprimento de energia elétrica 2,9 0,3 0,0 2,9 0,3 0,0
(+) Fornecimento nao faturado liquido -0,9 -2,2 -58,2 -1,8 -4,6 -60,8
(+) Disponibilidade do sistema elétrico 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(+) Receitas de construcao 4,9 2,7 83,4 7,7 4,7 65,0
(+) Outras receitas 9,2 16,2 -43,6 17,0 22,7 -25,2
(=) Subtotal 1 - Receita bruta 108,5 102,7 +5,6 224,2 203,5 +10,2
(-) Impostos sobre vendas 26,9 25,1 7,3 58,3 52,5 11,2
(-) Encargos setoriais 2,4 1,4 64,1 7,0 3,6 94,3
(=) Subtotal 2 - Receita liquida 79,3 76,2 4,0 158,9 147,4 7,8
(-) Receitas de construcao 4,9 2,7 83,4 7,7 4,7 +63,8
(=) Total - Receita liquida, sem receitas de construcao 74,3 73,5 1,1 151,2 142,7 +6,0

2.2 - Reajuste tarifario

Em 10 de maio de 2014, foi concedido a Caiua reajuste nas suas tarifas de energia elétrica, com efeito
médio de 14,15% percebido pelos consumidores.

Em funcao do Decreto n° 7.945/2013, a Aneel publica, mensalmente, os valores dos recursos da CDE a
serem repassados pela Eletrobras a Camara de Comercializagao de Energia Elétrica para cobertura dos
custos com aquisicao de Energia Comprada e Encargos de Servicos do Sistema - ESS por motivo de
seguranca energética e com o risco hidrolégico e exposicao involuntaria no mercado de curto prazo.
Nos primeiros seis meses de 2014 foi reconhecido o montante de RS 39,4 milhes para a Caiua. O valor
foi registrado pela Companhia como reducao dos custos de energia comprada e de encargos de servicos
do sistema.

A Aneel também homologou em cumprimento ao disposto no Decreto n° 7.891/2013, recursos da Conta
de Desenvolvimento Energético (CDE) a serem repassados a Caiua pelas Centrais Elétricas Brasileiras
S/A - Eletrobras referente aos descontos incidentes sobre as tarifas aplicaveis aos usuarios do servico
publico de distribuicdo de energia elétrica no montante de RS 6,4 milhdes. O valor foi registrado pelas
controladas como receita de venda de energia.
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2.3 - Despesas operacionais

Em 6M14, as despesas operacionais totalizaram RS 148,8 milhdes, aumento de 10,5% (RS 14,1 milhdes)
em relacdo aos 6M13. Desse total, o crescimento das despesas controlaveis foi RS 4,1 milhdes. Ja as
despesas nao controlaveis de compra de energia elétrica e transporte apresentaram evolucdo de
RS 2,0 milhées no semestre, um incremento de 1,8%.

A composicao das despesas operacionais pode ser assim demonstrada:

Trimestre Semestre
Bl ER
Composicdo das despesas operacionais (R$ milhdes) 2T14 2T13 RS milhées] 6M14 | 6M13 RS milhdes
1 - Despesas controlaveis 17,2 12,1 +5,1 28,4 24,3 +4,1
1.1 Pessoal (inclui fundo de pensao) 9,0 6,5 +2,5 15,4 14,1 +1,3
1.2 Material 0,9 0,8 +0,1 1,6 1,5 +0,1
1.3 Servicos de terceiros 7,3 4,8 +2,5 11,4 8,7 +2,7
2 - Despesas nao controlaveis (compra de energia e transporte) 51,6 49,8 +1,8 14,7  112,7 +2,0
3 - Depreciacao e amortizacao 3,8 5,2 -1,4 7,5 10,3 -2,8
4 - Provisdes contingéncias e devedores duvidosos (2,4) 1,7 -4,2 (3,5) 2,1 -5,6
5 - Outras despesas/receitas 0,9 9,1) +10,1 1,7  (14,7) +16,4
Subtotal 71,1 59,6 +11,4 148.8 134,7 + 14,1
6 - Custos de construcéo 4,9 2,7 +2,2 7,7 4,7 +3,0
Total 76,0 62,3 +13,7 156,5 139,4 +17,1

(*) Os custos de construcao estao representados pelo mesmo montante em receita de construcdo. Tais valores sao de
reconhecimento obrigatério pela ICPC 01 - Contratos de Concessao e correspondem aos custos de construcéo de obras de ativos
da concessao de distribuicdo de energia elétrica, sendo o custo de construcdo igual a receita de construcao.

2.4 - Resultado e geracao de caixa

No primeiro semestre de 2014, a Caiua registrou prejuizo de RS 9,1 milhdes, ante os RS 3,3 milhdes
negativos registrados em igual periodo do ano passado. Ja a geracao operacional de caixa (EBITDA
ajustado) atingiu RS 11,4 milhdes em 6M14, contra os RS 20,3 milhdes apurados em 6M13.

Apresenta-se a seguir o resultado e a geracao de caixa da Companhia:

Composicao da geracao de caixa (EBITDA) Trimestre Semestre
(=) Lucro Liquido (7,7) 3,7  -310,1 (9,1) (3,3) +175,8
(-) Contribuicao social e imposto de renda (0,3) 1,9) - 83,9 0,4 1,7 -76,5
(-) Resultado financeiro (7,6) (8,3) - 8,1 (11,3) (13,0) -13,1
(-) Depreciagao e amortizagao (4,1) (5,4) - 24,1 (7,5) (10,3) -27,2
(=) Geragao de caixa (EBITDA) 4,3 19,4 -77,6 9,3 18,3 - 49,2
(+) Receita de acréscimos moratdrios 1,1 0,8 +31,8 2,1 2,0 +5,0
(=) Geracéo ajustada de caixa (EBITDA Ajustado) 5,4 20,2 -73,1 11,4 20,3 - 43,8
Margem do EBITDA Ajustado (%) 7,1 26,5 -19,4p.p 7,2 13,8 -6,6p.p
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3 - Mercado de energia

3.1 - Energia total distribuida

No primeiro semestre de 2014 (6M14), as vendas de energia elétrica a consumidores finais (mercado
cativo), localizados na area de concessao da Caiua, somadas a energia associada aos consumidores
livres (TUSD), totalizaram 597,6 GWh (279,3 GWh no 2T14), incremento de 6,0% (aumento de 1,9% no
2T14) em relacdo a igual periodo do ano anterior. O consumo foi impulsionado pelas classes comercial
e residencial, que cresceram 10,0% e 8,9%, respectivamente no semestre.

A energia total distribuida em 6M14 foi de 602,9 GWh, ante os 563,9 GWh registrados em igual periodo
do ano passado, conforme composicao seguinte:

Energia Total Distribuida por Classe de Consumo (Em GWh)

Trimestre Semestre
Descrigao
1) Vendas de energia no mercado cativo 268,0 259,1 +3,4 573,7 534,8 +7,3
v Residencial 104,5 100,3 +4,2 231,2 212,3 +8,9
v Industrial 37,8 39,6 -4,5 77,3 76,9 +0,5
v Comercial 66,7 62,2 +7,2 144,3 131,2 +10,0
v Rural 15,8 15,0 +5,3 33,2 30,5 +8,9
v Outras Classes 43,2 42,0 +2,9 87,7 83,9 +4,5
2) Energia associada aos consumidores livres (TUSD) 11,3 14,9 -24,2 23,9 29,1 -17,9
3) Mercado cativo + TUSD (1+2) 279,3 274,0 +1,9 597,6 563,9 +6,0
4) Suprimento de energia e nao faturado 5,3 - - 5,3 - -
5) Energia Total Distribuida (3+4) 284,6 274,0 +3,9 602,9 563,9 +6,9

A Caiua encerrou o primeiro semestre de 2014 com 230.808 unidades consumidoras cativas,
quantidade 2,62% superior a registrada no fim de junho de 2013. Ja o nimero de consumidores livres
totalizou 6 no fim de junho de 2014.

3.2 - Perdas de energia

A Caiua deu inicio, apos a aquisicao do controle acionario pelo Grupo Energisa, as acoes gerenciais de
aperfeicoamento das fiscalizacdes das unidades consumidores das suas distribuidoras, visando o
combate ao furto e a fraude no consumo de energia elétrica. Em junho de 2014, as perdas de energia
da Caiua se situaram em 7,76%, contra 7,92% nos Gltimos doze meses encerados em junho de 2013.

4 - Estrutura de capital

4.1 - Alteracao do perfil da divida

A Caiua iniciou no segundo trimestre de 2014 um processo de melhoria da sua estrutura de capital e
perfil de divida, por intermédio de emissao de agcdes por subscricdo particular.

A emissdo de acbes, concluida em 20 de maio, teve por objetivo o aporte de recursos, conforme
previsto no Plano Aneel, para recuperacdo e correcdo das falhas e transgressdes que levaram a
intervencdo da distribuidora pelo Orgao Regulador, em 2012. O aumento de capital foi de R$ 172,0
milhdes, tendo sido emitidas pela Caiua 172.000.000 acbes, ao preco de RS 1,00 por acao.
Consequentemente, o nimero de acdes do capital social da Companhia, de RS 283,3 milhdes, passou a
ser de 283.651.370 acdes ordinarias, sem valor nominal.

Caiua Distribuicao de Energia S/A 4




Caiud { ehercisa

Resultados do 1° semestre de 2014

Em 30 de junho de 2014, o saldo consolidado de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras
da Caiua apresentou aumento de RS 92,0 milhdes em relacao ao valor registrado em 31 de dezembro
de 2013. Essa evolucao decorre, basicamente, das operacdes acima mencionadas.

A divida liquida da Caiua, que incluem empréstimos, financiamentos, arrendamentos, encargos
financeiros, parcelamento de impostos e fundo de pensao, passou de RS 113,7 milhdes em 31 de
dezembro de 2013 para um saldo positivo de RS 14,6 milhdes em 30 de junho de 2014.

A seguir, as dividas de curto e longo prazo da Caiua em 30 de junho de 2014 e em 31 de dezembro de

2013:
Descricao
Valor em R$ milhées 30/06/2014 31/12/2013

Curto Prazo 35,2 70,0
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos 1,7 29,6
Parcelamento de impostos e fundo de pensao 33,4 40,2
Encargos de dividas 0,1 0,2

Longo Prazo 63,3 64,3
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos 8,9 0,6
Parcelamento de impostos e fundo de pensao 54,4 64,8

Total das dividas 98,5 134,8

(-) Disponibilidades financeiras 113,1 21,1

Total das dividas liquidas (14,6) 113,7

5 - Investimentos

No primeiro semestre de 2014, os investimentos da Caiua totalizaram RS 9,8 milhdes, ante os RS 5,9
milhoes registrados em 6M13, assim distribuidos:

Adicdes no Imobilizado em Curso
Valores em R$ milhdes 6M14 6M13 Var. o

Distribuicao 9,7 5,5 +76,4
Administracao 0,1 0,4 - 75,0
Total 9,8 5,9 + 66,1

6 - Mudanca e servicos prestados pelo auditor independente

Em 29 de maio de 2014, o Conselho de Administracdo da Caiua aprovou a alteracdo do auditor
independente da Companhia, que passou a ser a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

A remuneracao da antiga auditoria BDO RCS Auditores Independentes pelos servicos prestados para a
Caiua no primeiro semestre de 2014 foi de RS 42 mil pela revisao contabil das demonstracoes
financeiras.

A politica de contratacdo adotada pela Companhia atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam que o auditor nao deve
auditar seu proprio trabalho, nem exercer funcées gerenciais para seu cliente ou promover os seus
interesses.

A Administracao.
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Demonstrag¢ées Financeiras

1. Balango Patrimonial Ativo

CAIUA DISTRIBUICAO DE ENERGIA S/A - CAIUA
BALANGO PATRIMONIAL
EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais)

30/6/2014 § 31/12/2013

Ativo

Circulante
Caixa e equivalente de caixa 3.617 5.361
Aplicacoes no mercado aberto e recursos vinculados 109.528 15.717
Consumidores e concessionarias 53.074 62.053
Titulos de créditos a receber 1.311 1.174
Estoques 806 859
Impostos a recuperar 4.252 2.832
Despesas pagas antecipadamente 141 253
Baixa renda 2.113 1.425
Outros créditos 12.160 10.048

Total do circulante 187.002 99.722

Nao circulante
Realizavel a Longo Prazo

Consumidores e concessionarias 544 547
Impostos a recuperar 2.371 2.371
Créditos tributarios 15.008 14.619
Caugdes e depdsitos vinculados 6.680 6.435
Contas a receber da concessao 137.044 129.041
Outros 1.156 1.119

162.803 154.132

Intangivel 9.224 18.826
Total do ndo circulante 172.027 172.958
Total do Ativo 359.029 272.680

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2. Balanco Patrimonial Passivo

CAIUA DISTRIBUIGAO DE ENERGIA S/A - CAIUA
BALANCO PATRIMONIAL
EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais)

30/6/2014 31/12/2013

Passivo
Circulante
Fornecedores 102.388 93.886
Encargos de dividas 95 225
Empréstimos e financiamentos 1.719 29.580
Folha de pagamento 772 751
Parcelamentos de Impostos 33.354 40.238
Tributos e contribuices sociais 11.029 13.431
Obrigacdes estimadas 3.049 2.855
Encargos do consumidor a recolher 1.095
Beneficios a empregados - planos de pensao 32 17
Taxas regulamentares setoriais 69.435 67.069
Taxa de iluminacéo publica arrecadada 1.513 1.517
Outras contas a pagar 28.813 28.323
Total do circulante 253.294 277.892

Nao circulante
Exigivel a Longo Prazo

Fornecedores 314 629
Empréstimos e financiamentos 8.903 582
Tributos e contribuicées sociais 130 130
Provisdes para riscos trabalhistas, civis e fiscais 5.023 9.107
Parcelamentos de Impostos 53.289 63.679
Taxas regulamentares setoriais 3.969 -
Beneficios a empregados - plano de pensao 1.142 1.142
Outros 10.699 60.156
Total do néo circulante 83.469 135.425
Patriménio liquido
Capital social 283.267 111.267
Outros resultados abrangentes (754) (754)
Lucros/Prejuizos acumulados (260.247) (251.150)
22.266 (140.637)
Total do Passivo 359.029 272.680

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
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3. Demonstracdes de Resultados

CAIUA DISTRIBUICAO DE ENERGIA S/A - CAIUA
DEMONSTRCOES DOS RESULTADOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais)

omi4 | emt3 |

Receita operacional bruta 224.243 203.512
Fornecimento de energia elétrica 138.995 130.084
Suprimento de energia elétrica 2.914 334
Disponibilidade do sistema elétrico 66.157 64.297
Receita de construcao 7.719 4.677
Outras receitas 8.458 4.120

Deducdes a receita operacional (65.341) (56.069)
ICMS faturado (38.589) (34.003)
PIS, Cofins e ISS (19.751) (18.463)
Outras (PEE, CDE, CCC e P&D) (7.001) (3.603)

Receita operacional liquida 158.902 147.443

Despesas (receitas) operacionais (156.492) (139.418)
Pessoal (inclui fundo de pensao) (15.373) (14.126)
Material (1.614) (1.515)
Servicos de terceiros (11.432) (8.673)
Energia elétrica comprada para revenda (103.994) (92.084)
Transporte de poténcia elétrica (10.651) (20.674)
Depreciacao e amortizacao (7.474) (10.279)
Provisao para contingéncias /devedores duvidosos 3.460 (2.094)
Custo de construcao (7.719) (4.677)
Qutras despesas / receitas (1.695) 14.704

Resultado antes das receitas e despesas financeiras 2.410 8.025

Receita (Despesa) financeira (11.895) (12.965)
Receitas de aplicacoes financeiras 875 431
Variacdo monetaria e acréscimo moratorio de energia vendida 2.144 1.966
Atualizacao contas a receber da Concessao (VNR) 2.258 -
Outras receitas financeiras 508 3.590
Encargos de dividas - juros (11.292) (12.483)
Encargos de dividas - variagdo monetaria e cambial 4.104 (2.672)

Transferéncia para Ordens em curso (10) 8
Ajuste valor presente de ativos 61 (29)
Qutras despesas financeiras (10.543) (3.776)

Resultado antes dos impostos (9.485) (4.940)

Contribuicao social e imposto de renda 388 1.656

Lucro liquido do periodo (9.097) (3.284)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
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Para esclarecimentos e informagoes adicionais, ndo hesite em nos contatar:

v Mauricio Perez Botelho
Diretor de Relacdes com Investidores
E-mail: mbotelho@energisa.com.br

v Claudio Brandao Silveira
Diretor de Financas Corporativas
E-mail: claudiobrandao@energisa.com.br

v Carlos Aurélio Martins Pimentel
Gerente de Relacoes com Investidores
E-mail: caurelio@energisa.com.br

v No Rio de Janeiro (RJ): Av. Pasteur, 110 / 5° e 6° andares
Tel.: (21) 2122-6900 / 6902
Fax: (21) 2122-6980 / 6931

v" Em Cataguases (MG): Praca Rui Barbosa, 80
Tel.: (32) 3429-6226 / 6000
Fax: (32) 3429-6317 / 6480

v Internet: www.energisa.com.br
E-mail: stockinfo@energisa.com.br
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