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Energisa S/A | Resultados do 1° trimestre de 2019

Cataguases,9de maiode 2019 A Ener gi sa S/ A (O0Energisad ou o0Companhi at
trimestre (1T19), de acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstra¢des Financeiras (International Financial
Reporting Standards 8 IFRS).

Em face das aquisi¢bes de duas distribuidoras realizadas em 2018 e a fim de permitir a comparabilidade com
desempenhos passados, serdo reportadas as informacdes neste relatério com duas visoes:

i) Contabil (auditado): incluindo a consolidagdo contabil das Centrais Elétricas de Rond6nia S/A (Ceron) e da
Companhia de Eletricidade do Acre (Eletroacre), a partir de 30/10/18 e 06/12/2018, datas de assuncédo do controle

destas empresas, respectivamente; e

i) Pro forma (ndo auditado): contendo apenas as empresas do legado do Grupo Energisa, desconsiderando as
aquisi¢bes da Ceron e da Eletroacre;

Ao Il ongo desse documento, as tabelas ser«o destacadas cc

Destaques

Consumo de energia avanca 4,6% e EBITDA Ajustado totaliza R$ 904,9 milhdes
V' Consumo de energia (cativo + livre) no 1T19 avangou 4,6% em relagdo ao 1T18, superior ao crescimento médio
de 3,7% no Brasil no mesmo periodo;

V  Receita operacional liquida consolidada, sem receita de construgdo, cresceu 26,2% (R$ 1.092,0 milhdes) no
1T19, totalizando R$ 4.335,6 milhdes;

V'  EBITDA ajustado consolidado totalizou R$ 904,9 milhdes, aumento de 15,5% em relagéo ao 1T18;

V  Divida liquida consolidada totalizou R$ 11.125,1 milhdes em mar ¢o, contra R$ 10.845,7 milhdes em dezembro
de 2018. A relacgéo divida liquida por EBITDA Ajustado (12 meses encerrados em marc¢o de 2019) caiu para 2,6
vezes, ante 2,7 vezes em dezembro de 2018;

VV  Investimentos consolidados de R$ 545,2 milhdes no 1T19 contraR$ 351,5 milhées no 1T18;

V' Evento subsequente: aquisicdo do controle da Alsol Energias Renovaveis(vide item 8.2) .

Descri¢do 1719 1718

Indicadores Financeiros 8R$ milhdes

Receita Operacional Bruta 7.135,7 5.410,4 +31,9
Receita Operacional Liquida, sem receita de construgao 4.335,6 3.435,9 + 26,2
Custos e despesas controlaveis 721,5 487,2 +48,1
EBITDA 827,7 722,4 +14,6
EBITDA Ajustado 904,9 783,3 +15,5
Lucro Liquido 128,8 142,3 -95
Endividamento Liquido ® 11.243,1 8.141,1 +38,1
Investimentos 545,2 351,5 +55,1
Indicadores Operacionais Consolidados
Numero de Consumidores Totais 7.717.392 6.682.443 +15,5
Numero de Colaboradores Préprios 14.056 12.535 +12,1
Forga de Trabalho (colaboradores préprios + terceirizados) @ 19.883 15.901 +25,0

@ Inclui créditos setoriais (CDE, CCC, CVA). (2) No incluem terceirizados em obras e excluem terceirizados das distribuidoras registrados
como préprios nas empresas prestadoras de servicos.
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Teleconferéncia dos Resultados do 1° trimestre de 2019

Sexta-feira, 10 de maio de 2019
Horério: 15:00 (BRT) | 14:00 (EST)
(com traducao simultanea para o inglés)

Acessos Participantes:
Telefone de conexéo / Dial in Brasil: (+55) 11 2188 -0155
Telefone de conex&o / Dial in outros paises (Tradugdo Simultanea): +1 646 843 6054
Senha: Energisa

Links para o webcast:
Cligue aqui para acessar a webcast portugués
Cligue aqui para acessar a webcast tradugédo simultanea

Relacdes com Investidores
Para maiores informacdes e tabelas do Release em excel,
acesse o site de Rl da Energisa:ri.energisa.com.br
E-mail: ri@energisa.com.br
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1. Perfil e estrutura societéaria

O Grupo Energisa completou 114 anos em 26 de fevereiro de 2019 e é o quinto maior grupo distribuidor de energia
do pais em energia distribuida, atendendo nesse segmento de atuagdo a aproximadamente 7,7 milhSes de
consumidores em onze estados brasileiros, o que equivale a 10% da populacéo do Brasil.

A Companhia controla, atualmente, 11 distribuidoras localizadas nos Estados de Minas Gerais, Sergipe, Paraiba,
Rio de Janeiro, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Tocantins, Séo Paulo, Parana, Acre e Ronddnia, com uma area
de concesséo que atinge 2.034 mil Km?, equivalentes a 24% do territério nacional (Fonte: IBGE, julho de 2016).

As atividades do Grupo Energisa também incluem ativos em transmisséo de energia, decorrentes das aquisicdes de
dois lotes no Leildo de Transmissdo n°® 5/2016, realizadas em 24/04/2017, um lote no Leildo de Transmisséo
n°®002/2018, adquirido em 28/06/2018 e um lote no Leildo de Transmissdo n°® 004/2018, adquirido em 20/12/2018.
Além dos servigos de rede, o grupo também atua nas atividades de servicos de comercializacdo de energia,
prestacdo de servicos diversos relacionados a construcdo, operagdo e manutencdo de ativos elétricos,
desenvolvimento de estudos de geragéo de energia, entre outras atividades correlacionadas ao setor elétrico.

AREAS DE ATUACAO
DO GRUPO ENERGISA
11 concessdes de
distribuigdo de energia Energisa
em todas as regides do Brasil (¥ Para Transmissoralell
Energisa
862 Paraigba
municipios atendidos
Energisa
Z & Borborema
7,7 mllhoes Energisa
de clientes H Sergipe
Eletroacre
Energisa

20,0 milhoes iy

. Tocantins Transmissora
Energisa

de pessoas atendidas Mato Grosso
(10% do Brasil)

Energisa
Tocantis
Energisa Energisa
= 2 Goias Transmissora | Minas Gerais
2.034 mil km .—‘ Energisa
. Energisa 5
total de area coberta Mito Gioio 4o Sl Nova Friburgo

(24% do territério brasileiro)

6 empresas de servigos sul-Sudeste

(sedes nos estados de MG e RJ,
atuantes em todo territério nacional)

ll- empresas de transmissado

(sedes no estado de MG,
atuantes nos estados de PA, GO, TO e BA)
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1.1  Estrutura societéria do Grupo Energisa

O controle acionario do Grupo Energisa € exercido pela Gipar S.A., cujo controlador é a familia Botelho. A
Companhia € listada no Nivel 2 de Governanga Corporativa da B3 e as a¢des de maior liquidez sdo negociadas sob
0 codigo ENGI11 (Units, certificados compostos por uma agdo ordinaria e quatro ages preferenciais). Além desses
titulos, sdo negociadas acdes sob os cddigos ENGI3 (a¢bes ordinarias) e ENGI4 (a¢bes preferenciais).

Em 30 de agosto de 2018, a Energisa S/A adquiriu, em leildo de privatizagdo, o controle acionario das Centrais

El ®t ricas de Rond!nia (0Ceroné) e da Compa@dm essasddeas E| e
aquisicOes, a Energisa passou a deter 11 concessdes de distribuicdo de energia elétrica espalhadas pelas cinco

regibes do pais. A administracdo da Companhia acredita que seu histérico bem -sucedido de transformagédo
operacional e financeira serd essencial para melhorar os indicadores de qualidade dos servicos e o equilibrio
econdmico-financeiro dessas distribuidoras.

Em28dedezembro de 2018, a Energisa fechou Acordo de I nves
data, o Itad realizou um aporte primario de R$ 600 milhdes, correspondentes a 12,3% da Energisa Participacdes
Minoritarias e, por sua vez, a Companhia capit alizou suas participagdes minoritarias detidas em Rede Energia e
Energisa Mato Grosso (EMT). A seguir, a estrutura societaria simplificada do Grupo Energisa:

Gipar FIA Outros
(Familia Botelho) Samambaia? Minoritarios 2

CV=66,4% CT= 30,5% CV=10,0% CT=20,8% CV=23,6% CT=48,7%
’ GRUPOD
Holdings 3 Energisa
Participactes
100% 100% 100% 100%
Ceron # Eletroacre 4 Rede Energia
100% 95,4% 93,6%
76,7% 99,3% 99,9%
39,8%
Transmissao
I [ I [ I
Energisa Energisa Energisa Energisa Energisa
Comercializadora Solugdes Solucgdes Paral® Parall 5
100% 100% Construcdes 100% 100%
100%
Energisa Servicos Energisa Multi Energisa Energisa Energisa
Aéreos Planejamento Servigcos Goiéas | ° Tocantins °
100% 100% 100% 100% 100%

CV- Capital Votante | CT - Capital Total

(1) Posicao acionaria direta e indireta através de veiculos de investimentos.

(2) O Fundo GIF IV passou a deter participacao no capital da Energisa inferior a 5%.

(3) A Energisa detém diretamente e através de holdings, direta e indiretamente, 95,9% da Rede Energia.
(4) Distribuidoras adquiridas em leildes de privatizagao realizados em 30/08/2018.

(5) SPEs de transmisséo (Leildes de Transmissdo n°® 5/2016, n° 2/2018 e n° 4/2018).
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2. Desempenho operacional

2.1 Mercado de energia

Favorecido pela manutencéo das altas temperaturas nos dois primeiros meses do exercicio, 0 consumo de energia
elétrica no mercado cativo e livre (9.025,3 GWh) do Grupo Energisa apresentou, no primeiro trimestre de 2019
(1T19), aumento de 4,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Considerando o fornecimento ndo
faturado, o vol ume passa para 9.068,6 GWh, o que significa um aumento de 4,9% na mesma base de comparacao.

Todas as classes apresentaram avanco no consumo consolidado. Destacoge no trimestre, o crescimento de 6,3%
(ou +201,8 GWh) no consumo da classe residencial, segida pela classe rural (+6,0% ou 46,1 GWh), comercial (+4,2%
ou 74,2 GWh) e industrial (3,3% ou 58,7 GWh).

Entre as distribuidoras, o consumo de energia no mercado cativo e livre foi destaque na regido Centro -Oeste, com
aumento de 8,8% na concessdo da EMS e 5,8% na EMT. Nas localidades atendidas pela EMS, destacaram o
consumo residencial, com crescimento de 11,5% (+57,5 GWh), influenciado pelas altas temperaturas e o industrial,
com incremento de 11,7% (+31,7 GWh). O desempenho da classe industrial foi impulsionado pelo consumo dos
clientes dos setores alimenticio (abate de animais), madeira e minerais ndo me talicos. Na concesséo da EMT, os
principais responsaveis pelo aumento do consumo foram as classes residencial (+5,4% ou 38,8 GWh) e industrial
(+5,0% ou 22,0 GWh), influenciada pelo desempenho das atividades relacionadas ao setor da soja.

Acompanhando ese desempenho positivo, a concessédo da ESS registrou avanco de 6,7% (+74,2 GWh) no trimestre,
impulsionado pelo consumo das classes residencial (9,0% ou 33,8 GWh), comercial (6,5% ou 13,9 GW). Na area
atendida pela ESS, as altas temperaturas foram determin antes para o incremento do consumo nas residéncias e
no comércio varejista. Na concessdo da ETO, com aumento de 5,8% (+30,8 GWh) foi favorecida pelo incremento
do consumo residencial (8,5% ou 18,8 GWh) e industrial (5,9% ou 4,7 GWh), com destaque para os tientes dos
segmentos de minerais ndo-metalicos e produtos quimicos. Na concessdo da EPB, o consumo cresceu 2,2% (ou 23,8
GWh), com o consumo industrial avancando 2,0% (ou 3,8 GWh), impulsionado por clientes do ramo de minerais
nao metalicos.

Por outro lado, a Unica concessdo que apresentou queda de consumo foi a da Eletroacre (-1,4% ou 3,6 GWh),
resultado influenciado principalmente pelo poder puablico ( -9,5% ou 2,8 GWh) e servi¢o publico (12,2% ou 1,6
GWh), dado o calendario com maior nimero de feriados e pontos facultativos em relagdo a 2018, contribuindo
para o decréscimo do consumo de energia.

Mercado de Energia das Distribuidoras

(Valores em GWh) 1T19 1718

V' Energia vendida mercado cativo faturado 7.586,3 7.291,7 +4,0
V  Transporte de energia clientes livres (TUSD) 1.439,0 1.339,1 +75
Subtotal (Mercado Cativo + TUSD faturado) 9.025,3 8.630,8 +4,6
Subtotal (Mercado Cativo + TUSD), sem Ceron e Eletroacre 8.010,9 7.627,4 +5,0
V' Consumo néo faturado 43,4 10,6 +310,1
Subtotal (Mercado Cativo + TUSD + nao faturado) 9.068,6 8.641,4 +4,9

Nota: Para efeito de célculo de crescimento de mercado, foram consideradas as vendas de energia das empresas da Ceron (ERO) eEletroacre (EAC) como se fossem
controladas pela Energisa no 1T18, exceto quando sinalizado que néo inclui ERO e EAC.

Segundo a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o consumo no Brasil no 1T19 foi 3,7% superior em relagédo ao
1T18. Mais uma vez no periodo analisado, as diversidades geograficas das areas de concessdo do Grupo, a
participagdo em mercados mais dindmicos do pais e fatores climaticos, permitiram que o mercado de energia
faturada das distribuidoras do Grupo Energisa apresentasse aumento de 0,9 ponto percentual acima do consumo
médio nacional.

Energisa S/A 6
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2.2 Consumo por Classe
No trimestre, as principais classes de consumo consolidado apresentaram 0s seguintes comportamentos:

1 Classe residencial (37,6% do mercado total cativo + livre): aumento de 6,3%, ou 201,8 GWh, dos quais 96,3
GWh séo provenientes do aumento do consumo nas concessao da EMS e EMT, influenciado pelas tepgraturas
elevadas e pelo bom desempenho da economia na regido Centro-Oeste;

9 Classe industrial (20,2% do mercado total cativo + livre): o consumo de energia nas indudstrias apresentou
aumento de 3,3% (ou 58,7 GWh) no trimestre. Entre as concessfes, as que mais favoreceram esse incremento
foram: i) a da EMS, com avanco de 11,7% (+31,6 GWh), tendo como fator determinante o aumento do consumo
nos setores alimenticio, madeira e minerais ndo metdlicos; ii) a da EMT, com aumento de 5,0% (+22,0 GWh),
favorecido pelo desempenho das atividades relacionadas ao setor da soja; iii) a da ESS, com aumento de 4,3%
(+13,8 GWh), decorrente do aumento das atividades dos segmentos de alimentos e fabricacao de produtos de
papel; iv) a da ETO, com incremento de 5,9% (+4,6 GWh), impulsionado pelo segmento de minerais ndo-
metalicos e produtos quimicos; e v) a da Ceron, com incremento de 4,3% (+4,5 GWh), impulsionado pelo
segmento de produtos alimenticios;

Por outro lado, o consumo industrial mostrou reducdo mais acentuada nas concessoées: da ESE ¢9,0% ou 18,2
GWHh), em decorréncia da retracdo das atividades nos segmentos de petréleo/gas natural e téxtil); e EMG ( -
2,6% ou 2,6 GWh), principalmente em funcdo da queda dos clientes ligados a producdo de méveis.

1 Classe comercial (20,3% do mercado total cativo + livre) . crescimento de 4,2%, ou 74,2 GWh. Em todas as
concessdes do Grupo Energisa, essa classe apresento@vanco no consumo, destacandose: i) a EMT, com
aumento de 4,5% (+20,0 GWh); ii) a EMS, com incremento de 5,7% (+17,4 GWh) e iii) a ESS, com aumento de
6,5% (+13,9 GWh)

1 Classe rural (9,1% do mercado total cativo + livre): acréscimo de 6,0%, ou 46,1 GWh, favorecido,
principalmente, pelas concessfes da EMT (+8,6% ou 22,4 GWh), ESS (+11,1% ou 8,1 GWh) e EMS (+5,0% ou 7,0
GWh). Na érea da EMT, o incremento do consumo foi influenciado, principalmente, pelos clientes ligados as
atividades ao setor da soja. Ja nas areas da EMS e ESS, as cooperativas de eletrificagcdo rural colaboraram
para esse acréscimo.

1 Demais classes (12,8% do mercado total cativo + livre): aumento de 1,2%, ou 13,7 GWh, favorecido pelo
desempenho da EMT (+7,9% ou 16,8 GWh), basicamente nduminacéo publica, e da EMS (+4,8% ou 8 GWh),
impactada positivamente pelo consumo do poder publico .

Mercado Cativo Faturado por Classe de Consumo + TUSD (Consolidado)

»
Descricao
Valores em GWh 1T19 1718

V' Residencial 3.392,4 3.190,6 +6,3
V' Industrial 1.827,5 1.768,7 +3,3
1 Cativo 614,1 635,0 -3,3
1 Livre 1.213,5 1.133,7 +7,0
V'  Comercial 1.834,6 1.760,5 +4,2
1 Cativo 1.639,5 1.580,2 +3,7
1 Livre 195,1 180,2 +8,2
V  Rural 818,3 772,2 + 6,0
1 Cativo 804,4 761,8 +5,6
9 Livre 13,9 10,4 + 33,9
V' OQutras classes 1.152,5 1.138,8 +1,2
1 Cativo 1.136,0 1.124,1 +1,1
9 Livre 16,5 14,7 +12,2
Vendas de energia a consumidores (Mercado Cativo Faturado) 7.586,3 7.291,7 +4,0
Energia associada a consumidores livres (TUSD) 1.439,0 1.339,1 +75
Mercado Cativo Faturado + TUSD 9.025,3 8.630,8 + 4,6
Consumo néo faturado 43,4 10,6 +310,1
Mercado Cativo Faturado + TUSD + Nao faturado 9.068,6 8.641,4 +4,9

Nota: Para efeito de célculo de crescimento de mercado, foram consideradas as vendas de energia das empresas da Ceron e Eletroacre como se fossem controladas
pela Energisa no 1T18. As informagdes de mercado por distribuidora podem ser encontradas no Anexo |.
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2.3 Consumo por regido

Do total do consumo de energia elétrica no mercado cativo e livre no 1T19, 41,1% sao provenientes da regiao
Centro-Oeste, 23,1% da regiao Nordeste, 18,4% das regides Sudeste e Sul e 17,4% da regido Norte.

Mercado Cativo + TUSD (faturado ) por Distribuidora e Regiédo

Descricao
Valores em GWh

Regido Norte 1.575,7 1.533,9 +2,7
V' Energisa Tocantins (ETO) 561,3 530,5 +5,8

V  Eletroacre (EAC) 250,9 254,6 -1,4

V' Ceron (ERO) 763,4 748,8 +2,0
Regido Nordeste 2.088,4 2.064,0 +1,2
V' Energisa Paraiba (EPB) 1.118,1 1.094,3 +2,2

V' Energisa Sergipe (ESE) 803,4 803,6 -0,0

V' Energisa Borborema (EBO) 166,9 166,1 +0,5
Regido Centro-Oeste 3.704,8 3.463,1 +7,0
V  Energisa Mato Grosso (EMT) 2.197,3 2.077,1 +5,8

V' Energisa Mato Grosso do Sul (EMS) 1.507,6 1.385,9 +8,8
Regido Sul/Sudeste 1.656,3 1.569,7 +55
V' Energisa Minas Gerais (EMG) 399,1 388,8 +2,6

V' Energisa Nova Friburgo (ENF) 83,1 81,0 +2,7

V  Energisa SutSudeste (ESS) 1.174,1 1.099,9 +6,7
Total Energisa 9.025,3 8.630,8 + 4,6
Total Energisa (sem ERO e EAC) 8.010,9 7.627,4 +5,0

Nota: Para efeito de célculo de crescimento de mercado, foram consideradas as vendas de energia das empresas da Ceron (ERO) e Eletoacre (EAC) como sefossem
controladas pela Energisa no 1T18, exceto quando sinalizado que néo inclui ERO e EAC.

2.4 Clientes por concessionaria

A Energisa encerrou o primeiro trimestre de 2019 com 7.717.392 unidades consumidoras, quantidade 1,8% superior
a registrada no fim de marco de 2018. As aquisi¢cbes da Ceron e Eletroacre adicionaram 906.734 unidades
consumidoras na base de clientes da Energisa.

Numero de consumidores Cativos e Livres por Regido

Numero de Consumidores
Distribuidoras 1T19 1718 1119 | 1118 | Vvar. % 1T19 1718

Regido Norte 1.496.512 1.471.185 +1,7 93 59 +57,6 1.496.605 1.471.244 + 1,7
V ETO 589.836 575.399 +25 35 24 +45,8 589.871 575.423 +2,5
V EAC 265.532 262.323 +1,2 20 0 - 265.552 262.323 +1,2
V ERO 641.144 633.463 +1,2 38 35 +8,6 641.182 633.498 +1,2
Regiédo Nordeste 2.424.027 2.386.413 +1,6 128 106 +20,8 2.424.155 2.386.519 +1,6
\V EPB 1.430.819 1.410.388 +14 58 48 + 20,8 1.430.877 1.410.436 +1,4
V' ESE 779.965 765.630 +1,9 53 46 +15,2 780.018 765.676 +1,9
V EBO 213.243 210395 +14 17 12 +41,7 213.260 210.407 +1,4
Regido Centro-Oeste 2442286  2.394.124 +20 378 347 +8,9 2442664 2.394.471 +2,0
V. EMT 1.417.293 1.372.727 +3,2 211 200 +55 1.417.504 1.372.927 +3,2
V EMS 1.024.993 1.021.397 +04 167 147 +13,6 1.025.160 1.021.544 +0,4
Regido Sul/Sudeste 1.353.743 1.325.831 +2,1 225 198 +13,6 1.353.968  1.326.029 +2,1
V EMG 456.741 448.372 +1,9 55 51 +7.8 456.796 448.423 +1,9
V' ENF 108.512 106.227 +2,2 9 8 +12,5 108.521 106.235 +2,2
V ESS 788.490 771232 +2.2 161 139 +15,8 788.651 771.371 +2,2
Total Energisa 7.716.568  7.577.553 +1,8 824 710 +16,1 7.717.392  7.578.263 +1,8
Total Energisa (sem ERO e EAC) 6.809.892  6.681.767 +1,9 766 675 +13,5 6.810.658  6.682.442 +1,9
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2.5 Balanco de Energia

Balango de Energia - Distribuidoras da Energisa

Descricao
Valores em GWh

(a) Energia Total Vendida (a=b+c+d) 335,3 76,7 755,0 140,9 971,5 1.838,3 1.227,2
(b) Energia vendida mercado cativo 331,0 75,9 644,1 140,1 970,5 1.808,5 1.232,3
V' Residencial 147,8 41,2 288,6 64,7 460,2 756,7 557,8
V' Industrial 30,8 6,5 47,0 15,1 71,1 141,9 76,0
V' Comercial 63,9 17,8 135,4 34,1 185,5 408,5 289,5
V' Rural 46,3 1,4 35,2 6,2 72,4 270,8 145,5
\/ Servigo publico e consumo préprio 42,2 9,1 137,9 20,0 181,3 230,6 163,5
(c) Consumo néo faturado 4,3 0,7 9,5 0,7 0,9 29,8 (5,0)
(d) Suprimento a concessionarias - - 101,4 - - - -
(e) Energia injetada (e=a+f+g+h) 455,2 96,9 1.051,5 190,9 1.344,4 2.641,3 1.737,5
(f) Transporte energia clientes livres (TUSD) 68,1 7,2 159,3 26,7 147,6 388,8 275,3
(g9) Intercambio de energia 7,5 9,9 33,8 9,3 48,8 0,8 5,8
(h) Perdas nadistribuicéo 44,2 3,2 103,3 14,0 176,6 413,4 229,2
(i) Perdas na Rede Basica 3,6 - 23 3,4 32,5 34,1 25,8
(j) Venda de Energia CCEE 15,5 - 12,4 4,5 38,0 95,3 10,3
(k) Energia Recebida Total (k=a+h+i+j) 398,6 79,9 893,7 162,7 1.218,5 2.381,1 1.492,5

Balanco de Energia - Distribuidoras da Energisa (continuacdo)

1° trimestre de 2019 (1T

Descricdo Consolidado Consolidado
Valores em GWh ETO ESS ERO EAC com ERO e EAC] sem ERO e EAC

(a) Energia Total Vendida (a=b+c+d) 509,9 926,1 717,4 243,9 7.742,2 6.781,0
(b) Energia vendida mercado cativo 506,5 918,2 717,4 241.,8 7.586,3 6.627,1
V' Residencial 240,6 411,3 306,5 116,9 3.392,4 2.969,0
V' Industrial 40,5 101,6 75,1 8,5 614,1 530,4
\/' Comercial 91,2 204,1 158,3 51,1 1.639,5 1.430,1
V' Rural 51,5 81,2 81,5 12,5 804,4 710,5
V' Servigo publico e consumo préprio 82,7 119,9 96,0 52,8 1.136,0 987,2
(c) Consumo néo faturado 3,5 1,2 - - 43,4 43,4
(d) Suprimento a concessionarias - 9,1 - 2,1 112,6 110,5
(e) Energia injetada  (e=a+f+g+h) 646,8 1.279,8 1.070,6 315,1 10.829,9 9.444,2
(f) Transporte energia clientes livres (TUSD) 54,8 255,9 46,1 9,2 1.439,0 1.383,8
(9) IntercAmbio de energia 1,6 20,9 11 - 139,5 138,4
(h) Perdas na distribuigao 80,4 76,8 306,0 62,1 1.509,2 1.141,1
(i) Perdas na Rede Bésica 10,9 43,9 21,3 7,1 205,5 177,1
() Venda de Energia CCEE 33,9 41,8 56,9 74,4 383,0 251,6
(k) Energia Recebida Total (k=a+h+i+j) 635,1 1.088,6 1.101,7 387,5 9.839,9 8.350,7
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2.6 Portfélio de Contratos

Portfélio de Contratos - Distribuidoras do Grupo Energisa

— 1° trimestre de 2019 (
Descricédo

(a) Energia comprada 368,1 79,8 890,6 161,6 1.214,8 1.961,9 1.352,9
\/ Bilateral 122,6 - 31,8 22,0 108,3 455,3 -
V' Leildes de Energia 76,7 - 589,1 82,2 711,6 688,6 703,5
V' Quota de ITAIPU 62,8 - - - - 336,1 227,6
V' Quota do PROINFA 7,0 1,8 15,3 3,1 21,0 40,4 25,1
V' Quota de ANGRA 11,8 - 26,2 7,0 36,6 63,3 42,9
V' Quota de Garantia Fisica (90%) 87,2 - 228,2 47,4 337,3 378,3 350,8
V' Contrato Suprimento - 78,0 - - - - -
V' Geragao Distribuida - - - - - - 3,1
(b) Geracéo Prépria/Embutida/Desverticalizada 28,7 0,1 15 0,4 3,7 379,9 59,8
(c) Liguidagéo na CCEE 1,8 - 1,6 0,7 - 39,4 79,8
(d) Energia Comprada TOTAL (d=a+b+c) 398,6 79,9 893,7 162,7 1.218,5 2.381,1 1.492,5

Portfélio de Contratos - Distribuidoras do Grupo Energisa (continuagao)

1° trimestre de 2019 (1T19)

Consolidado | Consolidado
Descricao com ERO e sem ERO e
Valores em GWh ETO ESS ERO EAC EAC EAC

(a) Energia comprada 588,4 1.064,9 961,2 332,0 8.976,2 7.683,0
\/ Bilateral 57,9 155,0 104,0 - 1.056,9 952,9
V Leilées de Energia 371,2 424,0 651,6 2446 45429 3.646,8
V Quota de ITAIPU - 190,1 - - 816,6 816,6
V' Quota do PROINFA 11,9 18,7 17,0 54 166,6 144,2
V' Quota de ANGRA 17,9 35,8 28,9 8,7 279,1 241,4
V' Quota de Garantia Fisica (90%) 129,5 241,2 159,8 73,2 2.033,0 1.800,0
V' Contrato Suprimento - - - - 78,0 78,0
V' Geragao Distribuida - - - - 3,1 3,1
(b) Geragéo Propria/Embutida/Desverticalizada 46,7 1,9 140,4 55,5 718,6 522,7
(c) Liquidacdo na CCEE - 21,8 - - 145,0 145,0
(d) Energia Comprada TOTAL (d=a+b+c) 635,1 1.088,6 1.101,7 387,5 9.839,9 8.350,7
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2.7 Perdas de energiaelétrica ( 0 Per das 06)

Com as aquisi¢cBes da Ceron e da Eletroacre, as perdas totais do Grupo Energisa somaram 5.608,9 GWh nos 12
meses findos em marco de 2019, representando 13,54% da energia injetada, 0,03 ponto percentual menor que em
dezembro de 2018 e 0,32 ponto percentual abaixo em relacdo a marco de 2018. Desconsiderando Ceron e
Eletroacre, as perdas totais das demais distribuidoras do grupo foram 0,07 ponto percentual inferior em relacdo a
dezembro de 2018 e somaram 4.121,7 GWh, representando 11,53% da energia injetada. Em relacédo a marco de
2018, houve reducéo de 0,29 ponto percentual.

A EMS foi mais uma vez o destaquena reducédo das perdas, com decréscimo de 1,1 ponto percentual . Nos Ultimos
12 meses encerrados emmarco de 2019, as perdas representaram 12,23% da energiainjetada da distribuidora,
menor nivel histérico d esta concesséo.

A EMT vem, desde dezembro de 2016, apresentando trajetoria de redugdo das perdas totais. Em margo de 2019,
as perdas totais sobre a energia injetada apresent aram queda de 0,39 ponto percentual em relacdo a marco de
2018 e reducgédo de 0,06 ponto percentual quando comparad as com dezembro de 2018. As perdas nes® concessao
estdo a apenas 0,22 ponto percentual acima da meta regulatoria e ¢ ontinua convergindo para adequagdo. O
resultado positivo deve-se ao sucesso na implantagdo das medidas de blindagens, que tém como objetivo evitar a
reincidéncia, associado ao aumento da produtividade das equipes, através de maior efetividade na geracdo da s
listas de inspecédo e também da celebragdo do convénio com a SESP (Secretaria de Seguranc¢a Publica do Estado),
proporcionando a realizacdo de acdes contra os grandes fraudadores.

A ENF atingiu seu melhor nivel de perdas em marco de 2019 e estdo 2,08 pontos percentuais abaixo de sua meta
regulatéria.

A EPB apresentou aumento de 0,37 ponto percentual nas perdas em relacdo a marco de 2018 e de 0,30 ponto
percentual em relacéo a dezembro de 2018, devido & amplia¢édo das perdas néo técnicas e pelo aumento da perda
técnica, dado a entrada em operacgéo de usinas edlicas conectadas diretamente em seu sistema de distribuicéo.
Similarmente, esse é o mesmo fendmeno que influéncia o nivel d as perdas técnicas da EMG, que varia de acordo
com maior ou menor geragao hidric a e termelétrica inserida em seu sistema de distribui¢éo.

Na EAC, as perdas continuam em declinio (0,33 ponto percentual no trimestre) mantendo -se abaixo do nivel
regulatério. Na ERO, entretanto, houve uma elevacéo do nivel de perdas em 0,37 ponto percent ual em relacdo ao
trimestre anterior. Com a efetivacdo de novas equipes em processos de admisséo e treinamento, bem como a

reformulacao dos planos de combate as perdas, espera-se uma reversao da tendéncia.

A ESE apresentou aumento de 0,36 ponto percentual nas perdas em relacdo a marco de 2018 e de 0,25 ponto
percentual em relagdo a dezembro de 2018, ficando ligeiramente acima da meta regulatéria. Parte desse
desempenho foi ocasionada pela incorporagdo da DIT (Demais Instalagcdes de Transmisséo) de Xingd nanicio de
2018 e da reducdo do suprimento a Sulgipe, ocorrida em dezembro de 2018, cujo efeito consolidado € de 0,14

ponto percentual. Assim como na Paraiba, houve reducao do referencial regulatério e esta em curso reforgo das

medidas a fim de retornar a m eta regulatéria em 2019.

Perdas de Energia (% ultimos 12 meses)

Distribuidoras Perdas Técnicas (%) Perdas N&o-Técnicas (%) Perdas Totais (%) ANEEL

EMG 9,99 10,22 10,34 0,51 -0,09 -0,25 10,50 10,12 10,09 963 @
ENF 4,81 4,61 4,61 -0,55 -0,66 -0,85 4,25 3,94 3,76 584 @
ESE 7,33 7,11 7,09 2,18 2,53 2,79 9,52 9,63 9,88 983 @
EBO 7,19 6,65 6,56 -0,34 -0,79 -0,20 6,85 5,85 6,36 741 @
EPB 9,87 9,35 9,17 2,70 3,29 3,77 12,56 12,64 12,93 1269 @
EMT 9,38 9,42 9,65 4,96 4,59 4,29 14,34 14,01 13,95 13,73 @
EMS 9,90 9,11 9,15 3,43 3,55 3,08 13,33 12,66 12,23 13,06 @
ETO 11,48 11,47 11,42 1,26 1,78 1,58 12,74 13,24 13,00 1393 @
ESS 6,49 6,17 6,16 0,00 0,22 -0,01 6,50 6,39 6,15 672 @
ERO 11,15 11,15 11,13 16,73 16,55 16,94 27,88 27,70 28,07 2262 @
EAC 9,89 9,85 9,84 11,55 10,03 9,71 21,44 19,88 19,55 20,38 @
Energisa Consolidada 9,31 9,07 9,10 4,56 4,51 4,44 13,86 13,57 13,54 13,10 @
Energisa Consolidada (sem ERO e EAC) 9,05 8,78 8,83 2,76 2,82 2,71 11,82 11,60 11,53 11,74 @
Notas: Para célculo dos percentuais apresentados acima, foram considerados os valores de energia nédo faturada. Todas as distribuidoras se encontram no 4°
CRTP. O Mercado Livre Al foiconsiderado no célculo da Perda Total Realizada e Regulatéria.
Os dados da EAC e da ERO do ano de 2018 n&o consideram o mercado néo faturado.
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Perdas de Energia (Em GWh nos Ultimos 12 meses)

Perdas em 12 meses Perdas Nao Técnicas Perdas Totais

Em GWh
EMG 1721 1808 1811 8,7 A7 44 1808 1792 1767 -1.4
ENF 18,0 17,3 17,5 21 25 32 15,9 14,8 14,2 -39
ESE 2520 2529 2527 75,3 89,9 995 3283 3428 3522 +27
EBO 51,3 48,7 485 2.4 58 15 489 42,9 47,0 +97
EPB 4951 4824 4779 1354 1695 1963 6306 6518  674,2 +34
EMT 9430  961,8 1.0007 4989 4692 4453 14419 14309 1.446,0 +11
EMS 5959 5608 5732 2066 2186 1927 8024 7793 7659 -17
ETO 2998 3080 3112 32,9 47,8 431 3327 3558 3543 0,4
ESS 2937  287,6 2915 0.1 10,2 203 2938 2978 2913 22,2
ERO 4804 4854 4890 7208 7206 7447 12012 12060 1.233.6 +23
EAC 1324 1282 1276 1546 1305 1260 2870 2587 2535 22,0
Energisa Consolidada 37346 37139 37709 18289 18462 18380 55635 55601 5.608,9 +0,9

Ezecr)g'sa e ERO e 3121,8 31002 31543 9534 9951  967.4 40753 40954 41217 +06

MVariagéo margo de 2019 /dezembro de 2018. Para efeito de comparabilidade, foram consideradas as perdas de energia da Ceron (E RO) e Eletroacre (EAC)
como se fossem controladas pela Energisa no 1T18, exceto quando sinalizado que néoinclui ERO e EAC.

2.8 Gestéo da Inadimpléncia
2.8.1 Taxa de Inadimpléncia

No 1T19, a taxa de inadimpléncia (calculada pela relagdo percentual entre a provisao para créditos de liquidacao
duvidosa (PCLD) e o fornecimento faturado) foi de 1,23%.

Desconsiderando asdistribuidoras legadas (sem Ceron e Eletroacre), esse indicador foi de 0,77% no 1T19, 0,03
ponto percentual acima do 1T18. O indicador do 1T18 reflete o efeito nao recorrente da reversdo de provisdo na
ESE, referente ao acordo com a CODEVASF no 4T17 (R$ M3 milhdes). Desconsiderando essa reversdo, a
inadimpléncia na ESE no 1T18 (que foi de 0,03% negativo) teria sido de 0,97%. Em base consolidada (sem a Ceron
e Eletroacre), retirando -se o fator nao recorrente mencionado, a inadimpléncia dos consumidores das
distribuidoras do Grupo no 1T19 teria sido 0,05 ponto percentual abaixo do 1718 (que seria 0,83%).

Em 12 meses (%)
1T19 1T18 Variagcdo em p.p.

PCLD
(% do Fornecimento faturado)

EMG 0,25 0,15 + 0,09
ENF 0,18 0,25 - 0,07
ESE 0,39 (0,03) -
EBO 0,35 0,28 + 0,07
EPB 0,79 0,80 -0,01
EMT 1,25 1,32 - 0,08
EMS 1,00 1,07 - 0,07
ETO 0,50 0,39 +0,11
ESS 0,05 (0,08) -
ERO 6,82 5,30 +1,52
EAC (1,58) 0,44 -
Energisa Consolidada 1,23 1,13 + 0,10
Energisa Consolidada (sem ERO e EAC) 0,77 0,74 + 0,03

2.8.2 Taxa de Arrecadagéo

A taxa de arrecadacao consolidada do Grupo Energisa no 1T19 (representada pela arrecadacao dos dltimos 12
meses sobre o faturamento acumulado do mesmo periodo) foi de 96,63% praticamente constante em relacdo ao
1T18.

Para as distribuidoras legadas (sem Ceron e Eletroacre), o indicador de arrecadacéo atingiu 97,37%, também em
linha com o 1T18.
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A performance da EPB e da EBO é explicada, principalmente, pelo crescimento da inadimpléncia da classe
residencial. A expectativa de reversao de cenario esta relacionada as acdes de cobranca direcionadas com maior
eficiéncia pela ferramenta analitica implementada pelo Grupo. Adicionalmente, estd em execucgdo, um conjunto
de medidas que visam reforcar as acées de cobranca, como a suspensao de fornecimento.

O resultado da EMS, com melhoria de 0,11 ponto percentual, foi influenciado pela adimpléncia na classe
residencial. Ja na ESE e ETO, que apresentaram acréscimo de 0,19 ponto percentual, a adimpléncia dos érgaos do
poder publico estadual contribuiu para o resultado.

Nas concessdes da Ceron e Eletroacre, a administracdo continua avancando com medidas para reducédo da
inadimpléncia através do aumento da volumetria das acdes de cobranca, ajustes nos processos de recebiveis,
treinamento de equipes e novas tecnologias.

Em 12 meses (%)
Taxa de Arrecadacao (%) Mar/19 Mar/18 Variacéo em p.p.

EMG 98,34 98,42 - 0,08
ENF 98,39 98,40 -0,01
ESE 98,03 97,84 +0,19
EBO 98,34 98,79 - 0,45
EPB 97,02 97,26 -0,25
EMT 96,61 96,69 - 0,08
EMS 96,91 96,81 +0,11
ETO 97,59 97,40 +0,19
ESS 98,99 98,99 + 0,00
ERO 91,07 91,27 - 0,22
EAC 90,54 89,87 +0,75
Energisa Consolidada 96,63 96,61 + 0,02
Energisa Consolidada (sem ERO e EAC) 97,37 97,39 - 0,02

2.9 Indicadores de qualidade dos servicos ODEC e FEC

Em marco de 2019, todas as distribuidoras legadas (desconsiderando Ceron e Eletroacre) apresentaram
desempenho melhor que a meta regulatéria dos indicadores DEC e FEC.

Destaque para a EMT, que apresentoureducédo de 4,04 horas no DEC em rela¢éo ao ano anterior, e foi a concessao
com a maior reducéo no FEC dentre as empresas legadas (queda de 3,39 vezes)atingindo seus menores niveis
para ambos indicadores. Esse bom resultado decorre da solida execugao de investimentos no sistema elétrico, com
obras de melhoria e manutencéo da rede existente, e os investimentos recordes realizados nos ultimos quatro
anos em linhas de distribuicdo de alta tens&o, subestacdes e redes de distribuicdo, bem como do aprimoramento
da gestao das ocorréncias e de melhoria de produtividade de atendimento.

A ETO alcancou a melhor performance das empresas legadas em relacdo a reducdo de DEC, com 4,72 horas a
menos que em marg¢o de 2018, atingindo 22,20 horas. Essa concessao também se detacou no FEC, apresentando
a segunda maior queda dentre essas empresas, de 3,15 vezes, atingindo 9,38 vezes. Para ambos indicadores, o
valor atingido foi o minimo histérico para essa empresa.

A ESE alcancou DEC de 10,31 horas, reducdo de 2,71 horas e FE@e 5,76 vezes, queda de 1,75 vezes, em seu
melhor desempenho histérico para esse indicador. Essa evolugéo foi obtida, principalmente, pela intensificagao
de a¢Bes de manutencdo, limpeza de faixa e poda, bem como pelo aprimoramento do processo de gestdo de
equipes.

Por sua vez, a EMS apresentou melhoria de 0,44 horas no DEC e de 1,03 vezes no FE®alor minimo histérico para
esse indicador. Além dos investimentos realizados nos ultimos quatro anos, as agfes de melhoria em 2019 foram
focadas na antecipagdo maxima das a¢bes de poda, do plano de obras e manutengfes antes do periodo chuvoso,
permitindo maior resiliéncia da rede.

Destaque também para o desempenho da ESS, a melhor empresa do ranking ANEEL de qualidade do pais, que
continua mantendo uma trajet6ri a de melhoria no DEC e FEC em relacéo ao ano anterior.

Entre as empresas recémadquiridas, destaque para Eletroacre que permanece abaixo dos indicadores
flexibilizados de DEC e FEC. Na Ceron, a eleva¢édo do DEC, em compara¢cao com marco de 2018, se deu enfuncao
da caréncia de investimentos e atividades de manutencao nos Ultimos anos, bem como da elevacéo do volume de
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chuvas ocorrida em 2019, com varias areas de alagamento, gerando dificuldade de acesso. Apds a aquisicao foi
preparado um amplo plano de reve rsdo dos indicadores, com mobilizagcdo de contratados, inicio dos servigos de
manutencdo e também elaboradores projetos para ampliagdo de melhorias e automacdo da rede, cuja
implementacdo a partir de 2019 deve permitir a gradativa reversdo dos indicadores. Além disso, nas duas
distribuidoras recém -adquiridas, est4 em curso uma auditoria no processo de apuracéo de indicadores de DEC e
FEC

Os indicadores de qualidade tiveram os seguintes desempenhos em marco de 2019 (12 meses):

Distribuidoras DEC (horas) FEC (vezes)
Limite DEC Limite FEC

EMG 9,56 8,91 +7,3 5,39 5,10 +5,7 1131 @ 8,55 @
ENF 6,26 6,21 +08 3,49 3,79 -7,9 1023 @ 891 @
ESE 10,31 13,02 -20,8 5,76 7,51 -23,3 1235 @ 8,79 @
EBO 4,39 5,99 -26,7 2,52 3,10 -18,7 1316 @ 896 @
EPB 14,47 15,51 -6,7 5,61 6,19 -9.4 1657 @ 10,08 @
EMT 20,33 24,37 -16,6 8,31 11,70 -29,0 22,36 @ 18,07 @
EMS 10,76 11,20 4,0 4,34 5,37 -19,2 11,80 @ 8,59 @
ETO 22,20 26,92 -175 9,38 12,53 -25,1 2468 @ 16,75 @
ESS 6,41 6,67 -39 4,80 5,02 -45 7,82 @ 7,65 @
ERO 42,13 31,17 +352 18,18 17,53 +3,7 27,62 @ 1894 @
EAC 39,42 47,25 -16,6 30,62 33,51 -8,6 4429 @ 3535 @

Nota: Os dados apresentados s& obtidos a partir das bases de dados da ANEEL e séo passiveis de alteracdes solicitadas pelo regulador.

2.10 Comercializacao de energia

A Energisa S/A, através da sua empresa de comercializacédo de energia elétrica, Energisa Comercializadora (ECOM),
realizou, no 1T19, vendas de 1.080,3 GWh aos seus 372 contratos de vendas/clientes (aumento de 25,7% em
relagdo aos 296 clientes/contratos de vendas do 1T18).

”
Descrl(;ao
Valores em GWh 1T19 1T18

Vendas a consumidores livres(ECOM) 1.080,3 1.135,5 -4,9
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3. Desempenho financeiro

3.1 Receita operacional

No 1T19, a receita operacional liquida consolidada (contabil), sem a receita de construgdo, atingiu R$ 4.764,1
milhdes, o que representa aumento de 29,7% em relagéo ao registrado no 1T18.

Desconsiderando a aquisi¢cao da Ceron e Eletroacre, a receita operacional liquida consolidada (pro forma), sem a
receita de construcéo, foi de R$ 4.258,1 milhGes, o que representa um acréscimo 16,0% em relacéo ao registrado
no 1T18. O principal fator determinante desse desempenho foi 0 aumento do consumo de energia no mer cado
cativo e livre (vide item 2).

A seguir, as receitas operacionais por classe de consumo:

Pro forma (sem Ceron e Eletroacre) Contabil (inclui Ceron e Eletroacre)

(+) Receita de energia elétrica  (mercado cativo) 4.462,3 +19,7 5.135,7 + 37,7
Residencial 2.183,3 +23,4 2.510,3 +41,8
Industrial 345,8 +6,0 399,9 +22,6
Comercial 1.058,7 +18,0 1.216,8 + 35,6
Rural 370,1 +21,6 420,6 + 38,2
Oultras classes 504,4 +17,1 588,1 + 36,5
(+) Suprimento de energia elétrica 501,1 +97,5 615,4 +142,6
(+) Fornecimento néo faturado liquido 40,1 - 51,0 48,4 - 40,9
(+) Vendas pela comercializadora (ECOM) 208,5 -8,7 208,5 -8,7
(+) Disponibilidade do sistema elétrico (TUSD) 309,5 +32,7 309,5 +32,7
(+) Receitas de construcao 367,5 + 55,6 428,5 +81,4
(+) Constituicao e amortizagdo - CVA 71,3 - 69,2 (33,2) -
(+) Subvencdes vinculadas aos servigos concedidos 284,1 +11,7 311,6 +22,5
(+) Atualizagdo do ativo financeiro da concesséo (VNR) 74,1 - 44,2 79,7 - 39,9
(+) Qutras receitas 29,5 -1,7 31,6 +5,3
Receita Bruta 6.348,0 +17,3 7.135,7 +31,9
(-) Impostos sobre vendas 1.636,7 +20,0 1.847,8 +35,5
(-) Deducgdes bandeiras tarifarias 12,7 +1.311,1 12,7 +1.311,1
(-) Encargos setoriais 440,5 +17,8 511,1 + 36,7
(=) Receita liquida 4.258,1 + 16,0 4.764,1 + 29,7
(-) Receitas de construgao 367,5 + 55,6 428,5 +81,4
(=) Receita liquida, sem receitas de construgao 3.890,6 +13,2 4.335,6 + 26,2
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A seguir, as receitas operacionais liquidas por empresa:

e Pro forma (sem Ceron e Eletroacre) Contabil (inclui Ceron e Eletroacre)
Receita liquida por segmento

| - Distribuicdo de energia elétrica 3.916,0 + 13,0 4.422,0 + 27,6
VvV EMG 185,0 +11,1 185,0 +11,1
V ENF 42,5 + 14,2 42,5 + 14,2
V ESE 371,4 +13,2 371,4 + 13,2
V EBO 72,5 + 14,7 72,5 +14,7
V EPB 558,1 +10,9 558,1 +10,9
V. EMT 1.101,7 +8,1 1.101,7 +8,1
V EMS 749,4 + 26,0 749,4 + 26,0
V ETO 405,5 +8,0 405,5 +8,0
V ESS 429,9 +13,9 429,9 +13,9
V ERO - - 333,2 -
V EAC - - 172,8 -

Il - Comercializagao e servicos de energia 370,1 + 26,1 370,1 + 26,1
V' Energisa Comercializadora (ECOM) 189,8 -84 189,8 -84
V  Energisa Solug6esConsolidada (ESOL Consol.) 443 +28,0 44,3 +28,0
V Energisa S/A (ESA) 47,0 +33,9 47,0 +33,9
V' Multi Energisa 9,5 +18,8 9,5 +18,8
V  Energisa Transmissora Goiés | (EGO I) 35,7 +792,5 35,7 +792,5
V Energisa Transmissora Para | (EPA I) 39,8 +1.106,1 39,8 +1.106,1
V Energisa Transmissora Para Il (EPA 1) 3,0 - 3,0 -
V  Outras (*) 1,0 -231 1,0 -231

(=) Total (1+11) 4.286,1 + 14,0 4.792,1 + 27,5
Eliminacdes intercompany (28,0) - 67,5 (28,0) - 67,5

(=) Energisa Consolidada 4.258,1 + 16,0 4.764,1 + 29,7

(-) Receitas de construgao 367,5 + 55,6 428,5 +81,4

(=) Energisa Consol, s/ receita de constru¢éo 3.890,6 + 13,2 4.335,6 + 26,2

(*) Energisa Planejamento e Corretagem de Seguros Ltda. e Energisa Servigos Aéreos de Aeroinspecéo S/A.
Nota: As receitas liquidas por classe de consumo e por distribuidora podem ser encontradas no Anexo I.

3.2 Ambiente Regulatério
3.2.1 Conta de Compensacao dos Valores da Parcela A (CVA)

No 1T19, foi possivel observar redugdo de R$ 264,7 milhdes na constituicdo (liquida da amortizagdo) da Conta de
Compensacéo de Variagdo de Valores de Itens da Parcela A (CVA) em relacéo ao 1T18.

A CVA é o mecanismo regulatério instituido pela Portaria In terministerial n® 25/02, destinado a registrar as
variacdes de custos relacionados & compra de energia, transporte de energia e encargos setoriais, ocorridas no
periodo entre os eventos tarifarios da distribuidora. O objetivo deste mecanismo € neutralizar  os efeitos desses
custos, denominados de oOParcela A6 e de repasse tarif §r
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3.2.2 Sobrecontratacdo

Em relacdo a sobrecontratagdo de energia de 2016 e 2017, a Companhia manteve o resultado acumulado e positivo
de R$ 4,6 milhdes.

No primeiro trimestre de 2019, considerando as informacdes disponiveis referentes aos niveis contratuais de 2018,
houve reconhecimento positivo de R$ 13,5 milhdes nas seguintes empresas:

Distribuidoras R$ milhdes

ESE 14
EBO 0,8
EPB 5,8
EMS 9,0
ETO 3,1
ESS (0,4)
Total 13,5

3.2.3 Bandeiras tarifarias

Em janeiro de 2015, entrou em vigor o O0Sistema de Band
consumidor final o custo incorrido pela distribuidora sempre que a compra de energia for afetada pelo despacho
termelétrico de maior custo, diminuindo o carregamento financeiro entre os reajustes tarifarios. O funcionamento

das bandeiras tarifarias é representado pelas cores verde, amarela ou vermelha, que indicam se a energia custara

mais ou menos em fun¢éo das condi¢cfes de geracao de eletricidade.

No 1T19, houve devolugédo de receitas consolidadas auferidas pela Energisa provenientes das bandeiras tarifarias
no valor de R$ 11,9 milhSes, ante os R$ 221,5 milhdes de receitas registradas no 1T18.

3.2.4 Revisdes e reajustes tarifarios
Entre 2016 e 2018, a Agénda Nacional de Energia Elétrica ("Aneel") homologou o 4° Ciclo de Revisdes Tarifarias
Periodicas ("4CRTP") das subsidiarias da Energisa S/A, exceto das distribuidoras Ceron e Eletroacre, adquiridas em

agosto de 2018.

Os efeitos para os consumidores decorrentes dos Ultimos processos de reajuste e revisdo tarifaria de cada
distribuidora do Grupo Energisa foram os seguintes:

Efeito para o Consumidor (%)

Baixa Alta e Média
Distribuidoras Tenséo Tensédo Médio Inicio da Vigéncia Processo Revisional

EMG +11,21 + 15,44 +12,05 22/06/2018 Reajuste Anual
ENF + 13,43 +16,21 + 13,95 22/06/2018 Reajuste Anual
ESE + 3,33 +1,85 +2,80 22/04/2019 Reajuste Anual
EBO + 4,60 +3,81 + 4,36 04/02/2019 Reajuste Anual
EPB +15,41 + 16,75 +15,73 28/08/2018 Reajuste Anual
EMT +11,21 +11,49 +11,29 08/04/2019 Reajuste Anual
EMS + 12,48 +12,16 +12,39 08/04/2019 Reajuste Anual
ETO +10,15 + 10,04 +10,13 04/07/2018 Reajuste Anual
ESS + 15,06 + 16,74 + 15,55 12/07/2018 Reajuste Anual
ERO + 24,75 +27,12 + 25,34 13/12/2018 Reajuste Anual
EAC +19,82 +28,04 +21,29 13/12/2018 Reajuste Anual
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Em 10 de dezembro de 2018, as distribuidoras Ceron e Eletroacre solicitaram junto a Aneel o processamento de
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reaj uste tarifario anual, conforme previsto no Edital de Privatizacéo e no Contrato de Concesséo das Distribuidoras.
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« 0
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Revisdes Tarifarias (RT) sdo as segintes:

Distribuidora

EMG
ENF
ESE
EBO
EPB
EMT
EMS
ETO
ESS
ERO
EAC
Total

WACC (antes de impostos)

3.2.6 ParcelaB

Distribuidora

EMG
ENF
ESE
EBO
EPB
EMT
EMS
ETO
ESS
ERO
EAC
Total

(@)
@

Variacdo Processo
DRA®W DRP® (GEINIED) Variacdo % Revisional

219,7
45,9
408,0
78,3

638,4
1.395,0

860,8

470,2
381,2
381,9
205,7
4.598,9

de

223,1
47,2
431,3
83,3

682,6
1.518,4

937,9

497,3
383,5
392,7
204,4
5.109,8

Remuner a-

Base de Remuneracao Liquida

(BRL) - Em R$ milhdes

218,3
69,2
497,6
67,0
827,3
1.693,5
1.152,6
257,1
320,3
382,6
230,2
5.715,7
11,36%

308,0
95,0
797,3
117,7
1.318,4
3.459,8
1.864,5
596,2
491,5

9.048,4
12,26%

Parcela B

3,4
1,3
23,3
5,0

44,2
123,4

77,1

27,1
2,3
10,8
1.3
510,9

» €e S

L2quidasbd

Data revisao tarifaria

jun/12 jun/16 jun/21
jun/12 jun/16 jun/21
abr/13 abr/18 abr/23
fev/13 fev/17 fev/21
ago/13 ago/17 ago/21
abr/13 abr/18 abr/23
abr/13 abr/18 abr/23
jul/12 jul/l6 juli20
mai/12 mai/16 jul’21
nov/13 dez/19 -
nov/13 dez/19 -

+1,5
+2,8
+5,7
+6,4

+6,9
+8,9

+9,0

+5,8
+0,6
+2,8
-0,6
+11,1

DRAG& Data de Referéncia Anterior: é definida como sendo a data de vigéncia do Ultimo processo tarifario homologado pela Aneel, sej
tarifaria, que contempla os custos incorridos e receitas auferidas nos doze meses relativos ao processo tarifario.
DRP3dData de Referéncia em Processamento: a DRP é definida como sendo a data de vigéncia do processo tarifario em analise a ser homologado pela Aneel,

Reajuste Anual
Reajuste Anual
Reajuste Anual
Reajuste Anual
Reajuste Anual
Reajuste Anual
Reajuste Anual
Reajuste Anual
Reajuste Anual
Reajuste Anual
Reajuste Anual

a reajuste ou revisao

quer seja reajuste ou revisao tarifaria, que contempla os custos e receitas previstas para os doze meses relativos ao processo tarifario.
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3.2.7 Créditos de subvencao tarifaria, baixa renda e sub  -rogacdo CCC

A Aneel também autorizou o repasse de subsidios tarifarios concedidos aos consumidores de baixa renda, rurais
irrigantes e servicos publicos, através da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), em cumprimento ao disposto
no Decreto n® 7.891 de 2013. Esses recursos, por sua vez, foram registados como receita operacional. Os valores
por distribuidora séo os seguintes:

Recursos Decreto 7.891 e
Baixa Renda (R$ milhges) 1719 1T18

EMG 18,9 19,0 -0,5
ENF 19 1,0 +90,0
ESE 22,3 23,3 -4,3
EBO 4,3 4,4 -2,3
EPB 46,3 42,9 +7,9
EMT 76,0 70,9 +7,2
EMS 52,6 42,8 +22,9
ETO 30,7 22,7 + 35,2
ESS 30,9 27,3 +13,2
ERO 22,5 19,4 +16,0
EAC 4,9 2,6 + 88,5
Total 311,6 276,3 +12,8

Nota: Para efeito comparabilidade, foram considerados os recursos recebidos pela Ceron e Eletroacre como se fossem controlada s pela Energisa em 2018.

Além desse saldo, o Grupo Energisa detém créditos de subrogagdo de CCC (Conta de Consumo de Combustiveis

Fosseis) no montante de R$ 311,6 milhdes, em contrapartida & implantacdo de projetos elétricos, que
proporcionaram a redugéo do dispéndio da CCC.

3.3 Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais consolidadas (contabil), excluindo os custos de construcdo, totalizaram
R$3.918,2 milhGes no 1T19, acréscimo de 33,7%(R$ 987,5 milhGes) em relagdo ao 1T18.

Desconsiderando Ceron eEletroacre, os custos e despesas operacionais consolidadas (pro forma), excluindo os
custos de construgdo, totalizaram R$ 3.317,5 milhdes no 1T19, aumento de 13,2%(R$ 386,8 milhdes) em relagdo
ao 1T18.

A composic¢do dos custos e despesas operacionais cordidadas pode ser assim demonstrada:

Pro forma (sem Ceron e Eletroacre) Contabil (inclui Ceron e Eletroacre)
Composicao dos custos e despesas operacionais
Valores em RS mihdes 1119 1119

1 Custos e Despesas ndo controlaveis 2.533,6 +14,9 2.863,7 +29,9
1.1 Energia comprada 2.274,4 + 16,8 2.604,6 + 33,8
1.2 Transporte de poténcia elétrica 259,2 +0,7 259,1 +0,7
2 Custos e Despesas controlaveis 540,0 + 10,8 721,5 +48,1
2.1 PMSO 486,4 +4,2 624,4 + 33,8
2.2 Provisbes/Reversdes 53,6 +160,2 97,1 +371,4
2.2.1 Contingéncias (4,1) - 60,2 13,2 -
2.2.2 Devedores duvidosos 57,7 + 86,7 83,9 +171,5
3 Demais receitas/despesas 243,9 +2,1 333,0 + 39,3
3.1 Depreciacdo e amortizagéo 210,7 -2,7 300,5 + 38,7
3.2 Outras receitas/despesas 33,2 + 48,2 32,5 +45,1
Total (1+2+3, s/ construgéao) 3.317,5 +13,2 3.918,2 + 33,7
Custo de construcdo 257,7 +9,4 318,7 +35,3
Total (1+2+3, c/ construgao) 3.575,2 +12,9 4.236,9 + 33,8

Nota: Os custos e despesas operacionais por distribuidoras se encontram no Anexo I.
Pro-forma desconsidera a aquisi¢do da Ceron e da Eletroacre, enquanto Contabil inclui a consolidacédo de Ceron e Eletroacre, a par tir de 30/10/18 e 06/12/2018,
respectivamente.
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3.3.1 Custos e Despesas operacionais ndo controlaveis

Os custos e despesas ndo controlaveis (contabil) apresentaram aumento de 29,9% (R$ 659,2 milhdes) no 1T19 sobre
0 1T18, atingindo R$ 2.863,7 milhdes.

Excluindo Ceron e Eletroacre, os custos e despesas ndo controlaveis(pro forma) apresentaram aumento de 14,9%
(R$ 329,1 milhdes) no 1T19 sobre o0 1T18, atingindo R$2.533,6 milhdes.

\VV  Custos com Energia Elétrica Comprada para Revenda

No 1T19, os custos com energia comprada para revenda (contabil) subiram 33,8% (R$ 657,5 nilh6es), em relagéo
aos verificados no 1T18, totalizando R$ 2.604,6 milhdes.

Excluindo Ceron e Eletroacre, os custos com energia comprada para revenda (pro forma) no 1T19 aumentaram
16,8% (R$ 327,3 milhdes), em relacdo aos verificados no 1T18, totalizando R$ 2.274,4 milhdes.

V'  Encargos do Uso do Sistema de Transmissao

No 1T19, oscustos com encargos do uso do sistema de transmissao (contabil) atingiram R$ 259,1 milhdes, aumento
de 0,7% (R$ 1,7 milh&o) em relagdo ao 1T18.

Excluindo Ceron e Eletroacre, os custos com encargos do uso do sistema de transmissdo (pro forma) no 1719
atingiram R$ 259,2 milhdes, aumento de 0,7% (R$ 1,8 milhdo) em relagdo ao 1T18.

3.3.2 Custos e Despesas operacionais controlaveis

Os custos e despesas controlaveis (contabil) no 1T19 atingiram R$ 721,5 milhdes, acréscimo de 48,1% (R$ 234,3
milhées) em relagéo ao 1T18.

Excluindo Ceron e Eletroacre, os custos e despesas controlaveis (pro forma) no 1T19 atingiram R$ 540,0 milhdes,
aumento de 10,8% (R$ 52,8 milhdes)em relacdo ao 1T18.

V' PMSO (Pessoal, Material, Servicos e Outros)

As despesas conPMSO (contabil) atingiram R$ 624,4 milhées no 1T19, contra R$ 466,6 milhdes no 1T18, acréscimo
de 33,8% (R$ 157,8 milhdes).

Desconsiderando Ceron e Eletroacre, as despesas comPMSO (pro forma) atingiram R$ 486,4 milh6es no 1T19,
aumento de 4,2% (R$ 19,8 milhdes) em relacdo ao 1T18, em linha com inflagdo do periodo.

PMSO Consolidado Pro forma (sem Ceron e Eletroacre) Contabil (inclui Ceron e Eletroacre)

Pessoal 2493 +11,0 326,5 +45,4
V' Custos rescisérios 6,2 +17,0 12,9 +143,4
Fundo de penséo 14,7 - 20,5 16,6 - 10,3
Material 37,5 +3,3 40,6 +11,8
Servicosde terceiros 133,8 -89 186,8 +27,2
Outras 51,1 +26,5 53,9 +33,4
V  Multas e compensacdes 2,7 - 58,5 4,3 - 33,8
V  Contingéncias (liquidacéo de acdes civeis) 13,1 +47,2 16,5 + 85,4
V' Qutros 35,3 +41,2 33,1 +32,4
Total PMSO Consolidado 486,4 +4,2 624,4 + 33,8
IPCA / IBGE (Ultimos 12 meses) + 4,58%
IGPM / FGV (dltimos 12 meses) + 8,28%

Nota: Pro-forma desconsidera a aquisicdo da Ceron e da Eletroacre, enquanto Contabil inclui a consolidagdo de Ceron e Eletroacre, a par tir de 30/10/18 e
06/12/2018, respectivamente.
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