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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2009 6,340000 0,000000 9.110.000,00
31/12/2008 1,330000 0,000000 6.888.000,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Investimento estratégico
Energisa Paraiba - 09.095.183/0001-40 2193-8 Controlada Brasil PB Jodo Pessoa Distribuicdo de energia elétrica 100,000000
Distribuidora de
Energia S/A
Valor mercado
31/12/2010 6,890000 0,000000 80.633.000,00° Valor contéabil 31/12/2010 497.762.000,00
31/12/2009 -4,190000 0,000000 200.094.000,00
31/12/2008 22,110000 0,000000 64.326.000,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Investimento estratégico
Energisa Sergipe - 13.017.462/0001-63 1899-6 Controlada Brasil SE Aracaju Distribuicéo de energia elétrica 100,000000
Distribuidora de
Energia S/A
Valor mercado
31/12/2010 1,600000 0,000000 28.872.000,00° Valor contabil 31/12/2010 325.709.000,00
31/12/2009 36,100000 0,000000 26.950.000,00
31/12/2008 -35,840000 0,000000 38.558.000,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo
Investimento estratégico
Energisa Solugbes S/A  07.115.880/0001-90 - Controlada Brasil MG CATAGUASES Servigos correlatos de geragéo, 100,000000
transmisséo e distribuicao de energia
elétrica.
Valor mercado
31/12/2010 -65,760000 0,000000 785.000,00° Valor contabil 31/12/2010 34.021.000,00
31/12/2009 129,740000 0,000000 959.000,00
31/12/2008 -1,390000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades
Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)

variagdo % recebidos (Reais)

Investimento estratégico
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9.2 - Qutras informacdes relevantes - Ativos

Todas as informacdes que entendemos relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas
nos itens anteriores.
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10 - Comentarios dos Diretores

A Companhia passou a adotar pela primeira vez as normas internacionais de contabilidade em
2010, comparativamente com 2009, razdo pela qual ndo estad apresentando as informacdes
contadbeis de 2008, evitando-se, assim, comparacdo de dados de demonstracdes financeiras
elaboradas com base em padrdes contabeis diversos.

10.1 - a) Condic¢Bes financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria da Companhia entende que a mesma apresenta condi¢cdes financeiras e patrimoniais
suficientes para implementar seu plano de negocios e cumprir suas obrigacbes de curto e médio
prazo.

b) Estrutura de capital e possibilidade de resgate de acdes

A Diretoria entende que a atual estrutura de capital, mensurada principalmente pela relagao divida
liquida sobre Patriménio Liquido apresenta conservadores niveis de alavancagem. Em 2010 e 2009, a
relacdo divida liquida sobre patrimdnio liquido foi de 1,10 e 1,00, respectivamente.

A Companhia n&o possui plano de resgate de acdes de sua emissao para fins de reducado de capital.

¢) Capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos

As operacdes financeiras realizadas pelo Grupo Energisa em 2010 totalizaram R$ 518,7 milhdes,
destacando-se: (i) R$ 10,8 milhdes financiados pelo BNDES e pela Eletrobras para suporte aos
investimentos das distribuidoras controladas; (ii) R$ 43,0 milhdes financiados pela Eletrobras para
suporte ao Programa Luz para Todos, sendo R$ 36,0 milhées com recursos de subvencdo da CDE; (iii)
R$ 83,0 milhdes do financiamento do BNDES para a construcdo das trés PCHs no Rio Grande (total
contratado de R$ 150 milhdes, dos quais R$ 123 milhdes j& foram liberados até final de 2010); (iv)
R$ 81,9 milhdes financiados pelo Banco do Nordeste para os investimentos das distribuidoras
Energisa Sergipe, Energisa Paraiba e Energisa Borborema; e (v) R$ 300,0 milhdes em emissdo de
debéntures pela Companhia.

A Companhia também realizou em janeiro de 2010 a amortizacdo antecipada total das debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, de sua 12 emissao publica, no montante de R$ 46,7 milhdes. A
amortizacdo teve como objetivo melhorar a estrutura de capital e estrutura de garantias prestadas
pelo Grupo, desonerando as a¢des de Energisa Paraiba e da Energisa Borborema dadas em garantia
no momento da emissdo, em 2006.

Em dezembro de 2010, a posicdo consolidada de caixa, aplicacdes financeiras e equivalentes era de
R$ 564,4 milhdes. Esse montante é 1,8 vezes superior as dividas consolidadas de curto prazo que
somam R$ 319,1 milh&es e correspondem a 17,1% das dividas consolidadas totais. As dividas liquidas
consolidadas, incluindo encargos, totalizaram R$ 1.306,1 milhdes em 31 de dezembro de 2010,
contra R$ 1.122,3 milh6es no mesmo periodo em 2009. Consequentemente, a relagdo entre a divida
liquida e o EBITDA Ajustado em 2010 ficou em 2,4 vezes. O prazo médio da divida liquida existente
€ de 5,0 anos.

Os recursos em caixa e aplicagdes financeiras sao suficientes para amortizar dividas contratadas até
0 primeiro semestre de 2.013.
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O cronograma de amortizagcdo dos empréstimos, financiamentos, encargos de dividas e debéntures

consolidados da Energisa (sem levar em conta os efeitos da emissdo das Notas Perpétuas), em 31 de
dezembro de 2010, vis-a-vis 0 caixa, estdo representados conforme ilustrado abaixo:

Caixa / Aplicagdes Financeiras e AmortizagGes de Dividas
Bancarias e de Emissdo - R$ milhdes
- a6 @29
”””””””””””””””””””””””””” 260
178 179 194
155
Dez / 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Apo6s 2016
‘ M Caixa / Aplicagdes Financeiras [ Divida ‘

Em dezembro de 2009, a posicdo consolidada de caixa, aplica¢des financeiras e equivalentes era de
R$ 715,6 milhdes. Esse montante representa 51% das dividas consolidadas de curto prazo que somam
R$ 1.398,2 milhdes e correspondem a 76,1% das dividas consolidadas totais. As dividas liquidas
consolidadas, incluindo encargos, totalizaram R$ 1.122,3 milhdes em 31 de dezembro de 2009.
Consequentemente, a relacdo entre a divida liquida e o EBITDA Ajustado em 2009 ficou em 1,9
vezes. O prazo médio da divida liquida existente era de 5,5 anos.

d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes
utilizadas e e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

A Companhia tem linhas de financiamentos pré-aprovadas e ndo utilizadas com bancos de primeira
linha caso haja necessidade de algum capital de giro.

f) Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas

O endividamento consolidado da Companhia era composto da seguinte forma em dezembro de 2010.

Valores em R$ mil

Principal Total
Encargos Néo
Empresa Operagdes dadivida Circulante Circulante 2010 2009 01/01/2009 Ref.

Em moeda nacional
<
(%2}
9 CCB - Itau BBA (Garantia BID) - - - - 307.820 299.740 1
w
i Leasing Bradesco - - - - 468 711

Total em moeda nacional - - - - 308.288 300.451
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(-) custos de captagdo incorridos na
contratacio - - - - (7.437) -
Total Controladora - - - - 300.851 300.451
Em moeda nacional
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa I1(*) 287 15.082 10.861 26.230 38.394 39.940
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa I11(*) 149 - 15.000 15.149 15.112 14.777
Eletrobras - Luz para Todos - 12 tranche 13 167 772 952 1.116 1.281
Eletrobras - Luz para Todos - 22 tranche 46 460 2.915 3.421 3.887 4.353
Eletrobras - Luz para Todos - 32 tranche 67 560 4.470 5.097 5.672 5.768
Eletrobras - Luz para Todos - 42 tranche - - 152 152 - -
Eletrobras - Luz para Todos - 52 tranche - - 173 173 - -
Eletrobras - Subtransmisséo 33 987 3.914 4.934 1.077 -
Eletrobras - Luz no Campo 8 275 188 471 728 1.010
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
2005-2006 (FNE) 39 6.341 4.927 11.307 17.277 23.241
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
2007-2008 (FNE) 21 2.488 13.805 16.314 18.831 19.769
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
2007-2008 (FAT) 342 3.463 9.272 13.077 15.075 15.842

Sw

3 % Banco HSBC - repasse FINAME - 35 - 35 90 143

o

wx

z48 Banco Itad - repasse FINAME 6 119 402 527 . .
Banco Credit Suisse (*) - - - - - 7.201
Banco do Nordeste- Recursos FNE 68 - 21.044 21.112 - -
Banco do Nordeste- Recursos FNE - - - - 3.752 2.338
Banco do Nordeste- Recursos RECIN - - - - 3.752 2.339
Banco Safra (Leasing) - - - - - 4
Banco Safra (Leasing) - - - - - 18
Financiamento INERGUS PO - 788 23.319 24.107 24.898 -
Financiamento INERGUS PSI - 1.732 23.612 25.344 26.902 -
Total em moeda nacional 1.079 32.497 134.826 168.402 176.563 138.024
Em moeda estrangeira
NOTES UNITS 9.426 - 178.427 187.853 196.465 256.009 1
Total em moeda estrangeira 9.426 - 178.427 187.853 196.465 256.009
(-) custos de captacéo incorridos na
contratagéo (12) (223) (7.270) (7.505) (8.290) -
Total ENERGISA SERGIPE 10.493 32.274 305.983 348.750 364.738 394.033
Em moeda nacional
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa I1(*) 125 7.660 5.469 13.254 19.198 19.969
Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios- Grupo Energisa I11(*) 575 - 61.000 61.575 61.420 60.127
Eletrobras - Luz para Todos - 12 tranche 30 370 1.868 2.268 2.673 3.060

S< Eletrobras - Luz para Todos - 22 tranche 58 560 3.591 4.209 4.762 6.537

Z m

o2

<

g < Eletrobras - Luz para Todos - 32 tranche 70 650 4.759 5.479 6.067 6.276

] o
Eletrobras - Luz para Todos - 42 tranche 64 496 4.322 4.882 4.940 2117
Eletrobras - Luz para Todos - 52 tranche - - 1.330 1.330 1.987 -
Eletrobras - Luz para Todos 48 127 4.148 4.323 - -
Eletrobras - Subtransmisséo 20 1.394 7.525 8.939 8.501 -
Eletrobras - Eletrificacéo Rural 5 16 31 52 64 80
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Eletrobras - Eletrificacéo Rural 5 11 33 49 55 66
Eletrobras - Eletrificagéo Rural 1 8 25 34 41 49
Eletrobras - Luz no Campo 5 254 60 319 579 819
Eletrobras 15 1.722 - 1.737 - -
Eletrobras - 6.927 3.463 10.390 - -
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
2005-2006 (FNE) 240 6.129 16.574 22.943 28.768 34.619
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
2007-2008 (FNE) 110 9.387 52.262 61.759 66.573 65.625
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
2008-2009 (FNE) 483 - 58.480 58.963 - -
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
2007-2008 (FAT) 3 2.437 13.351 15.791 17.006 16.761
Banco HSBC - repasse FINAME - 29 - 29 76 125
Banco Itau - repasse FINAME 29 718 2.414 3.161 200 -
Banco do Nordeste- Recursos FNE - - - - 5.002 1.927
Banco do Nordeste- Recursos RECIN - - - - 5.002 1.927
Banco Safra (Leasing) - - - - - 7
Banco Safra (Leasing) - - - - - 25
Financiamento Funasa - 1.513 15.887 17.400 17.058 -
Total em moeda nacional 1.886 40.408 256.592 298.886 249.972 220.116
Em moeda estrangeira
NOTES UNITS 5.076 - 96.078 101.154 105.790 137.853 1
Total em moeda estrangeira 5.076 - 96.078 101.154 105.790 137.853
Custos de captagao incorridos na
contratacdo (47) (313) (6.001) (6.361) (6.079) -
Total ENERGISA PARAIBA 6.915 40.095 346.669 393.679 349.683 357.969
Em moeda nacional
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa I1(*) 313 19.221 13.602 33.136 47.993 49.922
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa IlI(*) 135 - 15.000 15.135 15.112 14.785
Eletrobras - Luz para Todos - 12 tranche 65 1.605 6.241 7.911 8.730 10.591
Eletrobras - Luz para Todos - 12 tranche
(RJ) 1 14 56 71 77 87
Eletrobras - Luz para Todos - 22 tranche 266 2.986 23.778 27.030 23.610 16.865
[22]
< 5 Banco Itau - repasse FINAME 4 74 246 324 - -
- W
[T]
] 8 Banco HSBC - repasse BNDES 18 2.939 1.315 4.272 6.846 9.088
=Z <
o=z
s Banco HSBC - repasse BNDES 12 673 2.102 2.787 3.042 -
Banco HSBC - repasse BNDES 5 188 819 1.012 1.183 -
Banco HSBC - repasse BNDES 11 319 1.378 1.708 - -
CCB - Banco Bradesco 1.382 12.500 50.000 63.882 75.833 76.421 1
Total em moeda nacional 2.212 40.519 114.537 157.268 182.426 177.759
(-) custos de captagdo incorridos na
contratacio (11) (193) (356) (560) (785) -
Total ENERGISA MINAS GERAIS 2.201 40.326 114.181 156.708 181.641 177.759
Em moeda nacional
8 Fundo de Investimento em Direitos
s x Creditorios- Grupo Energisa I1(*) 104 8.257 4.873 13.234 19.197 19.969
o s Fundo de Investimento em Direitos
é [ Creditorios- Grupo Energisa I11(*) 58 - 4.000 4.058 4.031 3.942
<
w >
% Eletrobras - Luz para Todos - 12 tranche - 111 418 529 592 668
Banco Itau - repasse FINAME 1 24 81 106 - -

PAGINA: 150 de 297



Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA

10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

Versao : 4

Banco Pine - repasse BNDES 10 1.394 942 2.346 3.882 4.300
Banco HSBC - repasse BNDES 3 41 171 215 880 -
Banco HSBC - repasse BNDES 2 138 676 816 343 -
Banco HSBC - repasse BNDES 1 54 258 313 - -
Banco Santander Brasil 319 5.271 - 5.590 5.003 -
Total em moeda nacional 498 15.290 11.419 27.207 33.928 28.879
(-) custos de captagao incorridos na
contratacio ) (77) (116) (196) (285) -
Total ENERGISA NOVA FRIBURGO 495 15.213 11.303 27.011 33.643 28.879
Em moeda nacional
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa I1(*) 140 7.478 5.468 13.086 19.196 19.969
Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios- Grupo Energisa I11(*) 40 - 5.000 5.040 5.038 4.928
Eletrobras - Luz para Todos - 12 tranche 2 81 264 347 496 568
Eletrobras - Luz no Campo - 5 6 11 18 22
Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
< 2005-2006 (FNE) - - - - - 2.024
S E Banco do Nordeste - Financ.Investimentos
o g 2007-2008 (FNE) 95 1.705 9.403 11.203 11.760 11.588
o
w o
&3 Banco do Nordeste 3 - 1.891 1.894 - -
o
Banco do Nordeste- Recursos FNE - - - - 3.752 2.086
Banco do Nordeste- Recursos RECIN - - - - 3.753 2.087
Banco Itau - repasse FINAME 3 64 214 281 - -
Total em moeda nacional 283 9.333 22.246 31.862 44.013 43.272
(-) custos de captacéo incorridos na
contratacdo (4) (108) (242) (354) (463) -
Total ENERGISA BORBOREMA 279 9.225 22.004 31.508 43.550 43.272
Em moeda nacional
Banco HSBC - Leasing - 40 - 40 104 187
Finep 14 - 4.075 4.089 - -
gt
(%2} . .
o 18 Financiamento BNDES - - - - 28.148 -
x>
1)
Z 0 | Financiamento BNDES - - - - 11.949 -
w
Total em moeda nacional 14 40 4.075 4.129 40.201 187
(-) custos de captagao incorridos na
contratacdo - - (41) (41) (234) -
Total ENERGISA SOLUGCOES 14 40 4.034 4.088 39.967 187
Em moeda nacional
(@] . .
'5 Financiamento BNDES 4.170 89.446 - 93.616 - -
<8
é <Z( Financiamento BNDES 1.010 34.746 - 35.756 - -
o
<O
8 o Total em moeda nacional 5.180 124.192 - 129.372 - -
o [2 (-) custos de captagao incorridos na
Z contratacio - (234) - (234) - -
Total ENERGISA GERA(;AO RIO GRANDE 5.180 123.958 - 129.138 - -
Total em moeda nacional 11.152 262.279 543.695 817.126 1.035.391
8 (-) custos de captagao incorridos na
< contratacdo (18) (612) (755) (1.385) (9.204) -
é Total em moeda estrangeira 14.502 - 274.505 289.007 302.255
% Custos de captagao incorridos na
o contratacio (59) (536) (13.271) (13.866) (14.369) -
TOTAL CONSOLIDADO 25.577  261.131 804.174  1.090.882  1.314.073  1.302.550

@)

Para garantia do pagamento das parcelas de curto prazo, as controladas mantém aplicacdes financeiras no montante R$102.582
(R$41.499 em 2009), registrados na rubrica, “recursos vinculados” no ativo circulante consolidado.
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Os financiamentos relativos as NOTES UNITS e Bradesco (CCB) possuem clausulas
restritivas que, em geral, requerem a manutengdo de certos indices financeiros em
determinados niveis. O descumprimento desses niveis pode implicar em vencimento
antecipado das dividas. (vide nota 29 - Instrumentos Financeiros). Em 31 de dezembro de
2010, todas as exigéncias contratuais foram cumpridas.

Em 31 de dezembro de 2009, alguns dos indices financeiros estipulados pelo contrato do
Itall BBA (CCB com garantia do BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento) ndo foram
atingidos. A Administracdo negociou e conseguiu junto ao credor o reposicionamento dos
indices, de forma a ficar adimplente com as exigéncias contratuais. Em face das novas
condicdes terem sido formalizadas pela Instituicdo financeira em fevereiro de 2010, a
Companhia em atendimento ao CPC 26 reclassificou no balanco de 2009 o saldo registrado
no passivo ndo circulante no montante de R$ 267.848 na controladora e R$ 732.924 no
consolidado, para o passivo circulante, de todos os contratos que apresentaram cross
default.

Os financiamentos obtidos junto ao Finame, no consolidado, estdo garantidos pelos
préprios equipamentos financiados.

Os contratos NOTES UNITS possuem protecéo de swap cambial e instrumentos financeiros
derivativos.

Condicdes contratuais dos empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2010:

Caracteristicas da Operacdo  prazo Custo da Divida
Periodicidade  Garantias Médio
Empresa Operagao Vencimento Amortizagao Reais meses Indexador Tx de Jurosaa Ref
Fundo de
Investimento em
Direitos Creditorios-
Grupo Energisa Il nov-2012 mensal Recebiveis 11 CDI + 0,8%
Fundo de
Investimento em
Direitos Creditérios- mensal, ap6s
Grupo Energisa Il dez-2020 dez.2017 Recebiveis 102 CDI 0,7%
NOTES UNITS jul-2013 final - 29 Délar + 10,5% 1
Eletrobras - Luz para
Todos - 12 tranche out-2016 mensal Recebiveis 35 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para
Todos - 22 tranche abr-2018 mensal Recebiveis 44 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para
w Todos - 32 tranche out-2019 mensal Recebiveis 53 RGR + 5,0%
ﬁ Eletrobras - Luz para mensal, apds
2 Todos - 42 tranche jul-2022 jul.2012 Recebiveis 80 RGR + 5,0%
S
o Eletrobras - Luz para mensal, ap6s
w Todos - 52 tranche out-2022 out.2012 Recebiveis 82 RGR + 5,0%
Financiamento Fianca
Inergus - PO mar-2029 mensal Energisa S/A 112 INPC/IPCA + 6,0%
Financiamento Fianca
Inergus - PSI set-2021 mensal Energisa S/A 67 INPC/IPCA + 6,0%
Eletrobras - mensal, ap6s
Subtransmisséo mar-2016 mar 2011 Recebiveis 32 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz no
Campo jul-2012 mensal Recebiveis 10 RGR + 5,0%
Banco do Nordeste - Recebiveis +
Financ.Investimentos mensal, apds Fundo
2009-2010 (FNE) ago-2019 ago.2012 Reserva 62 pré-fixado 8,4% 2
Banco do Nordeste - Recebiveis +
Financ.Investimentos Fundo
2005-2006 (FNE) nov-2012 mensal Reserva 11 pré-fixado 7,9% 2

Versao : 4
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Banco do Nordeste - Recebiveis +
Financ.Investimentos Fundo
2007-2008 (FNE) jun-2017 mensal Reserva 40 pré-fixado 8,3% 2
Banco do Nordeste - Recebiveis +
Financ.Investimentos Fundo
2007-2008 (FAT) jun-2017 mensal Reserva 34 TILP + 4,0%
Banco HSBC - repasse Alienacédo
FINAME ago-2011 mensal fiduciaria 4 TILP + 4,50%
Banco Itad BBA - mensal, ap6s  Aval Energisa
FINAME jan-2015 jan.2011 S.A. 25 pré-fixado 4,5%
Fundo de
Investimento em
Direitos Creditorios-
Grupo Energisa Il nov-2012 mensal Recebiveis 11 CDI + 0,8%
Fundo de
Investimento em
Direitos Creditérios- mensal, ap6s
Grupo Energisa lll dez-2020 dez.2017 Recebiveis 102 CDI + 0,7%
NOTES UNITS jul-2013 final - 29 Délar + 10,5% 1
Eletrobras - Luz para
Todos - 12 tranche nov-2016 mensal Recebiveis 36 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para
Todos - 22 tranche abr-2018 mensal Recebiveis 33 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para
Todos - 32 tranche ago-2019 mensal Recebiveis 33 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para
Todos - 42 tranche nov-2020 mensal Recebiveis 59 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para mensal, ap6s
Todos - 52 tranche ago-2021 ago.2011 Recebiveis 68 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para mensal, ap6s
Todos - 62 tranche out-2022 out.2012 Recebiveis 83 RGR + 5,0%
Eletrobras - mensal, ap6s
Subtransmisséo mar-2016 mar 2011 Recebiveis 33 RGR + 5,0%
Eletrobras -
m Eletrificacdo Rural nov-2013 trimestral - 17 RGR + 8,0%
% Eletrobrés -
2 Eletrificacdo Rural nov-2014 trimestral - 21 RGR + 8,0%
j2]
o Eletrobras -
S Eletrificacdo Rural nov-2014 trimestral - 21 RGR + 8,0%
Eletrobras - Luz no
Campo abr-2012 mensal Recebiveis 8 RGR + 5,0%
Eletrobras -
Devolugéo LPT abr-2011 mensal - 2 Selic Acumulada
Eletrobras -
Devolugéo LPT mar-2012 mensal - 7 Selic Acumulada
Banco do Nordeste - Recebiveis +
Financ.Investimentos Fundo
2005-2006 (FNE) nov-2014 mensal Reserva 23 pré-fixado 7,7% 2
Banco do Nordeste - Recebiveis +
Financ.Investimentos Fundo
2007-2008 (FNE) jun-2017 mensal Reserva 40 pré-fixado 7,8% 2
Banco do Nordeste - Recebiveis +
Financ.Investimentos Fundo
2007-2008 (FAT) jun-2017 mensal Reserva 39 TILP + 4,0%
Banco do Nordeste - Recebiveis +
Financ.Investimentos mensal, apds Fundo
2009-2010 (FNE) jun-2019 jun.2012 Reserva 60 pré-fixado 8,1% 2
Fianca Média
Financiamento Funasa  jan-2020 mensal Energisa S/A 56 INPC/IPCA + 6,0%
Fianca Média
Financiamento Funasa  dez-2026 mensal Energisa S/A 93 INPC/IPCA + 6,0%
Banco Ital BBA - mensal, ap6s  Aval Energisa
FINAME jan-2015 jan.2011 S.A. 25 pré-fixado 4,5%
Banco HSBC - repasse Alienagéo
FINAME jul-2011 mensal fiduciaria 4 TILP + 5,0%
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Fundo de
Investimento em o
Direitos Creditérios- nov-2012 mensal Recebiveis 11 CDI + 0,8%
Fundo de
Investimento em
Direitos Creditorios- mensal, apo6s
Grupo Energisa Il dez-2020 dez.2017 Recebiveis 102 CDI + 0,7%
Eletrobras - Luz para
Todos - 12 tranche ago-2017 mensal Recebiveis 38 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para
Todos - 12 tranche
o (RJ) ago-2017 mensal Recebiveis 38 RGR + 5,0%
= .
p Eletrobras - Luz para
2 Todos - 22 tranche dez-2019 mensal Recebiveis 54 RGR + 5,0%
o Banco HSBC - repasse
w BNDES jun-2012 mensal Recebiveis 9 TILP + 4,7%
Banco HSBC - repasse Aval Energisa
BNDES mai-2016 mensal S.A. 31 TILP + 4,3%
4,3% +
Banco HSBC - repasse Aval da juros
BNDES mai-2016 mensal Energisa S.A. 33 UMBND + variaveis
Banco HSBC - repasse Aval Energisa
BNDES mai-2016 mensal S.A. 33 TILP + 3,9%
Banco Ital BBA - mensal, apds Aval
FINAME jan-2015 jan.2011 Energisa S.A. 25 pré-fixado 4,5%
Banco Bradesco - CCB out-2015 anual - 33 CDI + 1,25%
Fundo de
Investimento em
Direitos Creditorios-
Grupo Energisa Il nov-2012 mensal Recebiveis 11 CDI + 0,8%
Fundo de
Investimento em
Direitos Creditérios- mensal, ap6s
Grupo Energisa Il dez-2020 dez.2017 Recebiveis 101 CDI + 0,7%
Eletrobras - Luz para
w Todos - 12 tranche ago-2017 mensal Recebiveis 39 RGR 5,0%
i Banco Santander dez-2011 final - 11 CDI 1,8%
(%2} . .
S Recebiveis +
) Banco Pine - repasse aval Energisa
v BNDES ago-2012 mensal S/A 10 TILP + 4,8%
Banco HSBC - repasse Aval Energisa
BNDES abr-2016 mensal S.A. 32 TILP + 4,3%
4,3% +
Banco HSBC - repasse Aval Energisa juros
BNDES abr-2016 mensal S.A. 33 UMBND + variaveis
Banco HSBC - repasse Aval Energisa
BNDES abr-2016 mensal S.A. 33 TILP + 3,9%
Banco Ital BBA - mensal, apés  Aval Energisa
FINAME jan-2015 jan.2011 S.A. 25 pré-fixado 4,5%
Fundo de
Investimento em
Direitos Creditorios-
Grupo Energisa Il nov-2012 mensal Recebiveis 11 CDI + 0,8%
Fundo de
Investimento em
Direitos Creditorios- mensal, apo6s
Grupo Energisa lll dez-2020 dez.2017 Recebiveis 102 CDI + 0,7%
8 Eletrobras - Luz para
o Todos - 12 tranche nov-2016 mensal Recebiveis 33 RGR + 5,0%
i< Eletrobras - Luz no
e Campo fev-2013 mensal Recebiveis 13 RGR + 5,0%
w Banco do Nordeste Recebiveis +
Financ.Investimentos mensal, apo6s Fundo
2009-2010 (FNE) ago-2019 ago.2012 Reserva 62 pré-fixado 7,5% 2
Banco do Nordeste - Recebiveis +
Financ.Investimentos Fundo
2007-2008 (FNE) jun-2017 mensal Reserva 39 pré-fixado 7,5% 2
Banco Ital BBA - mensal, ap6s Alienacéo
FINAME jan-2015 jan.2011 fiduciaria 26 pré-fixado 4,5%
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Banco HSBC- Leasing jul-2011 mensal - 4 CDI + 1,01%
s @ Banco HSBC- Leasing jul-2011 mensal - 4 CDI + 1,01%
é’g Banco HSBC- Leasing  jun-2011 mensal - 4 CDI + 1,05%
L?cj % Banco HSBC- Leasing  jun-2011 mensal - 4 CDI + 1,05%
@ mensal, ap6s Fianca
FINEP out-2018 jan.2012 Energisa S.A. 54 pré-fixado 8%
8o o BNDES- Financ. mensal, apds  Agdes ESol. +
2 o g Invest. jan-2025 jan.2011 Recebiveis 87 TILP + 2,05%
= @ =
25 o« g BNDES- Financ. mensal, apés  Agdes ESol. +
wo Invest. set-2019 jan.2011 Recebiveis 56 pré-fixado 4,5%
1 - Possui Swap.
2 - Considera Bonus de adimplemento 25% e 15% sobre juros, para investimentos no semi-arido e fora do semi-arido,
respectivamente.

Os principais indicadores utilizados para a atualizacdo de empréstimos e financiamentos tiveram as
seguintes variacGes percentuais no ano:

Moeda/indicadores 2010 2009
US$ x R$ -4,30% -25,5%
TJLP 6,0% 6,12%
SELIC 9,77% 11,99%
CDI 9,74% 9,88%
IPCA 5,91% 4,31%
IGP-M 11,32% -1,71%

Em 31 de dezembro de 2010 os financiamentos de longo prazo tém seus vencimentos assim

programados:
Consolidado
2012 110.506
2013 330.707
2014 65.995
2015 59.866
2016 44.559
Apés 2016 192.541
Total 804.174
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Debéntures

Principais caracteristicas das debéntures:

Empresa
emissora Controladora Energisa MG Energisa PB Energisa SE
12 Emisséo 32 Emissdo 42 Emiss&o 72 Emissao 12 Emissdo 12 Emisséo (1) 22 Emissdo

Tipo de emissédo Publica Publica Publica Publica Publica Publica Publica

01/04/200
Data de emisséo 01/12/2006 8 15/10/2010 15/12/2009 15/12/2009 08/11/2007 15/12/2009
Data de 01/04/201
vencimento 01/10/2011 4 15/10/2016 15/12/2014 15/12/2014 08/11/2015 15/12/2014

Quirograféaria Quirografaria
com garantia com fianca da
Garantia adiciona I(*) Real Real Quirografaria Quirografaria Energisa S/A Quirografaria
Variagéo

CDI +1,1% CDI + 1,6% CDI + 1,9% CDI +1,9% Cambial + CDI + 1,9%
Rendimentos CDI + 2% a.a a.a a.a a.a a.a 8,85% a.a a.a
Quantidade de
titulos 35.000 15.000 15.000 60.000 80.000 42.000 60.000
Valor na data de
emissao 350.000 150.000 300.000 60.000 80.000 73.248 60.000
Titulos em
circulacéo 7.243 15.000 15.000 60.000 80.000 42.000 60.000
Caréncia de
Juros 6 meses 6 meses 7 meses 6 meses 6 meses 6 meses 6 meses
Amortizacdes/ 5
parcelas 3 anuais semestrais 5 semestrais Final Final 3 anuais Final
Saldos em
31/12/2010 (2) - 153.596 305.471 59.973 79.964 70.599 59.973
Circulante - 4.193 7.473 313 417 1.044 313
N&o circulante - 149.403 297.998 59.660 79.547 69.555 59.660
Saldos em
31/12/2009 (2) 45.327 152.843 - 59.867 79.861 73.768 59.867
Circulante 45.327 152.843 - 59.867 79.861 73.768 59.867

N&o circulante - - - - - - -

(*) Acgdes do capital social das controladas Energisa PB e Energisa BO.

(1) Possuem protecéo de swap cambial e instrumentos financeiros derivativos. (Vide nota 29 - Instrumentos Financeiros).

(2) Deduzido de R$2.598 (R$1.426 em 2009) controladora e R$4.288 (R$3.116 em 2009) no consolidado referente a custos de captagdo
incorridos na contratagéo.

As debéntures possuem clausulas restritivas que em geral, requerem a manutencgao de certos indices
financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses niveis pode implicar em vencimento
antecipado das dividas. Em 31 de dezembro de 20010 as exigéncias contratuais foram cumpridas.

Em 31 de dezembro de 2009, alguns dos indices financeiros estipulados pelo contrato de
empréstimos e financiamento do Ital BBA (CCB com garantia do BID - Banco Interamericano de
Desenvolvimento) ndo foram atingidos e a Administracdo somente obteve o reposicionamento dos
indices junto ao credor em fevereiro de 2010. Como as debéntures possuem clausulas cross default
e em atendimento ao CPC 26 foi reclassificado o saldo registrado no passivo nédo circulante no
montante de R$149.402 na controladora e R$421.010 no consolidado, para o passivo circulante.

A totalidade das debéntures de 12 emissdo foi resgatada antecipadamente em 18 de janeiro de
2010.

Em 31 de dezembro de 2010 as debéntures tém seus vencimentos assim programados:

Controladora Consolidado
2012 59.761 59.761
2013 59.761 82.946
2014 129.213 351.266
2015 99.333 122.517
2016 99.333 99.333
Total 447.401 715.823
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g) Limites de utilizacdo dos financiamentos ja contratados

Os recursos dos empréstimos do BNDES, BNB e Eletrobras sdo liberados de acordo com o cronograma
fisico-financeiro de cada investimento. Em dezembro de 2010, existiam os seguintes valores
contratados e ndo liberados: R$ 90,3 milhdes do BNB, R$ 68 milhGes da Eletrobras e R$ 110 milhdes
do BNDES.

h) Alteracdes significativas em cada item das demonstragfes financeiras

N&o aplicavel

PAGINA: 157 de 297



Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA

10.2 - Resultado operacional e financeiro

10.2 - a) Resultados das operac¢des da Companhia

A Companhia passou a adotar pela primeira vez as normas internacionais de contabilidade em
2010, comparativamente com 2009, razdo pela qual ndo estd apresentando as informacdes
contdbeis de 2008, evitando-se, assim, comparacdo de dados de demonstracdes financeiras
elaboradas com base em padrdes contabeis diversos.

Em linha com o crescimento das vendas de energia, a Companhia encerrou o exercicio de 2010 com
receita operacional bruta consolidada de R$ 3.151,3 milhdes, contra R$ 2.887,6 milh6es em 2009.
Importante ressaltar que, em face do novo padréo contéabil IFRS, as distribuidoras do Grupo Energisa
passaram a reconhecer receita decorrente da construgcdo da infraestrutura utilizada na concessdo
dos servicos publicos de energia elétrica, cujos montantes em 2010 e 2009 foram R$ 200,1 milhdes e
R$ 215,8 milhdes, respectivamente.

Da receita bruta consolidada da Energisa em 2010, 94% (97% em 2009) sdo provenientes das suas
distribuidoras de energia elétrica, sendo 76% (73% em 2009) advindas da regido Nordeste e 24%
(27% em 2009) da regido Sudeste.

Em 2010, as despesas operacionais do Grupo Energisa totalizaram R$ 1.791,4 milhdes, crescimento
de 12,0% (ou R$ 192,1 milhGes) em relacdo a 2009 (R$ 1.599,3 milhdes). A elevacdo decorre
principalmente do aumento de R$ 145,7 milhdes nos custos ndo controlaveis (compra de energia
elétrica e transporte de poténcia). As despesas controlaveis (pessoal, material e servicos de
terceiros) aumentaram R$ 67,3 milhdes. Vale ressaltar que, em face do novo padréo contabil IFRS,
as controladas passaram a reconhecer receita e custo decorrentes da construcdo da infraestrutura
utilizada na concessdo dos servicos publicos de energia elétrica, atribuindo para essa atividade
margem zero.

O resultado antes das receitas e despesas financeiras (EBIT) em 2010 foi de R$ 363,9 milhdes, contra
R$ 398,9 milhdes em 2009. O EBITDA ajustado consolidado totalizou R$ 552,8 milh6es em 2010, com
margem de 25,7%.

Versao : 4

Trimestre Exercicio
Var. em Var. em
Descrigdo (Valores em R$ milhdes) 4T10 4T09 R$ milhdes 2010 2009 R$ milhdes
(=) EBIT 53,1 100,2 -47,1 363,9 398,9 - 35,0
(+) Depreciagdo e amortizacédo 71,7 61,4 10,3 144,2 132,6 +11,6
: (=) EBITDA consolidado 124,8 161,6 - 36,8 508,1 531,5 -23,4
Margem EBITDA sem ajustes (%) 16,6 22,7 -6,1p.p 23,6 26,6 -3,0 p.p
(+) Receitas de acréscimos moratorios 9,1 8,3 +0,8 34,1 38,5 -4,4
(+) Provisdo para déficit com fundo de penséo 3,8 2,9 +0,9 10,6 13,6 -3,0
(+) Receita de reajuste tarifario extraordinario (RTE) - - - - 1,7 -1,7
: (=) EBITDA Ajustado consolidado 137,7 172,8 -35,1 552,8 585,3 - 32,5
| Margem EBITDA Ajustado consolidado (%) 19,3 24,5 -5,2p.p 25,7 29,3 -3,6 p.p

Importante destacar os principais efeitos no EBITDA consolidado decorrentes da ado¢do do novo

padréo contabil IFRS:

Efeitos no EBITDA Consolidado (Valores em R$ milhdes) 2010 2009
e Ativos e passivos regulatérios -2,9 +49,0
e Participacdo dos empregados e administradores nos lucros

(reclassificada para despesa de pessoal) -17,1 -14,1
e Outras receitas e despesas (reclassificadas para resultado

operacional) +1,0 +1,6
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Desconsiderando esses efeitos, o EBITDA Ajustado consolidado em 2010 teria apresentado evolugdo
de 4,2% (R$ 23,0 milhdes, passando de R$ 548,8 milhdes, em 2009, para R$ 571,8 milhdes, em 2010)
em relacdo a 2009.

Resultado financeiro

O resultado financeiro consolidado (receitas financeiras menos despesas financeiras consolidadas)
em 2010 representou despesa financeira liquida consolidada de R$ 99,5 milhdes, contra despesa
financeira liquida de R$ 3,9 milhdes em 2009.

A variagdo no resultado financeiro liquido entre os exercicios decorre da alta volatilidade da taxa de
cambio no ultimo trimestre de 2008 (desvalorizacdo do real) e em 2009 (valorizagdo do real), bem
como da adocéo de novas praticas contabeis que instituiu, dentre outras, a marcagdo a mercado dos
derivativos. Ao longo de 2009 a apreciacdo do real perante o délar e a reducdo da volatilidade, os
derivativos foram revertidos favoravelmente a Companhia, permitindo a Energisa registrar resultado
positivo de marcacdo a mercado de R$ 168,6 milhGes, enquanto em 2010 o montante atingiu apenas
R$ 11,6 milhdes.

Lucro liquido

Em 2010, o Grupo Energisa apresentou lucro liquido de R$ 194,6 milhdes (R$ 31,7 milhdes no 4T10),
contra R$ 276,9 milhdes em 2009. O fator preponderante na redug&o do lucro em 2010 em relagéo a
2009 foi a variacdo nos resultados financeiros (receitas financeiras menos despesas financeiras),
comentada acima, que em 2009 representou despesa de R$ 3,9 milhdes, enquanto em 2010
significou despesa de R$ 99,5 milhdes.

Os resultados das empresas do Grupo Energisa estdo apresentados a seguir:

Trimestre Exercicio
o Liquido (R$ milhdes) 4710 4T09 | Variagdo % 2010 2009 ‘'ariagdo %
gisa Consolidada 35,1 41,5 -15,4 194.,6 276,9 -29,7
gisa Controladora 36,0 42,4 -15,1 194,6 276,9 -29,7
ibuidoras de energia elétrica
¢ Energisa Paraiba 24,0 15,7 +52,9 108,5 144,8 -25,1
e Energisa Sergipe (0,6) 7,0 - 33,8 116,5 -71,0
e Energisa Minas Gerais 19,8 21,3 -7,0 53,3 36,0 +48,1
e Energisa Borborema 0,5 6,1 -91,8 12,6 18,7 -32,6
e Energisa Nova Friburgo 1,4 1,0 + 40,0 9,7 9,9 -2,0
Prestadoras de Servigos
e Energisa Comercializadora 1,5 0,3 +400,0 4,3 1,9 +126,3
e Energisa Solucbes (2,0) 0,1 - 3,3 4,0 -17,5
e Qutras 0,4 0,4 - 1,4 1,1 +27,3

b) Variacbes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio, inflacao,
alteracdes de volumes e introduc¢éo de novos produtos e servigos

As receitas de venda de energia para os consumidores cativos ndo sao reajustadas por um indice

especifico e sim, de acordo com a metodologia da ANEEL. J& a receita da energia vendida para os
consumidores livres sdo impactadas pela variagdo no IGM-P.
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¢) Impacto da inflacdo, da variacdo de prec¢os dos principais insumos e produtos, do cambio e
da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro da Companhia

Variag6es no IPC-A afetam os contratos de compra de energia e alteram o resultado operacional.
Além disso, variacdes nas taxas de juros afetam o resultado financeiro.
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financeiras
10.3 - a) Introducéo ou alienacdo de segmento operacional

N&o aplicavel a Companhia
b) Constituicéo, aquisicdo ou alienagéo de participacdo societéria
Em 21 de setembro de 2009, a Companhia alienou para a ACOM Comunicacgdo S/A a totalidade da

participacdo societaria que detinha na Teleserv S/A. Essa alienagdo gerou uma receita de
R$ 10.740 mil e um lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social de R$ 1.689 mil.

¢) Eventos ou operacdes ndo usuais

N&o aplicavel
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10.4 - a) Mudancas significativas nas praticas contabeis e b) Efeitos significativos das alteracfes
em praticas contébeis

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas praticas
contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a Lei das Sociedades An6nimas, o0s
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis - CPC, aprovados por normas e disposicdes da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e
legislacdo especifica aplicavel as concessionarias de Servigcos Puablicos de Energia Elétrica,
estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Os pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes do CPC, aprovados por normas da CVM estdo
convergentes as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.

As demonstrag8es contdbeis individuais da controladora foram elaboradas de acordo com as préaticas
adotadas no Brasil que prevéem a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial para o registro
dos investimentos em controladas. As demonstracfes contabeis individuais ndo sdo consideradas
integralmente adaptadas as IFRS, que exigem a avaliagdo dos investimentos nas demonstrac8es
separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.

As demonstracBes contabeis consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
internacionais.

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informacdes contdbeis sdo apresentadas em milhares de reais,
exceto quando indicado de outra forma.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excegdo dos
seguintes itens:

. Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

Ativo atuarial de beneficio definido é reconhecido como o total liquido dos ativos dos planos,
acrescido do custo de servigco passado ndo reconhecido e perdas atuariais ndo reconhecidas,
deduzido dos ganhos atuariais ndo reconhecidos e do valor presente da obrigacdo do beneficio
definido

Estimativas contdbeis - a preparacdo das demonstracdes contabeis de acordo com as préaticas
contébeis adotadas no Brasil requer que a Administracao se baseie em estimativas para o registro de
certas transacfes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagéo de
informacdes sobre dados das suas demonstracdes contabeis. Os resultados finais dessas transacges e
informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subseqiientes, podem diferir dessas
estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstracGes contabeis referem-se ao
registro dos efeitos decorrentes da compra e venda de energia elétrica na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, provisao para créditos de liquidagao duvidosa, proviséo
para contingéncias, planos de aposentadoria e pensfes, ativos fiscais e créditos tributarios
diferidos, marcacdo a mercados dos instrumentos financeiros e provisdo para desvalorizacdo de
estoques, quando aplicavel. Anualmente essas premissas séo revisadas pela Administracao.

As demonstragfes contdbeis foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 18 de marco de
2011.

Demonstracdes contabeis de 2009

Até 31 de dezembro de 2009, a Companhia apresentava suas demonstracdes contabeis de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil que incorporavam as mudangcas introduzidas pelas Leis
n°® 11.638/2007 e 11.941/2009, complementadas pelos pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC, editados até 31 de dezembro de 2008 e legislacdo especifica
aplicavel as concessionarias de Servigcos Publicos de Energia Elétrica, estabelecida pela Agéncia
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Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Estas sdo as primeiras demonstrag6es financeiras da Companhia de acordo com o IFRS, tendo como
base o IFRS 1 - First time adoption, e serve como referéncia para a primeira ado¢do das normas
internacionais de contabilidade. Para que uma entidade afirme que suas demonstragtes
consolidadas estdo conforme as normas internacionais de contabilidade é obrigatério que todos os
pronunciamentos emitidos sejam adotados.

A Companhia optou por aplicar a seguinte isencdo com relacdo a aplicacao retrospectiva:

e Isencdo de combinacdo de negécios: a Companhia ndo reapresentou as combinacdes de
negdcios que ocorreram antes de 1° de janeiro de 2009, data de transicdo; e

e Isencdo relativa a aplicacéo retroativa do ICPC 01: considerando que os ajustes que seriam
reconhecidos referentes aos ativos que compdem a infraestrutura utilizada na concessdo do
servi¢o publico nas suas datas de aquisi¢édo, seriam imateriais, as controladas optaram pelo
método do valor contabil residual para mensurar: (i) o ativo intangivel, correspondente a
parcela estimada dos investimentos realizados que serdo amortizados até o final da
concessdo e (ii) o ativo financeiro, correspondente ao direito contratual incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicos de construcédo
efetuados e ndo amortizados até o final da concesséo.

Conforme estabelecido na Deliberagdo CVM n° 609/2009 (CPC 37 - Adocdo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade), os padrées internacionais foram implementados retroativamente a
1° de janeiro de 2009. Dessa forma, as demonstragfes contdbeis, originalmente divulgadas, foram
ajustadas e estdo apresentadas de acordo com as normas contébeis internacionais.

A comparacdo das demonstracdes contabeis na data da adogcédo dos CPCs/IFRS em 1° de janeiro de
2009, bem como as demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2009, com os valores divulgados
originalmente, estdo evidenciados nas Notas Explicativas n° 3.

Conforme facultado pela Deliberacdo CVM 603/2009 e 656/2010, a Companhia ainda néo
reapresentou suas informacdes trimestrais do exercicio de 2010, comparativas com 0 mesmo
periodo de 2009, de acordo com as normas vigentes para o exercicio de 2010. Na nota explicativa
n® 3.2 sdo apresentados os efeitos nos resultados e no patrimbénio liquido da plena adocdo das
normas por trimestre.

Adocao dos padrdes internacionais de contabilidade

Transicdo das préaticas contébeis - balanco de abertura em 1° de janeiro de 2009:

a) Contrato de concessao

As concessfes de servigos publicos devem adotar a Interpretacdo Técnica ICPC 01 quando: (a) o
concedente controle ou regulamente quais servicos o concessionario deve prestar com a infra-
estrutura, a quem os servicos devem ser prestados e o seu preco; e (b) o concedente controle - por
meio de titularidade, usufruto ou de outra forma - qualquer participacdo residual significativa na
infra-estrutura no final do prazo da concesséo.

No entendimento da Administracé@o o servigo publico de distribuicdo de energia elétrica se enquadra
nos fundamentos acima e, portanto, a Companhia adotou a forma de contabilizac@o prescrita no
ICPC 01 em seu balanco de abertura - 1° de janeiro de 2009.

A infra-estrutura construida ndo é registrada como ativo imobilizado da concessionaria porque o
contrato de concessdo ndo lhe transfere o controle desses bens. O concessionario tem acesso para
operar a infra-estrutura para a prestacao dos servicos publicos, e ao final do contrato os bens séo
revertidos ao poder concedente.

A infra-estrutura construida é recuperada por meio de dois fluxos de caixa: (a) parte por meio da
venda de energia efetuada aos consumidores durante o prazo da concessdo. Por se tratar dos
recursos empregados na concessao, e recuperados pelas atividades operacionais dessa concesséo, é
registrado como um ativo intangivel; e (b) parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do
prazo da concessdo, a ser recebida diretamente do poder concedente ou para quem ele delegar essa
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tarefa, se constituindo, dessa forma, em um ativo financeiro, classificado como empréstimo e
recebivel.

Na aplicacdo dessa norma, 0s seguintes entendimentos e estimativas foram considerados pelas
controladas:

. Embora a ANEEL exerga o controle regulatério sobre a infra-estrutura da concessdo, com normas
especificas de valorizacdo, controle e utilizacdo da “base regulatéria” para fins de determinacéo
das tarifas, o arcabouco regulatério ainda carece de regulamentacdo quanto a valorizagdo do ativo
financeiro a ser indenizado ao final das concessbes. Diante dessas incertezas, a Administracao
concluiu, conservadoramente, que neste momento, a melhor estimativa para a valorizacdo do ativo
financeiro a receber ao final da concessdo, € o valor dos ativos em servico registrados na
contabilidade societéria, ao custo historico.

. 0 valor correspondente a infra-estrutura a ser recuperado pelas operacgdes foi reclassificado para o
ativo intangivel. A parcela a ser indenizada no final da concessao foi reclassificada para o ativo ndo
circulante;

a remuneracdo do ativo financeiro a ser indenizado ao término da concessdo, por ser parte
intrinseca da atividade de distribuicdo de energia elétrica, é reconhecida como receita de operacéo;

. conforme requerido pelo ICPC 01, as controladas passaram a reconhecer mensalmente receita e
custo decorrente da construcdo de infra-estrutura utilizada na concesséo.

As controladas terceirizam suas obras e, neste contexto, a Administracédo entende que essa atividade
gera uma margem muito reduzida ndo justificando gastos adicionais para mensuragéo e controle dos
mesmos e, portanto, atribui para essa atividade margem zero;

b) Dividendos

O ICPC 08 - Pagamento de dividendos estabelece que se a Companhia declarar dividendos superiores
aos dividendos minimos obrigatérios ap6s o periodo contabil a que se refere as demonstragdes
contabeis, ndo deve reconhecer esses dividendos como passivo ao final daquele periodo, ja que ndo
se constituem uma obrigacdo presente, devendo os mesmos serem apresentados destacados no
patrimonio liquido. Na controladora, o efeito dos ajustes de dividendos a receber das controladas
foi reconhecido em contrapartida ao investimento;

c) ProvisBes para contingéncias

Os valores de depositos e caugdes vinculados, referentes as provisbes de contingéncias
anteriormente apresentados no balangco patrimonial como redutor das respectivas provisées no
passivo ndo circulante, passaram a ser apresentados na rubrica “depésitos e cau¢des vinculados™ no
ativo nao circulante, conforme disposto no CPC 25;

d) Ativos e passivos regulatdérios

As praticas contabeis vigentes anteriores as convergéncia para normas internacionais, permitiam
que os custos ainda ndo reconhecidos nas tarifas e ou custos reconhecidos nas tarifas por valores
superiores aos valores efetivos, fossem diferidos e somente lancados ao resultado quando
reconhecidos nas tarifas elétricas. Considerando ndo haver nas normas contabeis internacionais
(IFRS) e nos CPCs, base para registro desses ativos e passivos, a Administracido reconheceu os ativos
e passivos regulatoérios no resultado do exercicio em que efetivamente ocorreram, ajustando o saldo
na data de transi¢do contra lucros acumulados;

e) Desagio em aquisicdo de investimentos
No exercicio de 2006, a Companhia adquiriu o controle acionario da Energia do Brasil Participacoes

Ltda., empresa essa, incorporada no exercicio de 2007, tendo apurado um desagio, que apos
avaliacdo das normas do CPC 15, representa uma compra vantajosa.
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No balanco de abertura, o valor do desagio/compra vantajosa no montante de R$296.424,
anteriormente registrado como redutor do investimento na controladora, foi transferido para lucros
acumulados por mudanca de pratica contabil no Patrimonio Liquido;

f) Créditos tributarios

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos cujas expectativas de realizagdo ocorre nos
doze meses seguintes a apresentacdo das demonstracBes contdbeis, eram registrados no ativo
circulante. Em observancia ao CPC 26 a totalidade dos créditos diferidos passou a ser reconhecidos
no ativo ndo circulante;

g) Lucros néo realizados

Os lucros ndo realizados em operacbes com controladas, em atendimento ao ICPC 09, foram
ajustados no balanco de abertura a conta de lucros acumulados;

h) Participacé@o dos acionistas ndo controladores

A participacdo dos acionistas ndo controladores anteriormente registrada nas demonstracdes
contdbeis como ‘participacdo minoritaria”, de acordo com as normas do CPC 26 passou a ser
reconhecida diretamente no patriménio liquido consolidado na rubrica “participacdo dos néo
controladores no patriménio liquido das controladas”;

Transicdo das praticas contabeis - balanco de 31 de dezembro de 2009.

a) Empréstimos e financiamentos - covenants

A Companhia reclassificou nas demonstracdes contabeis de 2009 os saldos registrados no passivo nao
circulante para o passivo circulante dos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, no
montante de R$ 417.250 na controladora e R$ 1.153.934 no consolidado em face de que alguns dos
indices financeiros estipulados pelo contrato do Ital BBA (CCB com garantia do BID - Banco
Interamericano de Desenvolvimento) ndo terem sido atingidos e por ter obtido “waiver” somente
em fevereiro de 2010. Conforme estabelecido no CPC 26 mesmo que a Companhia tenha tido o “de
acordo” anterior a publicacdo das demonstracdes contdbeis, a divida total deve ser apresentada
como passivo circulante.

b) Receita

Anteriormente a apresentacdo da receita na demonstracdo do resultado segregava a receita
operacional, as dedugdes da receita operacional e a receita operacional liquida. O CPC 30 define
que somente os ingressos brutos de beneficios econdbmicos recebidos e a receber, originarios de suas
atividades, liquidos de impostos - receita operacional liquida, devem ser apresentados nessa
demonstracdo, devendo em notas explicativas ser divulgada a demonstracdo da receita operacional
bruta e a receita operacional liquida.

¢) Lucro por acao
Conforme CPC 41, o resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do periodo

atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia e a média ponderada das
acOes ordinarias e preferenciais em circulacdo no respectivo periodo.
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Adocéo dos padrdes internacionais de contabilidade

Comparacdo das demonstrac8es contabeis ajustadas aos IFRS e CPCs e as anteriormente

divulgadas, incluindo reclassificacbes de saldos iniciais para melhor apresentacéo

Controladora

Ativo

Circulante

Caixa e equivalente de caixa

Aplicacdes no mercado aberto e recursos vinculados
Recursos vinculados

Clientes, consumidores e concessionarias
Titulos de créditos a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Dividendos a receber

Despesas pagas antecipadamente
Instrumentos financeiros derivativos
Outros créditos

Total do circulante

Nao circulante

Realizavel a Longo Prazo

Titulos de créditos a receber
Créditos com partes relacionadas
Créditos tributéarios

Depositos e caugdes vinculados
Outros

Investimentos
Imobilizado
Intangiveis

Total do néo circulante

Total do Ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Encargos de dividas
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Tributos e contribui¢Bes sociais
Dividendos a pagar

Obrigag6es estimadas

Outras contas a pagar

Total do circulante

31/12/2009 31/12/2009 01/01/2009 01/01/2009
Ajustado Ajustado

150.064 67 137.287 331

31.864 180.422 - 136.956

- 1.439 - -

4.114 4.114 3.377 3.377

17.484 17.484 - -

22 22 31 31

8.453 8.453 3.530 3.530

2.278 24.174 3.796 42.027

118 118 98 98

4.825 4.825 - -

166 166 437 437

219.388 241.284 148.556 186.787

2.147 2.147 - -

16.586 16.586 973 973

30.349 30.349 18.104 18.104

223 223 - -

25 25 25 25

49.330 49.330 19.102 19.102

1.105.748 797.118 971.263 673.443

14.572 14.572 16.546 16.546

251.832 279.465 245.243 274.049

1.421.482 1.140.485 1.252.154 983.140

1.640.870 1.381.769 1.400.710 1.169.927

31/12/2009 31/12/2009 01/01/2009 01/01/2009

Ajustado Ajustado

863 863 213 213

320 320 12 12

300.531 32.683 699 699

198.170 48.768 29.973 29.973

1.510 1.510 1.460 1.460

646 36.805 224 224

1.073 1.073 998 998

1.341 1.341 1.490 1.490

504.454 123.363 35.069 35.069

PAGINA: 166 de 297



Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA

Versao : 4

10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do

auditor

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos - 267.848 299.740 299.740
Debéntures - 149.402 198.570 198.570
Instrumentos financeiros derivativos 7.541 7.541 - -
Tributos e contribuigdes sociais 3.014 3.014 3.014 3.014
Outras contas a pagar 124 123 103 103
Total do ndo circulante 10.679 427.928 501.427 501.427
Patrimdnio liquido
Capital social 468.790 468.790 394.535 394.535
AcOes em tesouraria (7.178) (7.178) (966) (966)
Reserva de capital 1.848 1.848 - -
Reserva de lucros 662.574 367.316 472.923 242.140
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial (298) (298) (2.278) (2.278)
1.125.736 830.478 864.214 633.431
Total do passivo 1.640.870 1.381.769 1.400.710 1.169.927
Demonstrag6es de resultados - controladora
31/12/2009 31/12/2009
Ajustado
Receita operacional liquida 41.768 41.768
Custo do servigo de energia elétrica (17.995) (17.414)
Lucro bruto 23.773 24.354
Despesas gerais e administrativas (23.165) (24.233)
Outras receitas 10.821 10.821
Outras despesas (8.869) (8.869)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas, equivaléncia
patrimonial e impostos 2.560 2.073
Receitas financeiras 27.933 27.933
Despesas financeiras (83.499) (83.499)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (55.566) (55.566)
Equivaléncia patrimonial 316.768 289.625
Lucro antes dos impostos 263.762 236.132
Imposto de renda e Contribuicdo social corrente - -
Imposto de renda e Contribuicao social diferido 13.093 13.093
Lucro antes das participacdes dos acionistas ndo controladores 276.855 249.225
Participagdes de acionistas ndo controladores - (686)
Lucro liquido do exercicio 276.855 248.539
Consolidado
Ativo 31/12/2009 31/12/2009 01/01/2009 01/01/2009
Ajustado Ajustado
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 571.119 40.462 443.464 42.645
Aplicacdes no mercado aberto e recursos vinculados 137.984 573.615 117.111 402.400
Recursos vinculados - 78.329 - 115.531
Clientes, consumidores e concessionarias 307.167 340.369 305.991 349.256
Titulos de créditos a receber 67.129 93.959 45.962 69.385
Ativo regulatério - 43.663 - 74.830
Recomposicéo tarifaria extraordinaria - - 1.423 1.423
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa - (60.032) - (66.688)
Estoques 9.396 9.396 7.993 7.993
Impostos a recuperar 122.570 110.456 102.367 82.439
Dividendos a receber 840 840 400 400
Créditos tributérios - 3.808 - 10.654
Beneficio fiscal - gio incorporado - 7.608 - 7.340
Despesas pagas antecipadamente 1.112 1.112 5.530 5.530
Instrumentos financeiros derivativos 4.825 4.825 23.197 23.197
Outros créditos 69.318 69.315 38.745 38.740
Total do circulante 1.291.460 1.317.725 1.092.183 1.165.075
N&o circulante
Realizavel a Longo Prazo
Aplicacdes no mercado aberto 6.493 - 51.177 38.600
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Recursos vinculados
Clientes, consumidores e concessionarias
Titulos de créditos a receber
Impostos a recuperar
Créditos tributarios
Beneficio fiscal - agio incorporado
Depésitos e caucdes vinculados
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber concessao
Outros

Investimentos
Imobilizado
Intangiveis

Total do nao circulante

Total do Ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Encargos de dividas
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Instrumentos financeiros derivativos
Folha de pagamento
Tributos e contribuigfes sociais
Parcelamento de impostos
Dividendos a pagar
Passivo regulatério
Obrigag@es estimadas
Encargos do consumidor a recolher
Taxa de iluminacéo publica
Déficit atuarial
Obrigacdes Intra-setoriais
Outras contas a pagar

Total do circulante

N&o circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Instrumentos financeiros derivativos
Tributos e contribui¢bes sociais
Parcelamento de impostos
Provisao para contingéncias
Provisdo de déficit atuarial
Receita diferida - Desagio na aquisicao de
investimentos
Outras contas a pagar

Total do néo circulante

Participagdo minoritaria

Patrimodnio liquido
Capital social
Agdes em tesouraria
Reserva de capital
Reserva de lucros
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial
Lucros (prejuizos ) acumulados

Total do passivo

Demonstragdo do resultado do exercicio - consolidado

Receita operacional liquida
Custo do servigo de energia elétrica
Lucro bruto

- 23.190 - 12.577
16.119 16.119 16.119 16.119
66.792 66.792 61.927 61.927
169.333 62.017 177.779 60.455
184.116 178.734 236.931 224.703
- 107.316 - 114.924
60.676 27.979 61.541 36.798
8.652 8.652 - -
131.369 - 94.341 -
8.747 8.747 5.181 5.181
652.297 499.546 704.996 571.284
11.982 11.982 11.332 11.332
114.260 1.072.559 50.636 891.455
1.503.030 676.100 1.428.390 681.912
2.281.569 2.260.187 2.195.354 2.155.983
3.573.029 3.577.912 3.287.537 3.321.058
31/12/2009 31/12/2009  01/01/2009 01/01/2009
Ajustado Ajustado
145.660 141.033 142.424 137.797
18.577 18.577 21.106 21.106
892.699 159.775 52.283 52.283
471.533 50.523 31.225 31.225
129.464 129.464 - -
2.951 2.951 24.300 24.300
103.929 97.776 88.052 92.154
10.182 10.182 11.844 11.844
4.729 40.888 2.903 2.903
- 38.672 - 18.678
15.296 15.296 14.608 14.608
11.119 11.119 11.426 11.426
3.576 3.576 3.343 3.343
5.218 5.218 15.714 15.714
47.358 47.358 36.350 36.350
34.794 34.794 23.841 23.841
1.897.085 807.202 479.419 497.572
4.503 4.503 2.420 2.420
402.797 1.135.721 1.229.161 1.229.161
- 421.010 296.464 296.464
7.541 7.541 154.922 154.922
12.083 12.083 11.190 11.190
15.594 15.594 23.110 23.110
83.902 51.205 87.004 62.261
21.295 21.295 75.604 75.604
- 296.424 - 296.424
2.491 2.489 4.324 4.324
550.206 1.967.865 1.884.199 2.155.880
- - - 62.981
468.790 468.790 394.535 394.535
(7.178) (7.178) (966) (966)
1.848 1.848 - -
672.266 339.683 572.516 213.334
(298) (298) (2.278) (2.278)
(9.690) (39.888)
1.125.738 802.845 923.919 604.625
3.573.029 3.577.912 3.287.537 3.321.058
31/12/2009 31/12/2009
Ajustado

1.996.572 1.755.792

(1.349.505) (1.148.528)

647.067 607.264
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Despesas com vendas (80.159) (78.771)
Despesas gerais e administrativas (169.625) (162.287)
Outras receitas 17.891 21.356
Outras despesas (16.298) (19.981)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,
equivaléncia patrimonial e impostos 398.876 367.581
Receita financeira 152.602 155.091
Despesas financeiras (156.537) (159.337)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (3.935) (4.246)
Equivaléncia patrimonial 265 265
Lucro antes dos impostos 395.206 363.600
Imposto de renda e Contribuicdo social corrente (147.790) (132.118)
Imposto de renda e Contribuicao social diferido 44.352 44.352
Lucro antes das participacdes 291.768 275.834
Participagdes dos empregados - (9.014)
Participagdes dos administradores - (5.103)
Participagdes de acionistas ndo controladores (14.913) (12.005)
Lucro liquido do exercicio 276.855 249.712
Conciliagdo do balango patrimonial de 01/01/2009
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Patrimonio liquido Patrimdnio liquido
Saldo anterior a adocdo das novas praticas 633.431 604.625
Ajustes e reclassificacbes
Equivaléncia patrimonial reflexa:
Reversao dos ativos e passivos regulatérios efetuados
pelas controladas (34.150) (34.150)
Ajuste provisdo de contingéncias CPC -25 (2.685) (2.685)
Compra vantajosa em combinagéo de negécios - CPC 15 296.424 296.424
Lucros ndo realizados com controladas - ICPC 09 (28.806) -
Participagdo de acionistas ndo controladores - 59.705
Saldo ap6s a adogdo das novas praticas 864.214 923.919
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Conciliagdo do balangco patrimonial e demonstracdo do resultado do exercicio findo em

31/12/2009
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Patrimodnio liquido Lucro liquido Patrimonio liquido Lucro liquido
Saldo anterior & adogao das novas praticas 830.478 248.539 802.845 249.712

Ajustes e reclassificacdes
Ajustes e reclassificacfes efetuadas em
01/01/2009 230.783 259.589

Equivaléncia patrimonial reflexa:

Reversao dos ativos e passivos regulatérios
efetuados pelas controladas

Reversédo efetuada no exercicio de 2009 27.143 27.143 27.143 27.143
Realizagao de lucros ndo realizados - ICPC 09 1.173 1.173 -
Reclassificacéo dividendos a pagar - ICPC 08 36.159 - 36.159 -
Saldo ap6s a adogédo das novas praticas 1.125.736 276.855 1.125.736 276.855

Efeitos da adoc¢do dos IFRS e CPC no resultado e no patrimdnio liquido dos trimestres findos em
2010 e 2009

Conforme facultado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) através da Deliberacdo CVM
603/2009 e 656/2010, a empresa apresentou suas informacdes trimestrais (ITR) durante o exercicio
de 2010 atendendo as normas contabeis vigentes em 2009, devendo reapresenta-los devidamente
ajustados as novas normas, até a apresentacao do primeiro ITR de 2011.

Em atendimento as exigéncias dessas Deliberagbes, apresentamos os efeitos no resultado e no
patrimdnio liquido decorrente da plena adogédo das normas contébeis de 2010:

CONTROLADORA CONTROLADORA CONTROLADORA
31/3/2010 31/3/2009 30/6/2010 30/6/2009 30/9/2010 30/9/2009
Patriménio  Lucro Lucro Patrim6nio  Lucro Lucro Patrim6nio  Lucro Lucro
liquido liquido liquido liquido liquido liquido liquido liquido liquido
Saldo anterior a
adocdo das novas
praticas 872.140 42.628 66.213 949.348 121.093 169.790 908.887 158.628 234.508

Equivaléncia

patrimonial reflexa:

ajuste de avaliacao

patrimonial - Contas

a receber da

concessdo liquido dos

efeitos tributérios - 4.266 5.316 - (7.481) 19.180 - 2.006 800
Reversédo reflexa dos

ativos regulatérios

liquido dos efeitos

tributérios 294.054 - - (9.765) - - (7.783) -

Reversédo de lucros
néo realizados com

controladas (27.331) 303 293 (27.029) 605 586 (26.727) 907 879
Saldo ap6s a adogédo
das novas praticas 1.138.863 47.197 71.822 912.554 114.217 189.556 874.377 161.541 236.187
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Saldo anterior a
adocdo das novas
préticas

Reversdo reflexa
dos ativos
regulatérios
liquido dos
efeitos tributarios
Desagio na
aquisicdo de
investimentos
Participagdo de
acionistas ndo
controladores
Saldo apés a
adocédo das novas
préticas

CONSOLIDADO

CONSOLIDADO

CONSOLIDADO

31/3/2010 31/3/2009 30/6/2010 30/6/2009 30/9/2010 30/9/2009
Patrimdnio  Lucro Lucro Patrim6nio  Lucro Lucro Patrimdnio  Lucro Lucro
liquido liquido liquido liquido liquido liquido liquido liquido liquido

844.810 42.931 66.506 922.319 121.697 170.376 882.160 159.534 235.387

(2.371) 4.266 5.853 (9.765)  (7.480) 20.189 (7.783) 2.007 800

296.424 - - - - - - - -

- - (537) - - (1.009) - - -

1.138.863 47.197 71.822 912.554 114.217 189.556 874.377 161.541 236.187

Sobre essas informacdes foram aplicados, pelos auditores independentes, os procedimentos de
revisdo especial de acordo com os requerimentos da CVM para Informacdes Trimestrais (NPA 06 do
IBRACON), ndo tendo sido, portanto, auditadas.

c) Ressalvas e énfase presentes no Parecer do Auditor

N&o houve ressalvas e énfases no Parecer dos Auditores relativo as demonstracdes financeiras de 31
de dezembro de 2010.
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10.5 - Politicas contabeis criticas

10.5 - Politicas contabeis criticas adotadas pela Companhia

N&o aplicavel
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10.6 - Controles internos relativos a elaboracédo das demonstracdes financeiras - Grau de

eficiéncia e deficiéncia e recomendacdes presentes no relatorio do auditor
10.6 - Controles internos adotados para assegurar a elaboracdo de demonstrac8es financeiras

a) Grau de eficiéncia dos controles

A Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados para assegurar a
elaboracdo das demonstracdes financeiras é satisfatorio. A Companhia esta atenta as novas
tecnologias e investe constantemente em seus controles a fim de aprimora-los cada vez mais.

b) Deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatério do auditor
independente

Os relatorios e os pareceres dos auditores independentes com relacdo as demonstragdes contabeis
relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2008, 2009 e 2010 n&do apontam
quaisquer deficiéncias relevantes sobre os procedimentos e controles internos utilizados pela
Energisa para elaboracéo das suas demonstracdes contabeis.
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10.7 - Destinacao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios
10.7 - a) Como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

Em 7 de outubro de 2010, o Conselho de Administragdo da Energisa aprovou a 42 emissdo de
debéntures no montante de R$ 300 milhdes, com esforcos restritos de colocagdo para captagdo no
mercado local. A operagdo consiste na distribuicdo de 30 mil debéntures, em série Unica e ndo
conversiveis em acdes, com valor nominal unitario de R$ 10 mil, com data de emissdo em 15 de
outubro de 2010 e prazo de vencimento de seis anos. A remuneracdo sera paga semestralmente,
sempre nos dias 15 de abril e 15 de outubro, sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2011
e o0 Uultimo na data de vencimento (15/10/2016) e equivalerd a variacdo das taxas médias dos
Depdsitos Interfinanceiros (DI), acrescida de spread de 1,6% ao ano. O valor nominal das debéntures
sera amortizado em 3 (trés) parcelas, anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento em 15 de
outubro de 2014 e o ultimo em 15 de outubro de 2016.

O objetivo dessa emissdo € utilizar os recursos obtidos para pré-pagamento de dividas mais onerosas
e de menor prazo.

Em dezembro de 2009, foram emitidos R$200,0 milhdes em debéntures por trés sociedades
distribuidoras de energia elétrica integrantes do Grupo Energisa: (i) Energisa Sergipe; (ii) Energisa
Paraiba; e (iii) Energisa Minas Gerais. Os recursos resultantes dessas ofertas foram utilizados de
acordo com os termos das respectivas escrituras de emissdo de debéntures, conforme indicado a
seguir.

Energisa Paraiba: Os recursos liquidos obtidos com a emissdo de debéntures foram utilizados para (i)
o curso normal das atividades da Energisa Paraiba (capital de giro), no valor de até R$49,2 milhges e
(ii) o refinanciamento de operac¢des com hedge da Energisa Paraiba (swap US$ x CDI), no valor total
de até R$30,8 milhdes.

Energisa Sergipe: Os recursos liquidos obtidos com a emissdo de debéntures foram utilizados para o
refinanciamento de operagdes com hedge da Energisa Sergipe (swap US$ x CDI), no valor de até
R$60 milhoes.

Energisa Minas Gerais: Os recursos liquidos obtidos com a emissdo de debéntures foram utilizados
para (i) o curso normal das atividades da Energisa Minas Gerais (capital de giro), no valor de até
R$40 milhdes; e (ii) o refinanciamento de empréstimos contraidos para fins de capital de giro, no
valor total de até R$20 milhdes.

Em abril de 2008, foram emitidos R$150,0 milhdes em debéntures pela Energisa S.A. e 0s recursos
resultantes dessa oferta foram utilizados de acordo com os termos da escritura de emissdo de
debéntures: liquidacédo antecipada da 12 emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Companhia.

b e ¢) Se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas de
aplicacéo divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicéo

Nao houve desvios.
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10.8 - Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragcdes financeiras

10.8 - Itens relevantes ndo evidenciados nas demonstra¢des financeiras da Companhia

a) Ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no
balanco

N&o aplicavel
b) Outros itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

N&o aplicavel
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10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

10.9 - Em relagdo a cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstracgfes financeiras
indicados no item 10.8

a) como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracbes financeiras da
Companhia

Néo aplicavel

b) natureza e o propésito da operacao

Né&o aplicavel

¢) natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor da Companhia
em decorréncia da operacgéo

N&o aplicavel
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10.10 - Plano de negécios

10.10 - Plano de negécios da Companhia

a) Investimentos

Os investimentos do Grupo Energisa somaram R$ 365,5 milhées em 2010, contra R$ 378,0 milhGes
em 2009. A subsidiaria Energisa Paraiba foi responsavel por 35,8% de todo o investimento do Grupo
em 2010, seguida pela Energisa Geragao Rio Grande (ERG), com 28,2%.

A ERG, também controlada integralmente pela Energisa S/A, recebeu em dezembro de 2010 os
ativos das pequenas centrais hidrelétricas (PCHs), Caju, Sao Sebastido do Alto e Santo Antonio, na
cisdo parcial da controlada Energisa Solucdes.

Investimentos por Controlada em 2010 Investimentos por Area em 2010
- R$ milhGes - - R$ milhdes -
130,8
Distribuicdo
252,3
Geragéo
103,0

; Servigos e

Qutras
10,2

EPB ERG ESE EMG EBO ESO ENF Outras

Durante o ano, a Companhia realizou mais de 12,4 mil liga¢cdes de energia em toda a sua area de
atuacdo, relativas ao Programa Nacional de Universalizacéo e Uso da Energia Elétrica. Desde o inicio
do programa, em 2004 até dezembro de 2010 foram efetuadas 130 mil ligagdes. O investimento
nesse periodo de sete anos totalizou R$ 568,5 milhdes, dos quais o Grupo Energisa recebeu R$ 492,8
milhdes do Governo Federal e de Governos Estaduais para a execu¢édo do programa.

As construcdes das trés PCHs - Caju, S@o Sebastido do Alto e Santo Ant6nio, todas localizadas no Rio
Grande, estado do Rio de Janeiro - demandaram investimentos de R$ 103 milhdes em 2010. O
investimento total, ao término das obras, sera de R$ 200,0 milhdes, sendo R$ 150,0 milhdes
financiados pelo BNDES. Até 31 de dezembro de 2010, ja foram investidos nessas PCHs o montante
de R$ 188,5 milhdes, ou seja, 94% do investimento total.

Ainda em 2010, a Energisa ingressou no setor de geracdo de energia elétrica por fonte edlica no
Brasil. A empresa foi uma das vencedoras na concorréncia do 2° Leildo de Fontes Alternativas 2010,
gue estabelece a venda de energia para o mercado regulado por um periodo de 20 anos. A partir de
2013, a Energisa vai comercializar 59,7 MW médios, com poténcia instalada de 150 MW, ao preco de
R$ 136,00 / MWh. A Companhia, através de subsidiarias especificas, construird cinco parques eoblicos
no Estado do Rio Grande do Norte, com investimentos que totalizardo aproximadamente R$ 560
milhdes. A producdo destes parques alcancard 68,7 MW médios. Os 9 MW médios restantes serdo
vendidos no ambiente de contratacéo livre.
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10.10 - Plano de negécios

b) aquisicdes ja divulgadas de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que podem
influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

As trés PCHs - Caju, S&o Sebastido do Alto e Santo Anténio em construcdo, com capacidade total de
31,2 MW e producéo anual de 157,4 GWh influenciara a capacidade produtiva do Grupo Energisa.
Essas usinas entrardo em operagao no segundo semestre de 2010. O investimento total, ao término
das obras, serd de R$ 200,0 milhdes, sendo R$150,0 milhdes financiados pelo BNDES. Até 31 de
dezembro de 2009, ja foram investidos nessas PCHs o montante de R$ 188,5 milhdes, ou seja, 94%
do investimento total.

¢) Novos produtos e servicos

Né&o aplicavel
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10.11 - Qutros fatores com influéncia relevante

10.11 - outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional e que
ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta se¢éo

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima
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11 - Projecdes

Nos termos do art. 20 da Instrucdo CVM 480, a divulgacdo de projecBes e estimativas neste
Formulario de Referéncia é facultativa. Assim, em linha com o que tem sido a pratica da
Companhia, esta optou, neste momento, por ndo divulgar proje¢bes de qualquer natureza
(inclusive operacionais e financeiras) relacionadas a ela ou a suas atividades.

PAGINA: 180 de 297



e W - R bl . S R B St Bl

Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA Versédo : 4

11. 2 - Acompanhamento das projecfes

Né&o se aplica
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12.1 - Estrutura administrativa da Companhia, conforme estabelecido no seu Estatuto Social e
Regimento Interno da Diretoria

a) Atribuictes de cada 6rgdo e comité:

A Administragdo da Companhia é exercida por um Conselho de Administracéo e uma Diretoria em
carater permanente e um Conselho Fiscal e um Conselho Consultivo em carater ndo permanente.
Na presente data os Conselhos Fiscal e Consultivo ndo estdo constituidos.

Conselho de Administracéo

O Conselho de Administracdo tem como funcdo primordial a orientacdo geral dos negécios da
Companhia, bem como: | - autorizar a abertura e o encerramento de filiais, sucursais, agéncias
de representacdo, escritorios e quaisquer outros estabelecimentos da Companhia em qualquer
parte do territério nacional ou no exterior; Il - eleger e destituir os diretores da Companhia; Ill -
fixar as atribuicdes dos diretores, observadas as normas do Estatuto Social da Companhia e as
fixadas pelo proprio Conselho de Administracdo no Regimento Interno da Diretoria; IV - fiscalizar
a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia e solicitar
informacdes sobre contratos celebrados ou em via de celebracéo, assim como informacdes sobre
quaisquer outros atos; V - convocar as Assembleias Gerais Ordinarias e Extraordindrias; VI -
manifestar-se sobre o relatério da Administracdo da Companhia e as contas da Diretoria; VII -
aprovar o or¢camento anual da Companhia; VIl - deliberar, a partir de proposta da Diretoria,
sobre a declaracdo de dividendos intermediarios a conta do lucro apurado em balanco semestral
ou em periodos menores, observados, neste Gltimo caso, os limites legais; IX - deliberar, a partir
de proposta da Diretoria, sobre a declaracdo de dividendos intermediarios, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balan¢o anual ou semestral; X -
autorizar a participacdo da Companhia em outras sociedades, em consoércios, joint ventures,
subsidiarias integrais, sociedades em conta de participacdo e em outras formas de associacédo e
empreendimentos com terceiros, no pais ou no exterior; Xl - autorizar a alienagdo das
participacdes mencionadas na alinea X acima, desde que exceda os limites maximos de valor
fixados pelo préprio Conselho de Administracdo no Regimento Interno da Diretoria; Xl - definir,
para a Diretoria, como serdo exercidos os respectivos direitos que decorram da posicdo da
Companhia como sécia ou participante de outras sociedades; Xlll - autorizar a pratica de atos que
tenham por objeto renunciar a direitos ou transigir, bem como a prestar fianca em processos
fiscais, desde que qualquer desses atos exceda os limites maximos de valor fixados pelo préprio
Conselho de Administracdo no Regimento Interno da Diretoria, sendo dispensada essa autorizacao
para atos entre a Companhia e qualquer sociedade que seja por ela controlada, direta ou
indiretamente; XIV - autorizar a aquisicdo de acdes da prépria Companhia, para cancelamento ou
permanéncia em tesouraria, e, neste ultimo caso, deliberar sobre sua eventual alienacdo; XV -
autorizar a pratica de atos que importem na alienagéo ou na constituicao de 6nus reais referentes
a bens do seu ativo permanente, desde que qualquer desses atos exceda os limites maximos de
valor fixados pelo proprio Conselho de Administragdo no Regimento Interno da Diretoria, sendo
dispensada essa autorizagdo para atos entre a Companhia e qualquer sociedade que seja por ela
controlada, direta ou indiretamente; XVI - autorizar a pratica de quaisquer atos que importem
em obrigacdo para a Companhia ou na liberacédo de terceiros de obrigacdes para com a mesma,
observadas as normas e/ou limites fixados pelo proprio Conselho de Administragdo no Regimento
Interno da Diretoria, sendo dispensada essa autorizagdo para atos entre a Companhia e qualquer
sociedade que seja por ela controlada, direta ou indiretamente; XVII - autorizar a realizacdo de
contratos com os administradores, acionistas controladores ou com sociedade em que 0s
administradores ou acionistas controladores tenham interesse, exceto as sociedades controladas
direta ou indiretamente pela Companhia; XVIII - deliberar sobre a outorga de opcdo de compra de
acdes a seus administradores ou empregados, ou as pessoas haturais que prestem servigcos a
Companhia ou a qualquer sociedade sob seu controle; XIX - deliberar sobre a emissdo de bénus de
subscricdo, notas promissérias comerciais ou quaisquer outros titulos e valores mobiliarios
autorizados pela legislagdo, observadas as formalidades legais; XX - escolher e destituir os
auditores independentes; XXI - autorizar a assinatura de mdtuos, notas promissorias ou qualquer
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outro instrumento de divida, desde que qualquer desses atos exceda os limites maximos de valor
fixados pelo proprio Conselho de Administracdo no Regimento Interno da Diretoria, sendo
dispensada essa autorizacdo para atos entre a Companhia e qualquer sociedade que seja por ela
controlada, direta ou indiretamente, inclusive a outorga de garantias reais e/ou pessoais; XXII -
autorizar a pratica de atos gratuitos, a concessao de fianga ou garantia & obrigacédo de terceiro ou
a assuncao de obrigacdo em beneficio exclusivo de terceiros, por parte da Companhia, sendo
dispensada essa autorizacdo para atos entre a Companhia e qualquer sociedade que seja por ela
controlada, direta ou indiretamente, inclusive a outorga de garantias reais e/ou pessoais; XXIII -
fixar as regras para a emissdo e o cancelamento de certificados de depésito de agdes (“Units™);
XXIV - autorizar, dentro do limite do capital autorizado, a emissdo de acdes, estabelecendo: (i) se
0 aumento serd mediante subscri¢édo publica ou particular, (ii) as condi¢des de integralizacdo em
moeda, bens ou direitos, o prazo e as prestacdes de integralizacdo, (iii) as caracteristicas das
acdes a serem emitidas (quantidade, espécie, classe, forma, vantagens, restricdes e direitos), e
(iv) o preco de emissdo das agBes; XXV - decidir sobre a manutengdo das a¢cdes nominativas da
Companhia sob a forma escritural, em contas de depdsito, em nome de seus titulares, em
instituicdo financeira que designar, sem emissdo de certificados, podendo ser cobrada dos
acionistas a remuneracdo de que trata o paragrafo 3° do art. 35 da Lei das S.A.; XXVI -
determinar a divisdo da remuneragao global do Conselho de Administrac@o e da Diretoria entre os
membros de cada 6rgédo; XXVII - estabelecer a composicdo do Conselho Consultivo e fixar os
honorarios dos seus membros; XXVIII - decidir a distribuicdo da quota de participacdo sobre os
resultados do periodo entre conselheiros e diretores; XXIX - suspender, a qualquer tempo, por
prazo determinado, a possibilidade de cancelamento de Units e a entrega das respectivas acdes
depositadas; XXX - estabelecer os termos, prazos e condi¢cdes para o exercicio do direito de
conversdo de agBes preferenciais de emissdo da Companhia em acdes ordinarias, bem como de
acdes ordinarias de emissdo da Companhia em acdes preferenciais, podendo praticar todos os
atos necessarios a sua implementacao; e XXXI - resolver os casos omissos do Estatuto.

Diretoria

Compete a Diretoria a administracdo dos negocios sociais em geral e a pratica de todos os atos
necessarios e convenientes para as atividades da Companhia. A Diretoria € composta pelos
seguintes diretores: (i) Diretor Presidente; (ii) Diretor de Gestdo de Pessoas; (iii) Diretor de
Suprimentos e Logistica; (iv) Diretor Financeiro; e (v) Diretor de Assuntos Regulatérios e
Estratégia. Na forma da legislagdo em vigor, o Conselho de Administracdo atribui a um dos
Diretores a funcdo de relagbes com investidores, que podera ou ndo ser exercida
cumulativamente com outras atribuicdes executivas. O Diretor com a funcdo de relagbes com
investidores deve prestar informacdes aos investidores e a CVM, bem como manter atualizado o
registro da Companhia naquela entidade. Conforme o art. 8° do Estatuto Social, o Diretor

Financeiro devera acumular, preferencialmente, a funcdo de relagbes com investidores.
Conselho Consultivo

A Companhia podera ter um Conselho Consultivo composto por até 6 (seis) membros, acionistas
ou ndo, eleitos e destituiveis pelo Conselho de Administracdo e com mandato de 1 (um) ano,
sendo permitida a reeleigcdo. Competira ao Conselho Consultivo, sempre reservadamente: | -
aconselhar a Administracdo da Companhia na orientacdo superior dos negocios sociais; Il -
pronunciar-se sobre assuntos ou negécios da Companhia que Ihe forem submetidos a exame; e llI
- transmitir ao Conselho de Administracdo informag6es e dados técnicos, econdmicos, industriais
ou comerciais concernentes aos objetivos sociais da Companhia e das sociedades em que esta
participar, apresentando sugestbes e recomendacgdes. De acordo com o Estatuto Social da
Companhia, o Conselho Consultivo possui carater ndo permanente e, na presente data, ndo se
encontra constituido.
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Conselho Fiscal

O Estatuto Social da Companhia prevé um Conselho Fiscal de carater ndo permanente, eleito
unicamente a pedido dos acionistas da Companhia em Assembleia Geral. As principais
responsabilidades do Conselho Fiscal consistem em fiscalizar as atividades da Administracdo da
Companhia, rever as demonstragfes financeiras da Companhia e reportar suas conclusfes aos
acionistas.

Comités

Foi constituido, em 2009, o Comité de Auditoria e Riscos, que atua no acompanhamento e
aconselhamento do Conselho de Administracdo nos assuntos relativos aos relatérios contabeis e
financeiros, administracéo de riscos, atividades dos auditores internos e do canal de denudncia de
irregularidades. Adicionalmente, foi reforcado o contingente de profissionais relacionados a area
de Gestdo de Riscos e Auditoria Interna, bem como incrementados os trabalhos de consultoria
neste segmento. Também foi instituido um Comité de Remuneracdo e Sucessdo, ligado ao
Conselho de Administracdo, visando manter uma politica consistente para a remuneracédo dos
administradores.

b) Data de instalacdo do Conselho Fiscal, se este ndo for permanente, e de criacdo dos
comités:

A Companhia poderéa ter um conselho fiscal composto por 3 (trés) a 5 (cinco) membros efetivos e
suplentes em igual nimero, o qual s6 entrard em funcionamento nos exercicios sociais em que
for instalado pela Assembleia Geral que eleger os respectivos titulares, fixando-lhes a
remuneracdo. Em 2010, o Conselho Fiscal n&o foi instalado.

O Comité de Remuneracao e Sucessdo foi criado em dezembro de 2009 e o Comité de Auditoria e
Riscos foi criado em fevereiro de 2010.

¢) Mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgdo ou comité:

Os 6rgaos da administracdo e comités sdo avaliados por um sistema de gerenciamento
independente da organizacdo da Companhia e de acordo com metas estabelecidas por meio do
método de medicdo e gestdo de desempenho Balance Score Card (“BCS”) que envolve
performances operacionais, financeiras e de qualidade de gestdo, dentre outras aplicaveis
especificamente as atividades desenvolvidas pela Administragao.

d) Em relacéo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais:

No exercicio das suas funcdes: 1) Compete ao Diretor Presidente: | - convocar e presidir as
reunides da Diretoria; Il - representar a Diretoria junto ao Conselho de Administracéo; Il - relatar
0 orcamento anual ao Conselho de Administracdo; e IV - exercer a supervisdo da administracéo
geral da Companhia, coordenando e orientando as atividades dos demais diretores. 2) Compete
ao Diretor de Gestao de Pessoas: | - dirigir a area de recursos humanos da Companhia; e Il -
elaborar o orcamento dessa area. 3) Compete ao Diretor de Suprimentos e Logistica: | - dirigir a
area de suprimentos, viagens e transportes da Companhia; e Il - coordenar a elaboracdo do
orcamento desses setores. 4) Compete ao Diretor Financeiro: | - dirigir a area econdmico-
financeira da empresa; Il - supervisionar os servi¢os contabeis e de gestdo e controle financeiro
da empresa; Il - coordenar a elaboracdo e o acompanhamento do orcamento da empresa; IV -
acumular, preferencialmente, a funcdo de relagbes com investidores, observado o disposto no
art. 8° do Estatuto Social; e V - elaborar o orcamento dessa area. 5) Compete ao Diretor de

Assuntos Regulatérios e Estratégia: | - coordenar toda atividade da Companhia pertinente a
regulacdo e estratégia de atuacdo da empresa no Setor Elétrico e Il - elaborar o orcamento dessa
area.
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

Na forma da legislagdo em vigor, o Conselho de Administracéo atribui a um dos Diretores a fungéo
de relacdes com investidores, que podera ou ndo ser exercida cumulativamente com outras
atribuicdes executivas. O Diretor com a funcdo de relagcdes com investidores deve prestar
informagdes aos investidores e a Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como manter atualizado o
registro da Companhia naquela entidade.

e) Mecanismos de avaliacdo de desempenho dos membros do conselho de administracdo, dos
comités e da diretoria:

Os Orgaos da administragdo e comités sdo avaliados por um sistema de gerenciamento
independente da organizacdo da companhia e de acordo com metas estabelecidas através do
método de medicdo e gestdo de desempenho Balance Score Card (BSC) que envolve performances
operacionais, financeiras, de qualidade de gestdo, dentre outras aplicaveis especificamente as
atividades desenvolvidas pelo administrador.
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais:
a) Prazos de convocacéo:

A Companhia adota os prazos previstos na Lei das S.A. e demais normas aplicaveis, sendo que as
Assembleias Gerais da Companhia sdo convocadas com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia em primeira convocacdo e 8 (oito) dias corridos de antecedéncia em segunda
convocacéao.

A CVM podera, a seu exclusivo critério, mediante decisdo fundamentada de seu Colegiado, a
pedido de qualquer acionista, e ouvida a companhia: (i) aumentar, para até 30 (trinta) dias, a
contar da data em que os documentos relativos as matérias a serem deliberadas forem colocados
a disposicdo dos acionistas, o prazo de antecedéncia de publicagdo do primeiro anuncio de
convocacdo da assembleia geral de companhia aberta, quando esta tiver por objeto operacgfes
que, por sua complexidade, exijam maior prazo para que possam ser conhecidas e analisadas
pelos acionistas; e (ii) interromper, por até 15 (quinze) dias, o curso do prazo de antecedéncia da
convocacdo de assembleia geral extraordinaria de companhia aberta, a fim de conhecer e
analisar as propostas a serem submetidas a assembleia e, se for o caso, informar a companhia,
até o término da interrupcdo, as razdes pelas quais entende que a deliberagdo proposta a
assembleia viola dispositivos legais ou regulamentares.

b) Competéncias:

A Companhia adota as competéncias previstas na Lei das S.A. e demais normas aplicaveis,
competindo exclusivamente aos acionistas da Companhia, reunidos em assembleia geral,
deliberar sobre as seguintes matérias:

(i) reformar o Estatuto Social da Companhia, inclusive para alterar o objeto social;

(if)  eleger ou destituir, a qualquer tempo, os membros do Conselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal, quando instalados;

(iii) tomar, anualmente, as contas dos administradores, e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras por eles apresentadas;

(iv) autorizar a emissdo de debéntures, exceto as simples, ndo conversiveis em acbes e sem
garantia real, cuja emissdo pode ser autorizada pelo Conselho de Administracdo da
Companbhia;

(v) suspender o exercicio dos direitos do acionista;

(vi) deliberar sobre a avaliacdo de bens com que o acionista concorrer para a formacdo do
capital social;

(vii) deliberar sobre transformacéo, fusdo, incorporagdo e ciséo da Companhia ou outra
transacgédo similar,

(viii) autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir concordata; e

(ix) deliberar sobre a avaliacdo de bens com que o acionista concorrer para a formagao do
capital.

C) Enderecos (fisico ou eletrdnico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral
estardo a disposicdo dos acionistas para analise:

Enderecos Eletrénicos: http://www.energisa.com.br; http://www.cvm.gov.br; e
http://www.bmfbovespa.com.br

Endereco Fisico: Praca Rui Barbosa, n°® 80 (parte), Cataguases, Minas Gerais, CEP 36770-901.
d) Identificacdo e administracdo de conflitos de interesses:

A Companhia ndo adota um mecanismo especifico para identificar conflitos de interesse,
aplicando-se a hip6tese as regras constantes na legislacdo brasileira. A esse respeito, a Lei das
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

S.A. prevé que o acionista ndo podera votar nas deliberacGes da assembleia geral relativas ao
laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para a formacao do capital social e a aprovacdo de
suas contas como administrador, nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo
particular, ou em que tiver interesse conflitante com o da Companhia.

A deliberacdo tomada em decorréncia do voto de acionista que tem interesse conflitante com o
da Companhia é anulavel; o acionista respondera pelos danos causados e sera obrigado a
transferir para a Companhia as vantagens que tiver auferido.

e) Solicitacdo de procuracdes pela administragdo para o exercicio do direito de voto:

A Companhia ndo possui nenhuma outra regra, politica ou préatica para solicitacdo de procuracées
pela administracéo para o exercicio do direito de voto nas assembleias gerais.

f) Formalidades necessarias para aceitacdo de instrumentos de procuracdo outorgados por
acionistas, indicando se o emissor admite procuracdes outorgadas por acionistas por meio
eletrdnico:

Nos termos da Lei das S.A., o acionista pode ser representado na assembleia geral por procurador
constituido ha menos de um ano, que seja acionista, administrador da companhia ou advogado;
na companhia aberta, como é o caso da Companhia, o procurador pode, ainda, ser instituicdo
financeira, cabendo ao administrador de fundos de investimento representar os conddéminos.

Para tomar parte na Assembleia Geral, o acionista que for representado por procurador devera
depositar na sede da Companhia, até 48 (quarenta e oito) horas antes da Assembleia Geral a que
se refere, o instrumento de mandato, devidamente regularizado na forma do art. 126 da Lei das
Sociedades por Ac6es.

O procurador ou seu representante legal deverd comparecer a Assembleia Geral munido de
documentos que comprovem sua identidade.

A Companhia ndo admite procuragfes outorgadas por acionistas por meio eletrénico.

g) Manutencao de foruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e
compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das assembleias:

A Companhia ndo mantém fdruns e péaginas na rede mundial de computadores destinados a
receber e compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das Assembleias Gerais.

h) Transmissdo ao vivo do video e/ou do audio das assembleias:
A Companhia ndo transmite ao vivo o video e/ou audio das assembleias.

i) Mecanismos destinados a permitir a inclusdo, na ordem do dia, de propostas formuladas
por acionistas:

N&do ha mecanismos destinados a permitir a incluséo, na ordem do dia, de propostas formuladas
por acionistas, visto que até a presente data nunca foi solicitada a Companhia tal inclusdo. A
Companhia podera atender tais solicitacdes, caso apresentadas e observadas as disposi¢des legais
e regulamentares, em cada caso especifico.

PAGINA: 187 de 297



Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA Verséo : 4
12.3 - Datas e jornais de publicacdo das informacdes exigidas pela Lei n°6.404/76
Exercicio Social Publicacédo Jornal - UF Datas
31/12/2010 Demonstrac¢des Financeiras Diario Oficial do Estado de Minas Gerais - MG 22/03/2011
Valor Econdmico - RJ 22/03/2011
Convocagéo da AGO que Apreciou as Demonstragées Financeiras |Diario Oficial do Estado de Minas Gerais - MG 12/04/2011
13/04/2011
14/04/2011
Valor Econbmico - RJ 12/04/2011
13/04/2011
14/04/2011
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Oficial do Estado de Minas Gerais - MG 18/05/2011
Valor Econémico - RJ 18/05/2011
31/12/2009 Demonstragdes Financeiras Diario Oficial do Estado de Minas Gerais - RJ 11/03/2010
Valor Econémico - MG 11/03/2010
Convocacéo da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras |Diario Oficial do Estado de Minas Gerais - MG 10/04/2010
Diéario Oficial do Estado de Minas Gerais - MG 13/04/2010
14/04/2010
Valor Econdmico - RJ 10/04/2010
12/04/2010
13/04/2010
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Oficial do Estado de Minas Gerais - MG 18/05/2010
Valor Econdémico - RJ 18/05/2010
31/12/2008 Demonstrac¢des Financeiras Diario Oficial do Estado de Minas Gerais - MG 17/03/2009
Valor Econbémico - RJ 17/03/2009
Convocagado da AGO que Apreciou as Demonstrag6es Financeiras |Diario Oficial do Estado de Minas Gerais - MG 07/04/2009
08/04/2009
09/04/2009
Valor Econémico - RJ 07/04/2009
08/04/2009
09/04/2009
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Oficial do Estado de Minas Gerais - MG 20/05/2009
Valor Econémico - RJ 25/05/2009
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12.4 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administragéo:

O Conselho de Administracdo é composto de 5 (cinco) membros titulares e até 5 (cinco)
suplentes, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois)
anos, podendo ser reeleitos. Findos, normalmente, os mandatos, os conselheiros permanecerao
em seus cargos até a investidura dos novos conselheiros eleitos. Cada suplente s6 podera
substituir os respectivos conselheiros titulares, admitindo-se a designacdo de um ou mais
suplentes para um ou para varios titulares, servindo um suplente na falta de outro, tudo
conforme expressa deliberacdo da Assembleia Geral em que ocorrer sua eleicéo.

a) Frequéncia das reunides:

O Estatuto Social da Companhia prevé que o Conselho de Administragdo reunir-se-a,
ordinariamente, uma vez a cada bimestre e, extraordinariamente, a qualquer tempo. As
convocacdes serdo feitas por seu Presidente, por correio eletrdnico, carta ou telegrama, com
antecedéncia minima de 3 (trés) dias.

Ainda de acordo com o Estatuto Social da Companhia, as reunides do Conselho de Administracéo
serdo instaladas com a presenca da maioria de seus membros em exercicio e as deliberacdes
serdo tomadas por maioria dos votos dos conselheiros presentes.

b) Se existirem, as disposi¢cdes do acordo de acionistas que estabelecam restricdo ou
vinculacéo ao exercicio do direito de voto de membros do conselho:

N&o h& acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia.
c) Regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses:

A Companhia ndo adota regras especificas para a identificagdo e a administragcdo de conflitos de
interesse, seguindo apenas os ditames previstos na Lei das S.A. e demais normas aplicaveis.

De acordo com a Lei das S.A, ndo podera ser eleito como administrador da Companhia, salvo
dispensa da assembleia geral, aquele que tiver interesse conflitante com a sociedade. A lei
dispde, ainda, que é vedado ao administrador intervir em qualquer operacédo social em que tiver
interesse conflitante com o da companhia, bem como na deliberacdo que a respeito tomarem os
demais administradores, cumprindo-lhe cientificad-los do seu impedimento e fazer consignar, em
ata de reunido do Conselho de Administracdo ou da Diretoria, a natureza e extensdo do seu
interesse. Nao obstante, admite-se que o administrador contrate com a Companhia em condicdes
razodveis ou equitativas, idénticas as que prevalecem no mercado ou em que a Companhia
contrataria com terceiros.

No que se refere especificamente aos administradores que também forem acionistas da
Companhia, conforme o disposto no item 12.2 (d) acima, a Lei das S.A. dispde que o acionista ndo
podera votar nas deliberacdes da assembleia geral relativas ao laudo de avaliacdo de bens com
gue concorrer para a formacdo do capital social e a aprovacdo de suas contas como
administrador, nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo particular, ou em
gue tiver interesse conflitante com o da companhia.

A deliberacdo tomada em decorréncia do voto de acionista que tem interesse conflitante com o

da Companhia € anulavel; o acionista respondera pelos danos causados e serd obrigado a
transferir para a Companhia as vantagens que tiver auferido.
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12.5 - Clausula compromisséria inserida no estatuto para a resolucdo dos conflitos entre
acionistas e entre estes e a Companhia por meio de arbitragem

Ndo ha clausula compromissoéria inserida no Estatuto Social da Companhia para a resolucdo dos
conflitos entre acionistas e entre estes e a Companhia por meio de arbitragem.
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12.6 /8 - Composicao e experiéncia profissional da administracdo e do conselho fiscal

Verséao : 4

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Mauricio Perez Botelho 51 Pertence apenas a Diretoria 26/04/2012 1 ano
738.738.027-91 Engenheiro Mecénico Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores 26/04/2012 Sim
N&o se aplica

Danilo de Souza Dias 57 Pertence apenas a Diretoria 26/04/2012 1 ano
492.795.727-68 Engenheiro Diretor de Assuntos Regulatérios e Estratégia 26/04/2012 Sim
N&o se aplica

José Marcelo Gongalves Reis 52 Pertence apenas a Diretoria 26/04/2012 1 ano
383.839.776-20 Engenheiro de Producéo Diretor de Suprimentos e Logistica 26/04/2012 Sim
N&o se aplica

Antbnio José Maciel de Medina 56 Pertence apenas a Diretoria 26/04/2012 1 ano
535.231.217-87 Economista Diretor de Gestéo de Pessoas 26/04/2012 Sim
N&o se aplica

lvan Muller Botelho 78 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 25/04/2012 2 anos
002.991.386-15 Engenheiro eletricista 20 - Presidente do Conselho de Administragdo 25/04/2012 Sim
N&o se aplica

Antonio José de Almeida Carneiro 69 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 25/04/2012 2 anos
028.600.667-72 Empresario 22 - Conselho de Administragao (Efetivo) 25/04/2012 Nao
Na&o se aplica

Omar Carneiro da Cunha Sobrinho 65 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 25/04/2012 2 anos
832.328.697-34 Economista 27 - Conselho de Adm. Independente (Efetivo) 25/04/2012 Sim
N&o se aplica

Marcilio Marques Moreira 80 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 25/04/2012 2 anos
006.953.867-00 Bacharel em Direito 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) Sim
N&o se aplica

Pedro Boardman Carneiro 25 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 25/04/2012 2 naos
115.816.367-33 Engenheiro de Producéo 28 - Conselho de Adm. Independente (Suplente) 25/04/2012 N&o
N&o se aplica

Andre La Saigne de Botton 76 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 25/04/2012 2 anos
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12.6 /8 - Composicao e experiéncia profissional da administracdo e do conselho fiscal

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

002.843.357-20 Enhenheiro Eletronico 28 - Conselho de Adm. Independente (Suplente) 25/04/2012 Sim
N&o se aplica

Ricardo Perez Botelho 52 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracdo 25/04/2012 2 anos
738.738.027-91 Engenheiro eletrénico 31 - Vice Pres. C.A. e Diretor Presidente 25/04/2012 Sim

N&o se aplica
Experiéncia profissional / Declara¢g@o de eventuais condenacfes
Mauricio Perez Botelho - 738.738.027-91

Ex-analista de Projetos da Dow Corning Corporation (Midland - USA) e ex-assistente financeiro do vice-presidente da American Express Bank (New York). Formou-se em Engenharia Mecénica pela Universidade Gama
Filho e em Finangas pela Tutane University School of Business (New Orleans - USA).

Danilo de Souza Dias - 492.795.727-68

Engenheiro Quimico, pela Universidade Federal do Rio de Janeiro, em 1977, com Doutorado em Economia da Energia - Ecole Nationale Supérieure du Pétrole et dés Moteurs - Institut Frangais du Pétrole, em 1985. Ex
-Assistente Técnico da Secretaria de Planejamento da Presidéncia da Republica; Professor Adjunto do Programa de Pés-graduacéo em Energia da COPPE; Diretor Estatutario do Mercado Atacadista de Energia; Autor
de livros cientificos na area da Economia da Energia e de inUmeras publicacdes em revistas especializadas e em Congressos Nacionais e Internacionais; Ex-Assessor da Presidéncia do BNDES; Ex-Diretor Estatutario
de Mercado Atacadista da Light SESA.

José Marcelo Gongalves Reis - 383.839.776-20

Ex-diretor da Cat-Leo Energia S/A, foi gerente de Analises Financeiras, Orcamento e Andlises Econdmicas da Esso Brasileira de Petroleo Ltda e vice-presidente financeiro da Nova América S/A. Graduou-se em
engenharia de producéo pela Universidade Federal do Rio de Janeiro.

Antdnio José Maciel de Medina - 535.231.217-87

Ex-Economista da Associacdo Comercial do Rio de Janeiro; Ex-Economista da Serraria Barbados S/A; Ex- Diretor da Marfin Comércio e Representagfes Ltda., Ex Membro do Conselho de Administragdo e Ex- Diretor
Administrativo da Energisa Sergipe- Distribuidora de Energia S/A; Diretor Administrativo da Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S/A e Diretor Administrativo da Energisa Borborema - Distribuidora de Energia
S/A e atual Diretor de Gestéo de Pessoas das empresas Energisa S/A, Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S/A, Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A , Energisa Paraiba - Distribuidora de
Energia S/A e Energisa Sergipe- Distribuidora de Energia S/A.

Ivan Muller Botelho - 002.991.386-15

Membro atual do Conselho de Energia da ACRJ — Associa¢cdo Comercial do Rio de Janeiro desde 2010; Membro atual do Grupo dos 50, Washington DC USA desde 2000; Membro atual do CEAL - Conselho dos
Empresarios da America Latina; Membro atual do WPO - World President Organization; Membro atual da Academia de Engenharia; Presidente do Conselho de Administracéo das empresas abertas: Energisa S/A
(desde 1997); Energisa Minas Gerais — Distribuidora de Energisa S/A (desde 1990), Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S/A (desde 1997) e da Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S/A (desde 2007);
Presidente do Conselho de Administracao da Energisa Borborema — Distribuidora de Energia S/A (desde 1999).

Antonio José de Almeida Carneiro - 028.600.667-72

Diretor das empresas Multiplic Empreendimentos e Comércio Ltda desde 1977; Presidente atual do Conselho de Administragdo da Gaster Participacdes S/A desde 2009; Membro atual do Conselho de Administragéo
das empresas abertas: Energisa S/A; Energisa Minas Gerais — Distribuidora de Energisa S/A, Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S/A e da Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S/A desde 2006;
Membro do Conselho de Administragdo da Energisa Borborema — Distribuidora de Energia S/A desde 2006; Presidente do Conselho de Administragdo da Jo&do Fortes Engenharia S/A desde 2008

Omar Carneiro da Cunha Sobrinho - 832.328.697-34
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Conselheiro da Brookfield Incorporacdes S/A desde 2007; do Grupo Libra desde 2009 e da Cultura Inglesa desde 2005. Ex-Conselheiro da BFFC, empresa de capital aberto nos EUA, no periodo de 1996 a 2009. Atual
Presidente do Conselho de Administragao Inc., empresa de capital aberto nos EUA. Membro do Conselho de Administracdo das empresas abertas: Energisa S/A (desde 2001), Energisa Minas Gerais — Distribuidora de
Energisa S/A (desde 1998), Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S/A (desde 2001) e da Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S/A (desde 2001); Membro do Conselho de Administragdo da Energisa
Borborema — Distribuidora de Energia S/A desde 2001.

Marcilio Marques Moreira - 006.953.867-00

Ex-Membro do Conselho de Administragdo do BNDES (periodo de 1974 a 1979); Ex-Vice-Presidente e Membro do Conselho de Administragdo do Grupo Unibanco (periodo de 1968 a 1986); Ex-Embaixador do Brasil
junto ao Governo dos Estados Unidos da América (periodo de 1986 a 1991); Ex-Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento (periodo de 1991 a 1992); Ex-Assessor Especial da Prefeitura Municipal da Cidade do
Rio de Janeiro (periodo de 1993 a 1995); Membro do Conselho de Etica Publica da Presidéncia da Republica (periodo de 2002 a 2008), tendo exercido a presidéncia interina varias vezes; Membro atual do Conselho
de Administracao da Brookfield Incorporages S/A desde 2001; Membro atual do Conselho de Administragéo da Energisa S/A desde 2006; Membro atual do Conselho de Administra¢éo da VALID desde 2006. Membro
atual da Centennial - Latin America, nos Estados Unidos desde 2006; Membro atual do Conselho Diretor da Fundagéo Getulio Vargas desde 1993; Membro atual do Conselho Superior da ACRJ desde 1995; Atual
Presidente do Conselho Consultivo do Instituto Brasileiro de Etica Concorrencial desde 2006. Atual Sécio Gerente de Conjuntura e Contexto Consultoria Politica e Comercial Ltda desde 2005.

Pedro Boardman Carneiro - 115.816.367-33

Graduado em Engenharia de Producgéo pela Pontificia Universidade Catoélica do Rio de Janeiro — PUC-RIO, em 2010. Experiéncia Profissional: Sécio e Operador de Mercado Financeiro da Dinamica Investimentos e
Empreendimentos desde 2009; Ex-estagiario do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil) S.A. (periodo de janeiro a margo de 2008); Ex-estagiario da Corretora Liquidez (periodo de janeiro a margo de 2007);
Membro Suplente do Conselho de Administracao da empresas abertas Energisa S/A, Energisa Minas Gerais — Distribuidora de Energisa S/A, Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S/A e da Energisa Paraiba —
Distribuidora de Energia S/A desde 2011); Membro do Conselho de Administragédo da Energisa Borborema — Distribuidora de Energia S/A desde 2011.

Andre La Saigne de Botton - 002.843.357-20

Presidente da ACV Comeércio e Participacdes (periodo de 1995 a 2009) e da SPA do Brasil S/A (periodo de 1997 até o presente); Membro dos Conselhos de Administragdo da NRF — National Retail Federation (New
York) (periodo de 1974 a 2002), GAM (Global Asset Management) Emerging Markets Multi-Fund | e Il (Londres) (periodo de 1985 a 2004), Makro Brasil — Atacadista (periodo de 1982 a 2007), Supergasbras S/A —
Distribuidora de Gés (periodo de 1992 a 1999), The Nature Conservancy (Brasil) (periodo de 1989 até o presente), Conservation Internacional Brasil (periodo de 1992 até o presente), Fundacédo Santa Ignez (periodo
de 1985 a 2006), International Advisory Council of the Américas Society (New York) (periodo de 1985 a 2001) e Ceras Johnson Brasil (periodo de 1983 até o presente); Membro Suplente do Conselho de Administragdo
da empresa aberta Energisa S/A desde 2007.

Ricardo Perez Botelho - 738.738.027-91

Ex-Engenheiro Eletrdnico da GTE Laboratories e da GTE Communications Produts - Tempe, em Arizona (EUA); Ex-Chefe de Equipe de Desenvolvimento da Micron Technology - Signal Processing Group, em Arizona
(EUA); Vice-Presidente do Conselho de Administragdo das empresas abertas: Energisa S/A (desde 1997), Energisa Minas Gerais — Distribuidora de Energisa S/A (desde 1996), Energisa Sergipe — Distribuidora de
Energia S/A (desde 1997), Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S/A (desde 2000); e Vice-Presidente do Conselho de Administragdo da Energisa Borborema — Distribuidora de Energia S/A desde 1999. Diretor-
Presidente da empresa aberta Energisa S/A desde 2007.
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12.7 - Composicdo dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de remuneracéo

Verséao : 4

Nome Tipo comité Cargo ocupado Profisséo Data eleicéo Prazo mandato
CPF Descri¢cdo outros comités Descri¢cao outros cargos ocupados Idade Data posse

Outros cargos/funcdes exercidas no emissor Experiéncia Profissional / Declaracdo de Eventuais Condenagdes

Andre La Saigne de Botton Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Economista 26/04/2012 1ano
002.843.357-20 Comite de Auditoria e Riscos 76 26/04/2012

Mombro suplente do Conselho de Administragao

Antbnio José de Almeida Carneiro Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Empresario 26/04/2012 1 ano
028.600.667-72 Comité de Remuneracgéo e Sucessao 69 26/04/2012

Membro do Conselho de Administra¢éo

lvan Miiller Btelho Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 26/04/2012 1 ano
002.991.386-15 Comité de Remuneragao e Sucessao 78 26/04/2012

Presidente do Conselho de Administragédo

Marcilio Marques Moreira Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Advogado 26/04/2012 1ano
006.953.867-00 Comité de Auditoria e Riscos 80 26/04/2012

Membro do Conselho de Administracéo

Omar Carneiro da Cunha Sobrinho Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Economista 26/04/2012 1 ano
832.328.697-34 Comité de Remuneracéo e Sucesséo / 65 26/04/2012

Comité de Auditoria e Riscos
Membro do Conselho de Administracéo
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12.9 - Existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a administradores do emissor, controladas e
controladores

Nome empresarial do emissor, controlada ou Tipo de parentesco com o administrador do
Nome CPF controlador CNPJ emissor ou controlada

Cargo

Administrador do emissor ou controlada
Ivan Muller Botelho 002.991.386-15 Energisa S/A 00.864.214/0001-06 Pai ou Mae (1° grau por consangtinidade)
Presidente do Conselho de Administracéo

Pessoa relacionada
Ricardo Perez Botelho 738.738.027-91 Energisa S/A 00.864.214/0001-06
Diretor Presidente

Observacgéo

O Sr. lvan Miiller Botelho, Presidente do Conselho de Administracéo, é pai do Sr. Ricardo Perez Botelho, Vice-Presidente do Conselho de Administracéo e Diretor Presidente, e do Sr. Mauricio
Perez Botelho, Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores da Companhia.

Administrador do emissor ou controlada

Ivan Muller Botelho 002.991.386-15 Energisa S/A 00.864.214/0001-06 Pai ou Mée (1° grau por consanguinidade)
Presidente do Conselho de Administracéo

Pessoa relacionada
Mauricio Perez Botelho 738.738.107-00 Energisa S/A 00.864.214/0001-06
Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Observacéo
O Sr. Ricardo Perez Botelho, Vice-Presidente do Conselho de Administracéo e Diretor Presidente da Companhia, € irm&o do Sr. Mauricio Perez Botelho.

Administrador do emissor ou controlada
Antonio José de Almeida Carneiro 028.600.667-72 Energisa S/A 00.864.214/0001-06 Pai ou Mée (1° grau por consanguinidade)
Conselheiro

Pessoa relacionada
Pedro Boardman Carneiro 115.816.367-33 Energisa S/A 00.864.214/0001-06
Suplente do Consellho de Administracéo

Observacéo
O Sr. Antonio José de Almeida Carneiro é pai do Sr. Pedro Boardman Carneiro, Suplente do Conselho de Administragédo.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacao de servico ou controle entre administradores e
controladas, controladores e outros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
a) Sociedade controlada, direta e indiretamente, pela Companhia:

Nao houve qualquer relacdo de subordinacéo, prestagéo de servi¢co ou controle mantida nos ultimos 3 exercicios sociais,
entre administradores da Companhia e qualquer sociedade controlada, direta e indiretamente, pela Companhia.

b) Controlador direto ou indireto da Companhia:

Nao houve qualquer relacao de subordinacéo, prestagéo de servico ou controle mantida nos ultimos 3 exercicios sociais,
entre administradores da Companhia e qualquer sociedade controladora, direta e indiretamente, da Companhia.

¢) Fornecedor, cliente, devedor ou credor da Companhia, de sua controlada ou controladoras, ou controladas de alguma
dessas pessoas, caso relevantes:

Nao houve qualquer relacdo de subordinacéo, prestagéo de servigco ou controle mantida nos uUltimos 3 exercicios sociais,

entre administradores da Companhia e qualquer fornecedor, cliente, devedor ou credor da Companhia, de sua controlada
ou controladoras, ou controladas de alguma dessas pessoas.
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12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguro, que prevejam o pagamento ou o reembolso de
despesas suportadas pelos administradores, decorrentes da reparacdo de danos causados a
terceiros ou a Companhia, de penalidades impostas por agentes estatais, ou de acordos com o
objetivo de encerrar processos administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas
funcdes:

A Companhia mantém apdélice de seguro de responsabilidade civil dos administradores da
Companhia, com as seguintes caracteristicas:

Objeto: Pagamento, a titulo de perdas e danos, devido a terceiros pelo segurado, em decorréncia
de ato ou fato pelo qual seja responsabilizado, reclamado e/ou notificado durante o periodo de
vigéncia da apodlice, ou, quando expressa e contratualmente previsto, em data anterior
compreendida no periodo de retroatividade de cobertura, desde que o segurado tenha
comunicado a seguradora durante o periodo de vigéncia do seguro e que o terceiro tenha a ele
apresentado sua reclamacdo, durante o periodo de vigéncia da ap6lice ou durante o periodo
complementar, quando cabivel; ou durante o prazo suplementar quando cabivel.

Tomador do seguro: Energisa S/A.
Periodo de vigéncia da apdlice: 26 de novembro de 2010 até 26 de novembro de 2011.

Limite de responsabilidade: R$ 17.000.000,00 (dezessete milhSes de reais) para todas as
coberturas combinadas (incluindo custos de defesa).

Franquia: Responsabilidade gerencial, pessoas fisicas e reembolso a sociedade - ndo tem franquia
Responsabilidade da sociedade por reclamacdo de mercado aberto de capitais - R$ 85.000,00

Prémio: R$ 118.356,38 (cento e dezoito mil, trezentos e cingiienta e seis reais e trinta e oito
centavos)

Data da retroatividade de garantia: ilimitada para fatos geradores desconhecidos pela
Companhia e/ou pelos segurados anteriores ao inicio da vigéncia da apélice.

Cobertura automatica para novas subsidiarias: limitada a 20% (vinte por cento) do total de
ativos.

Ambito de cobertura: mundial.
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12.12 - Outras informacdes relevantes

12.12. - Outras informagdes relevantes - Assembleia e Adm.

A Energisa S.A. aplica os principios e as regras estabelecidos no Codigo ABRASCA de
Autorregulacdo e Boas Praticas das Companhias Abertas, ao qual aderiu em 1° de julho de 2011.
Essa adesd@o ao referido Codigo foi aprovada pelo Conselho de Administracdo desta Companhia,
em reunido realizada em 22 de junho de 2011.
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13.1 - Descrever a politica ou pratica de remuneracdo do conselho de administracdo, da
diretoria estatutaria e ndo estatutéaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos
comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneragdo, abordando os seguintes
aspectos:

a) Objetivos da politica ou pratica de remuneragao:

A politica de remuneragcdo da Companhia para os membros do Conselho de
Administracdo, Diretoria Estatutaria e Diretoria N&o Estatutdria estad baseada nas
seguintes premissas:

= Estar alinhada as praticas do mercado e garantir a competitividade organizacional da
empresa no seu segmento.

» Ser transparente e formalizada através de regras que garantem o seu correto
entendimento.

» Ser flexivel e poder sofrer adaptacgdes ao longo do tempo, conforme ajuste/mudanca
das estratégias da organizagao.

= Basear-se em resultados objetivos e mensuraveis.

b)

Composi¢cdo da Remuneracao:

i) descri¢d@o dos elementos da remuneragéo e os objetivos de cada um deles:

A remuneragdo dos membros do Conselho de Administragcdo, Diretoria Estatutaria e
Diretoria Ndo Estatutaria da Companhia é composta pelos elementos abaixo descritos,
0S quais possuem 0s seguintes objetivos:

(a) Remuneracdo Fixa Anual:

Salario/Honorarios: Valor pago mensalmente, cujo principal objetivo é remunerar o
executivo dentro da mediana do “mercado Hay”. O mercado Hay é calculado de acordo
com pesquisa salarial realizada pela Hay do Brasil Consultores.

Beneficios Diretos e Indiretos: Pacote de beneficios oferecido conforme pratica do
mercado, incluindo seguro de vida, seguro saude previdéncia privada e automével com
0 objetivo de contribuir para o bem estar e atrair e reter os executivos.

(b) Remuneracao Variavel:

Participacdo nos resultados (PLR): Valor pago em funcdo do cumprimento das metas
estabelecidas por meio de indicadores de desempenho, tendo como objetivo remunerar
0 executivo com base no seu desempenho e no da empresa tendo como referéncia a
mediana do mercado Hay.

Atualmente, a Companhia ndo possui conselho fiscal e ndo paga nenhuma verba
adicional a seus executivos por participacdo em qualquer comité da Companhia
atualmente em funcionamento.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo estatutéria

ii) qual a proporcédo de cada elemento na remuneracéo total:

Em média, a proporcdo de cada elemento da remuneracédo total € de:

Honorarios Beneficios
Conselho de Administragao I % 22% 1% 100%
Diretoria Executiva 57 % 37 % B% 100%

iii) Metodologia do célculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneragao:

O reajuste da parcela fixa e variavel da remuneracéo dos integrantes do Conselho de
Administracdo e da Diretoria Estatutaria € definido em assembléia geral de acionistas
da Companhia e tem como base pesquisa salarial realizada pela empresa de
consultoria Hay do Brasil Consultores Ltda., do Hay Group

iv) Razbes que justificam a composi¢do da remuneracéo:

Os executivos da Companhia sdo remunerados de acordo com as responsabilidades do
cargo, praticas de mercado e nivel de competitividade da Companhia.

c)

Principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideragéo na
determinacdo de cada elemento da remuneracao:

Os indicadores de desempenho levados em consideracdo na determinagcdo de cada
elemento da remuneracdo estdo alinhados com os objetivos da Companhia e
contemplam todas as importantes dimensdes de seus resultados, quais sejam, financeira,
de clientes, processos internos, colaboradores e de melhoria continua.

d)

Como a remuneracao € estruturada para refletir a evolucéo dos indicadores de
desempenho:

Os valores da PLR sd@o definidos de acordo com o desempenho de cada executivo. Este
desempenho é medido por meio da metodologia de medi¢édo e gestdo de desempenho
Balanced Scorecard (“BSC”), sendo que para BSC = 100% paga-se a mediana do “mercado
Hay”. Da mesma forma, para desempenhos inferiores, paga-se valor abaixo da mediana
do “mercado Hay” e para desempenhos superiores, paga-se acima dessa mediana.

e)

Como a politica ou pratica de remuneracao se alinha aos interesses do emissor de
curto, médio e longo prazo:

Através da pratica de adogdo da remuneracdo e beneficios compativeis com o mercado,
a Companhia busca, a curto prazo, atrair e, a médio e longo prazo, conservar
profissionais qualificados, de forma a manter em seu quadro profissionais incentivados e
comprometidos com a sua estratégia de crescimento sustentavel e o seu plano de
negoécios.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo estatutéria

f) Existéncia de remuneracdo suportada por subsidiarias, controladas ou
controladores diretos ou indiretos:
Os Conselheiros e Diretores corporativos possuem seus honorarios rateados entre as
empresas do grupo. Para definicdo do rateio dos honoréarios levou-se em consideragdo o
faturamento de cada empresa do Grupo Energisa.

9) Existéncia de qualquer remuneragdo ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societario, tal como a alienacdo de controle societario do
emissor:

Em decorréncia da compra ou alienagdo de controle societario, normalmente é pago,
para os profissionais que atuaram diretamente na operacdo, um bodnus definido e
aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2011 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 7,00 5,00 12,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 130.208,30 588.862,11 719.070,41
Beneficios direto e indireto 2.673,70 9.819,91 12.493,61
Participacdes em comités 70.200,00 0,00 70.200,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descri¢do de outras
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 55.882,88 63.344,65 119.227,53
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descricao c~1e outra_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00
Observacéo
Total da remuneragao 258.964,88 662.026,67 920.991,55
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2010 - Valores Anuais

Conselho de Administracédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 7,00 5,00 12,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 95.043,75 63.095,86 158.139,61
Beneficios direto e indireto 1.942,84 7.135,63 9.078,47
Participacdes em comités 54.000,00 0,00 54.000,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
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Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 41.776,33 40.506,73 82.283,06
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descricao c:ie outra_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00
Observagéao
Total da remuneracéo 192.762,92 110.738,22 303.501,14
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2009 - Valores Anuais

Conselho de Administracéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 7,00 5,00 12,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 78.470,48 51.918,92 130.389,40
Beneficios direto e indireto 2.919,17 8.693,22 11.612,39
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descricao de outras
remuneragdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participagéo de resultados 60.979,95 43.636,46 104.616,41
Participagéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
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Descrigdo c~ie outre‘1§ )
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacéao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em ac6es 0,00 0,00 0,00
Observacéo
Total da remuneracéo 142.369,60 104.248,60 246.618,20
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2008 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° de membros 7,00 4,00 11,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pro-labore 158.647,34 124.438,71 283.086,05
Beneficios direto e indireto 7.347,77 21.881,49 29.229,26
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 104.921,50 58.382,50 163.304,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
QOutros 0,00 0,00 0,00
Descricao c:ie outra_1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00
Observagéo
Total da remuneracéo 270.916,61 204.702,70 475.619,31
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13.3 - Em relagédo a remuneracédo variavel dos 3 Gltimos exercicios sociais e a prevista para o
exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal:

Nos ultimos 3 exercicios ndo houve o pagamento simultdneo de Bonus e PLR, por este
motivo ndo h4 previsdo deste valor quanto ao bonus, estando toda a Remuneracéo Variavel

informada como PLR.

2008
Conselho de Diretoria
Administragédo | Estatutaria
b. Niimero de Membros 7 4 11
c. Binus
i. Walor minimo previsto no plano de reruneracio - - 0,00
i. “Yalor maximo previsto no plano de remuneragio - - 0,00
iii. “alor efetivamente reconhecido no resultado - - 0,00
d. PLR
I. %alor minimo previsto no plano de remuneracéo 0,00 0,00 0,00
i. “alor maximo previsto no plano de rermuneracio 129,375,590 B9.732 45 199,108 35
iii. “alor efetivamente reconhecido no resultado 104.921 50 58.382 50 163.304 00

2009
Conselho de Diretoria
l Administragéo | Estatutaria
b. Niimero de Membros 7 5 12
c. Binus
I. %alor minimo previsto no plano de remuneracéo - - 0,00
i. “alor maximo previsto no plano de rermuneracio - - 0,00
iii. “alor efetivamente reconhecido no resultado - - ooo
d. PLR
I. %alor minima previsto no plano de remuneracan 0,00 0.oa 0.oa
il. Valor maxima previsto no plano de remuneragio B0.979 10 43 k55 58 104 534 BB
iii. “%alor efetivarmente reconhecido no resultado (1) 50.979 05 43.636 4k 104.616 41

b S B it
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13.3 - Remuneracdao variavel do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho

fiscal

2010

Conselho de

Diretoria

Conselho

Fiscal

h. Nimero de Membros 7 = - 12

c. Binus

i. Walor minimo previsto no plano de reruneracio 0,0o ooo - ooo
i. “Yalor maximo previsto no plano de remuneragio - - - 0,00
iii. “alor efetivamente reconhecido no resultado - - - 0,00
d. PLR

I. %alor minimo previsto no plano de remuneracéo 0,00 0,00 - 0,00
i. “alor maximo previsto no plano de rermuneracio 41.776,33 40,506 73 - 82.283 05
iii. “alor efetivamente reconhecido no resultado 41.776,33 4050673 - 82.283 06

2011 (a ser aprovada em Assembléia de Acionistas da Companhia)

b. Nimero de Membros

Conselho de

Diretoria

Conselho
Fiscal

c. Binus

I. %alor minimo previsto no plano de remuneracéo 0,00 0,00 - 0,00
i. “alor maximo previsto no plano de rermuneracio 0,0o ooo - ooo
iii. “alor efetivamente reconhecido no resultado 0,0o ooo - ooo
d. PLR

I. %alor minima previsto no plano de remuneracan 0,00 0.oa - 0.oa
il. Valor maxima previsto no plano de remuneragio 55.882 88 F3.344 B5 - 118,227 52

iii. Walor efetivarnente reconhecido no regsultado
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13.4 - Plano de remuneracdo baseado em acdes

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opcdo de compra de agBes (stock
option) para seus executivos.
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13.5 - Informar a quantidade de a¢Bes ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou
no exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em ac8es ou cotas, emitidos pelo
emissor, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle
comum, por membros do conselho de administragdo, da diretoria estatutaria ou do conselho

fiscal, agrupados por 6rgdo, na data de encerramento do Gltimo exercicio social:

Conselho de Administracéo:

Posicéo acionaria na Companhia de cada membro do Conselho de Administracédo, efetivo
(E) e suplente (S), em 31 de dezembro de 2010:

Acbes Acdes % s/
Nomes Ordinarias | Preferenciais Total Capital Total
Ivan Miuller Botelho (E) 2.085.445 508.880 2.594.325 0,24
Ricardo Perez Botelho (E) 255 1.020 1.275 0,00
Antbnio José de Almeida Carneiro (E) 50 - 50 0,00
Marcilio Marques Moreira 50 - 50 0,00
Omar Carneiro da Cunha Sobrinho (E) 50 - 50 0,00
André La Saigne de Botton (S) 5 - 5 0,00
Francisco Ferreira Quinteiro (S) 50 - 50 0,00
Total 2.085.905 509.900 2.595.805 0,24
Diretoria:
Posicéo acionaria na Companhia de cada diretor em 31 de dezembro de 2010
Acbes Acles % s/
Nomes Cargo Ordinéarias Preferenciais Total Capital Total
Diretor
Ricardo Perez Botelho Presidente *) (*) *) *)
Diretor
Financeiro e
Relacdes com
Mauricio Perez Botelho Investidores 177.356 732.774 910.130 0,08
Diretor de
Regulacéo e
Danilo de Souza Dias Estratégia - - - -
Diretor de
Suprimentos e
José Marcelo Gongalves Reis Logistica - - - -
Diretor de Gestéao
Antdnio José Maciel de Medina de Pessoal - - - -
Total - 177.356 732.774 910.130 0,08

(*) Posigao acionaria ja informada como membro do Conselho de Administracdo, conforme IN 480, item 13.5.

~>'

Versédo : 4
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13.5 - Participacdes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por

administradores e conselheiros fiscais - por érgao
Posicdo acionaria na Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S/A de cada Conselheiro,
efetivo (E) e suplente (S), em 31 de dezembro de 2010:

Acles Acles % do Capital

Nomes Ordinarias Preferenciais Total Total

Ivan Muller Botelho (E) 1 - 1 0,00
Ricardo Perez Botelho (E) 1 - 1 0,00
Antodnio José de Almeida Carneiro (E) 1 - 1 0,00
Marcilio Marques Moreira 1 - 1 0,00
Omar Carneiro da Cunha Sobrinho (E) 1 - 1 0,00
Mauricio Perez Botelho (S) 1 - 1 0,00
Francisco Ferreira Quinteiro (S) 1 - 1 0,00
Total 7 - 7 0,00

Posicédo acionaria na Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A de cada Conselheiro,

efetivo (E) e suplente (S), em 31 de dezembro de 2010:

Acles Acles % do Capital

Nomes Ordinarias Preferenciais Total Total

Ivan Muller Botelho (E) 1 - 1 0,00
Ricardo Perez Botelho (E) 1 - 1 0,00
Antdnio José de Almeida Carneiro (E) 1 - 1 0,00
Marcilio Marques Moreira 1 - 1 0,00
Sérgio Alves de Souza 1 - 1 0,00
Omar Carneiro da Cunha Sobrinho (E) 1 - 1 0,00
Mauricio Perez Botelho (S) 1 - 1 0,00
Francisco Ferreira Quinteiro (S) 1 - 1 0,00
Total 8 - 8 0,00
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13.5 - Participacdes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por

administradores e conselheiros fiscais - por érgao
Posicdo acionaria na Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S/A de cada
Conselheiro, efetivo (E) e suplente (S), em 31 de dezembro de 2010:

Acles Acles % do Capital

Nomes Ordinarias Preferenciais Total Total

Ivan Muller Botelho (E) 1 1 0,00
Ricardo Perez Botelho (E) 1 1 0,00
Antdnio José de Almeida Carneiro (E) 1 1 0,00
Marcilio Marques Moreira 1 1 0,00
Marcelo Silveira da Rocha 1 1 0,00
Omar Carneiro da Cunha Sobrinho (E) 1 1 0,00
Mauricio Perez Botelho (S) 1 1 0,00
Francisco Ferreira Quinteiro (S) 1 1 0,00
Total 8 - 8 0,00

Posicdo acionaria na Energisa Paraiba- Distribuidora de Energia S/A de cada Conselheiro,

efetivo (E) e suplente (S), em 31 de dezembro de 2010:

Acgles Acbes % do Capital

Nomes Ordinarias Preferenciais Total Total

Ilvan Muller Botelho (E) 1 - 1 0,00
Ricardo Perez Botelho (E) 1 - 1 0,00
Antdnio José de Almeida Carneiro (E) 1 - 1 0,00
Marcilio Marques Moreira 1 - 1 0,00
Marcelo Silveira da Rocha 1 - 1 0,00
Omar Carneiro da Cunha Sobrinho (E) 1 - 1 0,00
Mauricio Perez Botelho (S) 1 - 1 0,00
Francisco Ferreira Quinteiro (S) 1 - 1 0,00
Total 8 - 8 0,00
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13.6 - Remuneracéo baseada em ac¢Bes

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opcdo de compra de agBes (stock
option) para seus executivos.
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13.7 - Opc¢des em aberto

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opcdo de compra de ag¢Bes (stock
option) para seus executivos.
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conselho de administracao e da diretoria estatutaria .
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13.8 - Opc¢des exercidas

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opcdo de compra de ag¢Bes (stock
option) para seus executivos.
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3.8 - Método de |f|ca%ao do valor das acOes e das opgdes N
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13.9 - Precificacdo do valor das acdes e das opcles

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opcdo de compra de ag¢Bes (stock
option) para seus executivos.
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13.10 - Em relagdo aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho

de administracdo e aos diretores
forma de tabela:

b. ndmero de membros

estatutéarios, fornecer as seguintes informacfes em

Diretoria Estatutaria

Conselho de Administragao

c. Mome do Plano

Plano Energisa de Complementacdo de Aposentadoria

d. quantidade de administradores que reunem as
condigfes para se aposentar

e. condigoes para se aposentar antecipadamente

. Ter na minima 55 anos de idade

. Ter na minimo 5 anos de servigo na patrocinadora

. Ter no minima 5 anos de vinculagdo ao plano

. Término do vinculo empregaticio com a patrocinadara

. Estar elegivel a um beneficio de aposentadoria pela previdéncia oficial

f. valor atualizado das contribuigdes acumuladas
no plano de previdéncia até o encerramento do

descontada a parcela relativa a contribuigdes
feitas diretamente pelos administradares

dltirmo exercicio social, descontada a parcela R 2243048 R 71.280 95
relativa a contribuicdes feitas diretamente pelos

administradores

g. wvalor total acumulado das contribuicdes

realizadas durante o dltimo exercicio social, R$ 1.942 G4 R$ 6,233 73

h. se ha a possibilidade de resgate antecipado e
guais as condigdes

Sim, com as seguintes condigdes:

. Ter no minimao 5 anos de serigo na patrocinadora

. Término do vinculo empregaticio

. O valor a ser resgatado referente a parte da patrocinadora @
proporcional ao seu tempo de servigo

Versédo : 4
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13.11 - Remuneracdao individual méaxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

Diretoria Estatutaria

Conselho de Administracao

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
N° de membros 5,00 5,00 4,00 7,00 7,00 7,00
Valor da maior 43.710,68 43.087,94 64.533,02 53.568,20 86.499,97 174.437,49
remuneracédo(Reais)
Valor da menor 13.066,51 9.784,57 42.130,89 12.337,60 10.239,16 13.009,28
remuneracéao(Reais)
Valor médio da 27.684,55 26.062,15 51.175,67 38.552,58 28.473,92 54.183,32
remuneragao(Reais)

Observacgao

Diretoria Estatutaria

Conselho de Administracéo
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dest,it_uigéo do cargo ou de aposentadoria B
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13.12 - Mecanismos de remuneracdo ou indenizacdo para os administradores em caso de
destituicdo do cargo ou de aposentadoria

Nao ha.
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13.13 - Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneragdo
total de cada 6rgédo reconhecida no resultado do emissor referente a membros do
conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam
partes relacionadas aos controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas

regras contabeis que tratam desse assunto:

Orgéo

2008 2009 2010
Conselho de Administracao 25% 23% 22%
Diretaria Estatutaria 29% 37 %o 40%
Conselho Fiscal NAA NAA A
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13.14 - Valores reconhecidos no resultado do emissor como remuneracdo de membros do
conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por
Orgdo, por qualquer razdo que ndo a fungdo que ocupam, como por exemplo, comissdes e
servicos de consultoria ou assessoria prestados

N&o ocorreu nenhum pagamento dessa natureza.
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0s, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

13.15 - Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no
resultado de controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e

de controladas do emissor,

como remuneragcdo de membros do conselho de

administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal do emissor, agrupados por
Orgao, especificando a que titulo tais valores foram atribuidos a tais individuos:

2008

Remuneracio Segregada em:

Conselho de

Diretoria

Administragcdo | Estatutaria

Conselho
Fiscal

i. Remuneracido Fixa Anual 1.378.560,25 |1.341.940,85 - 2.720.501,10
. Saldrio ou pré-labaore 1.296.434 32 |1.217.488 45 - 2.513.922.77
. Beneficios diretos e indiretos 82,125 93 124,452 ,40 - 206.578,33
. Remuneracdo por participacdo em comités 000 0,00 - 0,00
_ Outros 0,00 0,00 - 0,00
ii. Remuneracio Variavel 936.100,42 1.124.700,56 - 2.060.800,98
. Bdnus 135.404 B3 217.239 16 - 352.643,79
. Participacdo nos resultados B00 595 79 907 451 40 - 1.708.157 19
. Remuneragdo por participagdo em reunido 0,00 0,00 - 0,00
. Comissdes 0,00 0,00 - 0,00
. Qutros (BSnus de Alienacdo de Ativos) 0,00 0,00 - 0,00
Total da remuneracio 2.232.534,74 [2.342.189,01 - 4.781.302,08

2009

Remuneraciao Segregada em:

Conselho de

Diretoria

Administragéo | Estatutaria

Conselho
Fiscal

i. Remuneracao Fixa Anual 1.826.241,61 [1.823.857,51 - 3.650.099,12
. Salario ou pré-labore 167170158 [1.556.826,76 - 3.228.528 44
. Beneficios diretos e indiretos 154 538 93 267.030,75 - 421,570 6B
. Remuneragio por participagdo em comités 0,00 0,00 - 0,00
. Dutros 0,0 0,0 - 0a0
ii. Remuneracao Variavel 1.809.071,77  [1.352.680,13 - 3.161.751,%0
. Bénus 0,00 0,00 - 0,00
. Participagéo nos resultados 1.809.071,77 |1.352680,13 - 3.161.751.90
. Remuneragao por participacdo em reunido 0,00 0,00 - 0,00
. Comissdes oo oo - oaoo
. Dutros (Bénus de Alienagio de Ativos) 0,00 0,00 - 0,00
Total da remuneracao 348077345 |2.909.506,89 - 6.811.851,02

Versédo : 4
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13.15 - Remuneracgdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

2010

Conselho de Diretoria |Conselho

Administragdo | Estatutaria | Fiscal

Remunerac¢ao Segregada em:

i. Remuneragio Fixa Anual 1.906.920,90 |2.446.583,17 4.353.504.07
. Salario ou pro-labore 1.816.28508 |2.081 406 75 3.897 691,84
. Beneficios diretos e indiretos 90.635 52 IB5. 176 M 45581223
. Remuneracdo por paticipagio em comités 0,0a 0,0a o,0a
. Qutros 0,00 0,00 0,00
ii. Remuneracao Variavel 1.333.629,27 [1.726.167,79 3.079.797,06
. Biénus 000 0,00 a,00
. Paricipacdo nos resultados 1.150.766 57 |1.436.057 BB 2.586.824 23
. Rermuneracdo por paricipacio em reunido 0,0a 0,0a 0.0a
. Comissies 0,00 0,00 0,00
. Dutros (Bdnus de Alienacdo de Ativos) 20285270 29008013 4928942 83
Total da remuneracao 3.169.914,35 |3.807.574,55 7.433.301,13

Os valores acima se referem ao rateio da remuneracdo dos administradores estatutarios da

Energisa S/A nas demais empresas do Grupo Energisa.
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13.16 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacBes que entendemos relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas
nos itens anteriores.
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14.1 - Recursos Humanos da Companhia:

a) Numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por
localizagdo Geografica):

- EFETIVO
CATEGORIA EI]ISTR. GEﬂGMFIcﬁdez!ﬂ?édez!ﬂB§de1ﬂ]5§de1£1ﬂ
MIMAS GERAIS - 1
DIRETORIA (Empregadas) RIO DE JANEIRO 5 5 4 5
MIMNAS GERAIS 21 21 21 22
GERENCIAL R12 DE JAMEIRD 5 5 10 10
kAIMAS GERAIS 29 a1 35 45
PROFISSIONAL RI0 DE JAMNEIRD 5 2 i 7
MIMAS GERAIS 75 20 78 73
ADMINISTRATHO RIO DE JAMEIRD 5 5 5 5
TECHICO MIMAS GERAIS 2 2 2 2
MIMAS GERAIS 1 1 1
OPERACIONAL RIO DE JAMEIRD
TOTAL 147 149 165 169

b) Nimero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por
localizacdo Geografica):

B TERCEIRIZADO
CATEGORIA DISTR. GEOGRAFICA 4 7 e 7108 | dez/09 | dez/i0
MINAS GERAIS - -
DIRETORIA (Empregadas) 010 DE JANEIRD
MINAS GERAIS - -
GERENCIAL RIO DE JANEIRO
MINAS GERAIS 1 1 2 30
PROFISSIONAL RI0 DE JANEIRC
MINAS GERAIS 11 E 7 3
ADMINISTRATIO RIO DE JANEIRO 3
TECNICO MINAS GERAIS - -
MINAS GERAIS 19 22 22 17
OPERACIONMAL RIO DE JANEIRO B
TOTAL 31 3 317 59

c) Indice de Rotatividade:

O indice de rotatividade dos empregados da Companhia é de 1,21% para o ano de 2010,
1,07% para o ano de 2009, de 1,33% para o ano de 2008 e de 1,20% para o ano de 2007.
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14.1 - Descricao dos recursos humanos

d) Exposic¢édo da Companhia a passivos e contingéncias trabalhistas:

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e/ou as Controladas eram partes relevantes em
processos judiciais, administrativos e arbitrais, envolvendo matéria trabalhista, no valor total de
R$ 38.538 mil. Para maiores informacgfes sobre esses processos, vide item 4.3 deste Formulério
de Referéncia.

A provisdo para contingéncias trabalhistas da Companhia em 31 de dezembro de 2010 era de
R$ 38.538 milhdes. Nos exercicios sociais de 2009 e 2008, as provisdes para contingéncias
trabalhistas eram de R$ 40.336 mil e R$ 36.256 mil, respectivamente.

Para maiores informacdes sobre os provisionamentos da Companhia para contingéncias
trabalhistas, vide itens 4.3 a 4.7 do presente Formulario de Referéncia.
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14.2 - Alteracdo relevante nos recursos humanos

Ndo houve qualquer alteracdo que entendemos relevante ocorrida com relacdo aos ndmeros
divulgados no item 14.1.
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14.3 - Descrever as politicas de remuneracdo dos empregados da Companhia
informando:

a) politica de salarios e remuneracao variavel

A politica salarial é baseada na legislacao trabalhista e a data-base do acordo coletivo
inerente a categoria dos empregados.

Adicionalmente, a Companhia concede reajustes salariais por mérito, promocao,
enquadramento ou equiparacéo, sempre baseados na avaliacdo anual de desempenho do
empregado.

Com relagdo a remuneragdo variavel a Companhia possui para todos os empregados
programa de Participacdo nos Lucros e Resultados com metas objetivas definidas e
acordadas com o sindicato dos empregados.

Adicionalmente, para 0s niveis gerenciais a Companhia possui um programa de
remuneracdo por resultados com indicadores definidos para cada gerente e compostos
de indicador de desempenho individual, indicadores gerenciais da area de atuacdo e
indicadores globais da Companhia.

b) politica de beneficios

A Companhia oferece um pacote de beneficios para os funcionarios, o qual incluiu
auxilio alimentacéo, auxilio material didatico, auxilio creche, auxilio portador de
deficiéncia, ajuda transferéncia, seguro de vida, assisténcia médica e odontoldgica,
previdéncia privada, complementacdo de auxilio doenca e acidente trabalho, prémio
aposentadoria e bolsa de estudo, que fazem parte do acordo coletivo de trabalho.

c) caracteristicas dos planos de remuneracdo baseados em a¢bes dos empregados
nao-administradores identificando: i) grupos de beneficiarios; ii) condi¢cdes para
exercicio; iii) precos de exercicio; iv) prazos de exercicio; e v) quantidade de acfes
comprometidas pelo plano

A Companhia néo possui plano de remuneracédo baseado em acdes.
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14.4 - Descrever as relacdes entre a Companhia e sindicatos:

Os sindicatos abaixo relacionados sdo aqueles que mantém relacbes com a
Companhia e aos quais a Emissora é filiada:

Sindicato Intermunicipal das IndUstrias de Energia Elétrica e Prestacdo de Servicos
CNPJ: 08.828.706/0001-01

Rua Ofélia Resende, 101 - Bairro Bandeirantes

CEP: 36773-082 - Cataguases - MG

Sindicato dos Trabalhadores na Indastria de Energia Elétrica de Cataguases
CNPJ: 19.534.775/0001-75

Av. Cel. Anténio Augusto de Souza 211 - Centro

CEP: 36770-001 - Cataguases - MG
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %  Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades) Total agdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %

Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras

00.001.180/0001-26 Brasileira-RJ Nao Néo 29/04/2011
6.560.363 1,250000% 26.241.452 4,540000% 32.801.815 2,980000%

Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
Itacatu S/A
23.160.658/0001-66 Nao Sim 29/04/2011

30.578.625 5,850000% 520.500 0,090000% 31.099.125 2,820000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%

BNDES Participagdes - BNDESPAR

00.383.281/0001-09 Brasileira-RJ N&o Néo 29/04/2011
1.294.286 0,240000% 5.177.144 0,890000% 6.471.430 0,580000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
Outros
Néo Né&o
18.222.628 3,510000% 55.302.587 9,600000% 73.525.215 6,720000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
Gipar S/A
02.260.956/0001-58 Brasileira-RJ N&o Sim 29/04/2011
344.891.964 65,990000% 5.729.406 0,990000% 350.621.370 31,870000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Qtde. agBes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 4

Total agdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
Fundo de Investimento em Participacdes da Serra - FIP da Serra
11.390.348/0001-59 Brasileira-RJ Néo Né&o 29/04/2011
116.688.185 2,232000% 466.752.740 80,850000% 583.440.925 53,040000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
AgBes em Tesouraria
Néo Néo
4.368.045 0,840000% 17.529.630 3,040000% 21.897.675 1,990000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
OUTROS
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
522.604.096 79,912000% 577.253.459 100,000000% 1.099.857.555 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador Ultima alterag&o

Acdes preferenciais % Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 4

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Gipar S/A

02.260.956/0001-58

Gaster Participagdes S/A

10.512.581/0001-02 Brasileira-RJ
12.516.952 23,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
Itacatu S/A
23.160.658/0001-66 Brasileira-MG
27.528.914 50,600000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0

Multisetor Com. Ind. e Participagdes S/A

20.286.787/0001-07 Brasileira-MG

14.352.835 26,400000
Classe agao Qtde. de agdes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000

TOTAL

54.398.701 100,000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Né&o 29/04/2011
0,000000 12.516.952

Sim 29/04/2011
0,000000 27.528.914

Sim 29/04/2011
0,000000 14.352.835
0,000000 0
0,000000 54.398.701

23,000000

50,600000

26,400000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 4

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Itacatu S/A

23.160.658/0001-66

Multisetor Com. Ind. e Participagdes S/A

20.286.787/0001-07

15.656.841
Classe acéo
TOTAL
OUTROS

6.042.141
TOTAL

21.698.982

Brasileira-MG
72,150000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

27,850000

100,000000

Acdes %
0.000000

Sim

0,000000

0,000000

0,000000

29/04/2011
15.656.841

6.042.141

21.698.982

72,150000

27,850000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Gaster Participagdes S/A

10.512.581/0001-02

Fundo de Investimento em Participacdes da Serra - FIP da Serra

11.390.348/0001-59 Brasoleira-RJ

9.922.799 100,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

10 0,000000

TOTAL

9.922.809 100,000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

0,000000

0,000000

29/04/2011
9.922.799

10

9.922.809

100,000000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséao : 4

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Itacatu S/A

23.160.658/0001-66

Multisetor Com. Ind. e Participagdes S/A

20.286.787/0001-07

15.656.841
Classe acéo
TOTAL
OUTROS

6.042.141
TOTAL

21.698.982

Brasileira-MG
72,150000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

27,850000

100,000000

Acdes %
0.000000

Sim

0,000000

0,000000

0,000000

29/04/2011
15.656.841

6.042.141

21.698.982

72,150000

27,850000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Multisetor Com. Ind. e Participagdes S/A

20.286.787/0001-07

Ivan Miller Botelho

002.991.386-15 Brasileira-MG

1.115.642 77,600000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

321.620 22,400000
TOTAL

1.437.262 100,000000

Acdes %
0.000000

Sim

0,000000

0,000000

0,000000

1.115.642

321.620

1.437.262

77,600000

22,400000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Multisetor Com. Ind. e Participagdes S/A

20.286.787/0001-07

Ivan Miller Botelho

002.991.386-15 Brasileira-MG

1.112.047 77,600000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

321.620 22,400000
TOTAL

1.433.667 100,000000

Acdes %
0.000000

Sim

0,000000

0,000000

0,000000

1.112.047

321.620

1.433.667

77,600000

22,400000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Multisetor Com. Ind. e Participagdes S/A

20.286.787/0001-07

Ivan Miller Botelho

002.991.386-15 Brasileira-MG

1.112.047 77,600000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

321.620 22,400000
TOTAL

1.433.667 100,000000

Acdes %
0.000000

Sim

0,000000

0,000000

0,000000

1.112.047

321.620

1.433.667

77,600000

22,400000

100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 25/04/2012
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 3.028
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 442
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 20
(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versao : 4

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinéarias (Unidades) 137.403.503 -I— 26,510000%
Quantidade preferénciais (Unidades) | 554.123.617 ! 99,000000%
Total 691.527.120 : 64,150000%
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Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA

15.4 - Organograma dos acionistas (31/03/2011)

Versédo : 4

Familia CT £ CV = 26,4%
‘ Botelho J— FIP da Serra
CT £ OV =100,0%
| ITACATU ‘ ‘ EHED ‘
Participagbes
CT fCv=580,6% CT OV =23,0%
Qutros l l
‘ GIPAR: ‘
CW= 5,9% Chy =5,9% CW = 65,9% o= 22, 3%
CT =12,58% CT =2,8% CT=31,7% CT = 53,0%
~
‘ GRUPGO
'l
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Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA Versédo : 4

15.5 - Acordo de acionistas

Ndo ha atualmente quaisquer acordos de acionistas dos quais a Companhia seja parte. Ademais,
ndo ha acordos de acionistas regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de acdes
de emissdo da Companhia dos quais qualquer dos controladores da Companhia seja parte.
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administradores do emissor .
Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA Versao : 4

15.6 - AlteragcBes relevantes nas participacdes dos membros do grupo de controle e
administradores da Companhia

Entendemos que ndo houve alteracgdes relevantes, nos 3 Gltimos exercicios sociais, encerrados em
31 de dezembro de 2008, 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2010, nas participagtes
acionérias dos membros do grupo de controle e de administradores. Em dezembro de 2010 houve
apenas a substituicdo da acionista Gaster Participacdes S.A. (“Gaster”) pelo Fundo de
Investimentos em ParticipacBes da Serra (“FIP da Serra”), mas os controladores indiretos
permaneceram os mesmos. Os sécios quotistas da “FIP da Serra” sdo os acionistas da Gaster.
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Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA Versédo : 4

15.7 - Qutras informacdes relevantes

Todas as informacdes que entendemos relevantes pertinentes a este tépico foram divulgadas nos
itens anteriores.
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com partes relacionadas .
Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA Versao : 4

16.1 - Regras, politicas e praticas da Companhia quanto a realizacdo de transacdes com
partes relacionadas

A Companhia realiza algumas transacdes com partes relacionadas, mais especificamente
contratos de mutuo e de prestacdo de servicos, bem como adiantamentos para futuro aumento
de capital.

A Companhia ndo adota uma politica especifica para as transagcdes com partes relacionadas, mas

todas as transacdes sdo realizadas de acordo com as praticas de mercado e sua divulgagdo segue
as normas previstas na Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de dezembro de 2008.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Energisa Minas Gerais 01/03/2007 8.566.000,00 R$ 655.000,00 N&o é possivel aferiro  01/03/2007 a NAO 0,000000
montante 01/03/2017, com
correspondente ao prorrogacéo automatica
interesse da parte no por igual periodo
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Servi¢os administrativos
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagao
Energisa Paraiba 01/03/2007 17.403.000,00 R$ 1.361.000,00 N&o é possivel aferiro  01/03/2007 a NAO 0,000000
montante 01/03/2017, com
correspondente ao prorrogacéo automatica
interesse da parte no por igual periodo
negocio
Rela¢do com o emissor Controlada
Objeto contrato Servi¢os administrativos
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operacéo
Energisa Sergipe 01/03/2007 10.573.000,00 R$ 827.000,00 N&o é possivel aferiro  01/03/2007 a NAO 0,000000
montante 01/03/2017, com
correspondente ao prorrogacao automatica
interesse da parte no por igual periodo
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagao
Energisa Servigos Aéreos 01/03/2007 129.000,00 Zero N&o é possivel aferiro  Indeterminada NAO 0,000000
montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Servi¢os administrativos
Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingao N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagcao
Energisa Borborema 01/03/2007 4.644.000,00 R$ 363.000,00 N&o é possivel aferiro  01/03/2007 a NAO 0,000000
montante 01/03/2017, com
correspondente ao prorrogacéo automatica
interesse da parte no por igual periodo
negocio
Rela¢do com o emissor Controlada
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Energisa Solugbes 01/03/2007 1.375.000,00 R$ 109.000,00 N&o é possivel aferiro  01/03/2007 a 0,000000
montante 01/03/2017, com
correspondente ao prorrogacéo automatica
interesse da parte no por igual periodo
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Servi¢os administrativos
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagao
Energisa Nova Friburgo 01/03/2007 3.804.000,00 R$ 297.000,00 N&o é possivel aferiro  01/03/2007 a 0,000000
montante 01/03/2017, com
correspondente ao prorrogacéo automatica
interesse da parte no por igual periodo
negocio
Rela¢do com o emissor Controlada
Objeto contrato Servi¢os administrativos
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagao
Energisa Servigos Aéreos 01/02/2010 420.000,00 R$ 420.000,00 N&o é possivel aferiro  01/02/2010 a 1,180000
montante 01/02/2011, renovével
correspondente ao por 12 meses
interesse da parte no
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Mutuo
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo Né&o palicavel
Natureza e razdo para a operacdo Financiamento de projetos de interesse da Companhia.
......................................... Taxa de juros: CDI + 1,18% a0 ano em 2010; CDI + 0,73% a0 ano em 2009 e CDI + 1,61% acanoem 2008, . ... ... .......
Energisa Servigos Aéreos 01/02/2010 420.000,00 R$ 420.000,00 N&o é possivel aferiro  01/02/2010 a SIM 1,180000
montante 01/02/2011, renovavel
correspondente ao por 12 meses
interesse da parte no
negécio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Mutuo
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o palicavel
Natureza e razdo para a operagao Financiamento de projetos de interesse da Companhia.
......................................... Taxa de juros: CDI + 1,18% ao ano em 2010; CDI + 0,73% a0 ano em 2009 e CDI + 1,61% aoano em2008. . .. .. ... ...
Energisa Servigos Aéreos 01/02/2010 420.000,00 R$ 420.000,00 N&o é possivel aferiro  01/02/2010 a SIM 1,180000
montante 01/02/2011, renovével
correspondente ao por 12 meses
interesse da parte no
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Mutuo

Financiamento de projetos de interesse da Companhia.
Taxa de juros: CDI + 1,18% ao ano em 2010; CDI + 0,73% ao ano em 2009 e CDI + 1,61% ao ano em 2008.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Energisa Comercializadora 02/01/2009 20.954.000,00 R$ 20.954.000,00 N&o é possivel aferiro  01/02/2012 SIM 1,180000
montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Mutuo
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operacéo Financiamento de projetos de interesse da Companhia
......................................... Taxa de juros: CDI + 1,18% ao ano em 2010; CDI + 0,73% @0an0em 2009 . ... . ... ... iiiieiieieceieeieeieeaeceeaeaanns
Energisa Solu¢des 30/12/2008 16.134.000,00 Zero N&o é possivel aferiro  30/12/2008 a SIM 1,180000
montante 30/12/2010
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Mutuo
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagao Financiamento de projetos de interesse da Companhia.
......................................... Taxa de juros: CDI + 1,18% em 2010; CDI+0,73%em 2009 ...
Energisa Geracdo Rio Grande 02/04/2008 403.000,00 Zero N&o é possivel aferiro  Indeterminada NAO 0,000000
montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Objeto contrato Adiantamento para futuro aumento de capital
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagao
Energisa Solucdes 01/03/2009 6.000.000,00 Zero N&o é possivel aferiro  Indeterminada NAO 0,000000
montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Rela¢cdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Adiantamento para futuro aumento de capital
Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingao N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagcao
Renascencga |, Il, lll e IV 27/01/2010 1.602.000,00 R$ 1.602.000,00 N&o é possivel aferiro  Indeterminada NAO 0,000000
montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Ventos de S&o Miguel 27/01/2010 542.000,00 R$ 542.000,00 N&o é possivel aferiro  Indeterminada NAO 0,000000
montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Adiantamento para futuro aumento de capital
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagao
Parque Edlico Sobradinho 13/08/2010 274.000,00 R$ 274.000,00 N&o é possivel aferiro  Indeterminada NAO 0,000000
montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Rela¢do com o emissor Controlada
Objeto contrato Adiantamento para futuro aumento de capital
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagao
PCH Zé Tunin 02/08/2010 9.000,00 R$ 9.000,00 N&o é possivel aferiro  Indeterminada NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Controlada

montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Verséao : 4

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Garantia e seguros N&o aplicavel
Resciséo ou extingéo N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagao
Central Edlica Renascencall, II, Il e IV 14/10/2010 53.000,00 R$ 53.000,00 N&o é possivel aferiro  Indeterminada NAO 0,000000
montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Relagdo com o emissor Controlada
Objeto contrato Adiantamento para futuro aumento de capital
Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingao N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operagcao
Central Edlica Ventos de S&o Miguel 14/10/2010 13.000,00 R$ 13.000,00 N&o é possivel aferiro  Indeterminada NAO 0,000000
montante
correspondente ao
interesse da parte no
negocio
Rela¢do com o emissor Controlada
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estritamente comutativo das Condi%geSsApactuadas ou do pagamento compensatério adequado

Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGI Versédo : 4

16.3 - Tratamento de conflitos
a) ldentificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses:

Todas as transacdes realizadas entre partes relacionadas séo lastreadas em préaticas de mercado e
passam pelo crivo dos administradores da Companhia, de acordo com a competéncia que lhes é
conferida pelo Estatuto Social e Regimento Interno da Diretoria da Companhia.

b) Demonstrar o carater estritamente comutativo das condi¢Bes pactuadas ou o pagamento
compensatorio adequado:

As operacdes de mutuo celebradas entre a Companhia e as Controladas tém como objetivo o
financiamento de projetos de interesse social e sobre tais operacdes sdo aplicadas as médias
das taxas de juros cobradas das sociedades em operac¢fes de mercado.

Os contratos de prestacédo de servigos celebrados entre a Companhia e as Controladas também

praticam valores de mercado e tém como objetivo a reducdo de custos de suas controladas em
razdo da sinergia existente entre as suas atividades sociais.
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17.1 - Informacdes sobre o capital social

Verséao : 4

Data da autorizagéo ou
aprovacao

Valor do capital (Reais)

Prazo de integralizagao

Quantidade de acGes
ordinarias (Unidades)

Quantidade de ac6es
preferenciais (Unidades)

Quantidade total de acdes
(Unidades)

Tipo de capital

Capital Integralizado

25/04/2012 660.000.000,00 522.604.096 577.253.459 1.099.857.555
Tipo de capital Capital Subscrito

29/04/2011 600.000.000,00 522.604.096 577.253.459 1.099.857.555
Tipo de capital Capital Autorizado

21/10/2009 0,00 1.626.300.000 1.373.700.000 3.000.000.000
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17.2 - Aumentos do capital social

Data de Orgéo G . . L .. . .
deliberagéo deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital
aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao
21/10/2009 AGE 21/10/2009 74.254.615,13 S‘[‘Jgsrggﬁl‘;"r 1.039.895 7.886.110 8.926.005 18,80000000 8,32 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do Incorporacéo de agdes / Valor de mercado
preco de emisséo
Forma de integralizagéo A vista
29/04/2011 AGE 29/04/2011 131.210.547,13 Sem d?;;gig 0 0 0 0,00000000 0,00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacéo
25/04/2012 AGE 25/04/2012 60.000.000,00 S€M d%m;zgig 0 0 0 0,00000000 0,00 R$ por Unidade

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

Forma de integralizacao
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17.3 - Informacdes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificacfes de acdes

Verséao : 4

Quantidade de a¢6es antes da aprovacédo (Unidades) Quantidade de ac6es depois da aprovagdo (Unidades)
Data Quantidade agdes Quantidade agdes Quantidade agdes Quantidade agdes
aprovacao ordinarias preferénciais Quantidade total acdes ordinarias preferénciais Quantidade total acdes
Desdobramento
21/10/2009 113.462.385 106.509.126 219.971.511 567.311.925 532.545.630 1.099.857.555
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Verséo : 4

17.4 - Informacdes sobre reducdes do capital social
Quantidade agcdes Quantidade agdes .
Valor total reducéo ordinarias preferénciais| Quantidade total acdes Reducéo / Capital| Valor restituido por

Data de deliberagdo [Data redugéo (Reais) (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior acao (Reais)
31/01/2007 31/01/2007 489.098.589,09 20.685.096 0 20.685.096 61,90000000 0,00
Forma de restituicéo Incorporacao do acervo liquido negativo da Multipar S/A pela Companhia
Razé&o parareducéo Reestruturacéo societaria
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17.5 - Qutras informacdes relevantes

Posicéo aciondria do capital social convertida em Units:

(=) Numero de Units emitidas até 29/04/2011 (*) 138.442.721
(-) Nimero de Units em tesouraria em 29/04/2011 4.368.045
(=) Nimero de Units no mercado em 29/04/2011 134.074.676

(*) Representam 96,2% do capital social passivel de conversdo, ou seja, excluidas as a¢des
pertencentes ao Grupo Controlador.

Versédo : 4
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18.1 - Direitos das acbes

Espécie de agdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito a reembolso de capital

Descrigcdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢cdo a circulacéo

Condic¢des para alteragdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade

Direito areembolso de capital

Versao : 4

Ordinaria
80,000000

De acordo com o Estatuto Social da Companhia e com a Lei das S.A., é conferido aos titulares de
acOes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia direito ao recebimento de dividendos ou
outras distribuicBes realizadas relativamente as acdes de emissao da Companhia, na propor¢éo de
suas participagfes no capital social. Nos termos do art. 32 do Estatuto Social da Companhia, do
saldo do lucro liquido do exercicio, obtido apés as dedugdes previstas no estatuto social e ajustado
na forma do art. 202 da Lei das S.A., destinar-se-a 25% para pagamento do dividendo obrigatério a
todos os acionistas da Companhia.

Pleno
Nao
Sim

No caso de liquidagdo da Companhia, os acionistas receberdo os pagamentos relativos a
reembolso do capital na proporcao de suas participagdes no capital social, apds o pagamento de
todas as obriga¢g6es da Companhia. Os acionistas que dissentirem de certas delibera¢des tomadas
em assembleia geral poderéo retirar-se da Companhia, nos termos previstos na Lei das S.A. Para
fins de reembolso, o valor da acédo sera determinado com base no valor econdmico da Companhia,
apurado em avaliagéo procedida por empresa especializada indicada e escolhida em conformidade
com o disposto no artigo 45 da Lei das S.A. Cabera ao Conselho de Administracgao fixar a lista
triplice de instituicdes qualificadas a ser apresentada a Assembleia Geral da Companhia para fins
da avaliagdo do valor econdmico da Companhia.

As ac0es preferenciais de emissdo da Companhia possuem prioridade com relagdo as acgoes
ordinarias no caso de reembolso do capital sem prémio.

Nao

N&o ha previsdo de quaisquer condi¢des para alteragdo dos direitos assegurados aos titulares de
acoes ordinarias e/ou preferenciais de emissdo da Companhia.

Nesse sentido, a Lei das S.A. disp6e que nem o Estatuto Social da Companhia nem as deliberages
tomadas em assembleia geral podem privar os acionistas da Companhia dos direitos de: (i)
participar dos lucros sociais; (ii) participar do acervo da Companhia, em caso de liquidacao; (iii)
fiscalizar a gestdo da Companhia, nos termos da prépria Lei das S.A.; (iv) preferéncia para a
subscricéo de acdes, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscri¢cdo, observadas as
condicdes previstas na propria Lei das S.A.; e (v) retirar-se da Companhia, nos casos previstos na
propria Lei das S.A.

Todas as caracteristicas que entendemos relevantes e pertinentes a este tépico foram divulgadas
nos itens acima.

80,000000

De acordo com o Estatuto Social da Companhia e com a Lei das S.A., é conferido aos titulares de
acOes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia direito ao recebimento de dividendos ou
outras distribuigdes realizadas relativamente as a¢bes de emissdo da Companhia, na propor¢éo de
suas participagdes no capital social.

Nos termos do art. 32 do Estatuto Social da Companhia, do saldo do lucro liquido do exercicio,
obtido apds as deduges previstas no estatuto social e ajustado na forma do art. 202 da Lei das
S.A., destinar-se-a 25% para pagamento do dividendo obrigatério a todos os acionistas da
Companhia.

Pleno

Nao
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18.1 - Direitos das acbes

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢do a circulagéo

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes
Espécie de acbes ou CDA

Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito areembolso de capital

Descricdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢do a circulacéo

Versao : 4

No caso de liquidagdo da Companhia, os acionistas receberdo os pagamentos relativos a
reembolso do capital na proporcao de suas participa¢Bes no capital social, apds o pagamento de
todas as obrigag6es da Companhia. Os acionistas que dissentirem de certas delibera¢des tomadas
em assembleia geral poderéo retirar-se da Companhia, nos termos previstos na Lei das S.A. Para
fins de reembolso, o valor da agdo sera determinado com base no valor econémico da Companhia,
apurado em avaliagdo procedida por empresa especializada indicada e escolhida em conformidade
com o disposto no artigo 45 da Lei das S.A. Caberd ao Conselho de Administracao fixar a lista
triplice de instituicdes qualificadas a ser apresentada a Assembleia Geral da Companhia para fins
da avaliagdo do valor econdmico da Companhia.

As acdes preferenciais de emissdo da Companhia possuem prioridade com relagdo as acoes
ordinarias no caso de reembolso do capital sem prémio.

Nao

N&o ha previsédo de quaisquer condi¢des para alteracéo dos direitos assegurados aos titulares de
acoes ordinarias e/ou preferenciais de emissdo da Companhia.

Nesse sentido, a Lei das S.A. disp6e que nem o Estatuto Social da Companhia nem as deliberagbes
tomadas em assembleia geral podem privar os acionistas da Companhia dos direitos de: (i)
participar dos lucros sociais; (ii) participar do acervo da Companhia, em caso de liquidacao; (iii)
fiscalizar a gestdo da Companhia, nos termos da prépria Lei das S.A.; (iv) preferéncia para a
subscri¢do de acdes, debéntures conversiveis em agdes e bénus de subscricao, observadas as
condi¢Oes previstas na propria Lei das S.A.; e (v) retirar-se da Companhia, nos casos previstos na
prépria Lei das S.A.

Todas as caracteristicas que entendemos relevantes e pertinentes a este tépico foram divulgadas
nos itens acima.

Preferencial

80,000000

De acordo com o Estatuto Social da Companhia e com a Lei das S.A., é conferido aos titulares de
acOes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia direito ao recebimento de dividendos ou
outras distribuigdes realizadas relativamente as a¢bes de emissdo da Companhia, na propor¢éo de
suas participacdes no capital social.

Nos termos do art. 32 do Estatuto Social da Companhia, do saldo do lucro liquido do exercicio,
obtido apds as deduges previstas no estatuto social e ajustado na forma do art. 202 da Lei das
S.A., destinar-se-a 25% para pagamento do dividendo obrigatério a todos os acionistas da
Companhia.

Sem Direito
Nao
Sim

No caso de liquidagdo da Companhia, os acionistas receberdo os pagamentos relativos a
reembolso do capital na proporc¢ao de suas participa¢@es no capital social, apds o pagamento de
todas as obrigag6es da Companhia. Os acionistas que dissentirem de certas delibera¢des tomadas
em assembleia geral poderdo retirar-se da Companhia, nos termos previstos na Lei das S.A. Para
fins de reembolso, o valor da acédo serd determinado com base no valor econdmico da Companhia,
apurado em avaliagdo procedida por empresa especializada indicada e escolhida em conformidade
com o disposto no artigo 45 da Lei das S.A. Cabera ao Conselho de Administragdo fixar a lista
triplice de instituicdes qualificadas a ser apresentada a Assembleia Geral da Companhia para fins
da avaliagdo do valor econdmico da Companhia.

As acdes preferenciais de emissdo da Companhia possuem prioridade com relagdo as ac¢oes
ordinarias no caso de reembolso do capital sem prémio.

Nao
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18.1 - Direitos das acbes

Condic¢des para alteragéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito areembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢do a circulagéo

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Versao : 4

N&o ha previsdo de quaisquer condi¢cdes para alteracdo dos direitos assegurados aos titulares de
acoes ordinarias e/ou preferenciais de emissdo da Companhia.

Nesse sentido, a Lei das S.A. disp6e que nem o Estatuto Social da Companhia nem as deliberagcfes
tomadas em assembleia geral podem privar os acionistas da Companhia dos direitos de: (i)
participar dos lucros sociais; (ii) participar do acervo da Companhia, em caso de liquidacao; (iii)
fiscalizar a gestdo da Companhia, nos termos da prépria Lei das S.A.; (iv) preferéncia para a
subscri¢do de acdes, debéntures conversiveis em agdes e bénus de subscri¢cao, observadas as
condicdes previstas na propria Lei das S.A.; e (v) retirar-se da Companhia, nos casos previstos na
prépria Lei das S.A.

Todas as caracteristicas que entendemos relevantes e pertinentes a este tépico foram divulgadas
nos itens acima.

80,000000

De acordo com o Estatuto Social da Companhia e com a Lei das S.A., é conferido aos titulares de
acoes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia direito ao recebimento de dividendos ou
outras distribui¢cdes realizadas relativamente as a¢g6es de emissdo da Companhia, na proporcéo de
suas participacdes no capital social.

Nos termos do art. 32 do Estatuto Social da Companhia, do saldo do lucro liquido do exercicio,
obtido apds as deduges previstas no estatuto social e ajustado na forma do art. 202 da Lei das
S.A,, destinar-se-a 25% para pagamento do dividendo obrigatério a todos os acionistas da
Companhia.

Sem Direito
Nao
Sim

No caso de liquidagdo da Companhia, os acionistas receberdo os pagamentos relativos a
reembolso do capital na proporcao de suas participa¢des no capital social, apds o pagamento de
todas as obrigag6es da Companhia. Os acionistas que dissentirem de certas delibera¢des tomadas
em assembleia geral poderéo retirar-se da Companhia, nos termos previstos na Lei das S.A. Para
fins de reembolso, o valor da agdo sera determinado com base no valor econémico da Companhia,
apurado em avaliagdo procedida por empresa especializada indicada e escolhida em conformidade
com o disposto no artigo 45 da Lei das S.A. Caber4 ao Conselho de Administracao fixar a lista
triplice de instituicdes qualificadas a ser apresentada a Assembleia Geral da Companhia para fins
da avaliagdo do valor econdmico da Companhia.

As acdes preferenciais de emissdo da Companhia possuem prioridade com relagdo as acoes
ordinarias no caso de reembolso do capital sem prémio.

Nao

N&o ha previséo de quaisquer condi¢des para alteracéo dos direitos assegurados aos titulares de
acoes ordinarias e/ou preferenciais de emissdo da Companhia.

Nesse sentido, a Lei das S.A. disp6e que nem o Estatuto Social da Companhia nem as deliberagbes
tomadas em assembleia geral podem privar os acionistas da Companhia dos direitos de: (i)
participar dos lucros sociais; (ii) participar do acervo da Companhia, em caso de liquidagao; (iii)
fiscalizar a gestdo da Companhia, nos termos da prépria Lei das S.A.; (iv) preferéncia para a
subscri¢do de acdes, debéntures conversiveis em agdes e bénus de subscricdo, observadas as
condi¢Bes previstas na propria Lei das S.A.; e (v) retirar-se da Companhia, nos casos previstos na
prépria Lei das S.A.

Todas as caracteristicas que entendemos relevantes e pertinentes a este tdpico foram divulgadas
nos itens acima.
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significativos ou que 0s obri%uem a realizar oferta publica
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Forntulario de Referéncia - 2011 - ENER Versédo : 4

18.2 - Regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que os
obriguem a realizar oferta publica

O Estatuto Social da Companhia ndo contém nenhuma regra que limite o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obrigue a realizar oferta publica.
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18.3 - Suspenséo de direitos patrimoniais ou politicos

O Estatuto Social da Companhia nédo estabelece excecdes ou clausulas suspensivas relativas a
direitos patrimoniais ou politicos de seus acionistas.
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios negociados

Exercicio social

Trimestre
31/12/2010

31/12/2010

30/09/2010

30/09/2010

30/09/2010

30/06/2010

30/06/2010

30/06/2010

31/03/2010

31/03/2010

31/03/2010

31/12/2010

Exercicio social

Trimestre
31/03/2009

31/03/2009

30/06/2009

31/12/2010

Valor Mobiliario
Acbes

Certificados de
Deposito de
Valores
Mobiliarios-Units

Acbes

Acbes

Certificados de
Deposito de
Valores
Mobiliarios-Units

Acdes

Acdes

Certificados de
Deposito de
Valores
Mobiliarios-Units

Acles

Acbes

Certificados de
Deposito de
Valores
Mobiliarios-Units

Acbes
31/12/2009

Valor Mobiliario
Acdes

Acdes

Acbes

Espécie
Preferencial

Ordinéria

Preferencial

Ordinaria

Preferencial

Ordinéria

Preferencial

Ordinéria

Espécie
Ordinéria

Preferencial

Ordinéria

Classe

Classe

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

Volume financeiro
negociado (Reais)
985.242

18.353.471

162.818

789.255

24.589.899

94.459

266.960

2.510.739

299.843

3.897.879

7.274.960

86.543

Volume financeiro
negociado (Reais)
1.741.098
2.887.373

820.264

Valor maior cotacao
(Reais)
2,16

10,55

2,05
2,06

10,15

2,70
3,48

11,20

11,20

Valor maior cotagéo
(Reais)

6,98

7,00

9,98

Valor menor cotacao
(Reais)
1,70

9,51

1,61
1,70

8,01

1,96
2,00

10,00

10,00

Valor menor cotagéo
(Reais)

5,90

PAGINA: 262 de 297

Verséao : 4

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios negociados

Exercicio social

Trimestre
30/06/2009

30/09/2009

30/09/2009

31/12/2009

31/12/2009

31/12/2009

30/09/2009

30/09/2009

31/03/2009

31/12/2009

30/06/2009

30/09/2009

31/12/2009

31/12/2009

Exercicio social

Trimestre
31/03/2008

31/03/2008

30/06/2008

31/12/2009

Valor Mobiliario
Acbes

Acbes

Acbes

Acdes

Acdes

Certificados de
Deposito de
Valores
Mobiliarios-Units
Acles

Acbes

Acbes

Aclbes

Acdes

Acdes

Acles

Certificados de
Deposito de
Valores
Mobiliarios-Units
31/12/2008

Valor Mobiliario
Acbes

Acdes

Acdes

Espécie
Preferencial

Ordinéria
Preferencial
Ordinaria

Preferencial

Ordinéria
Ordinéria
Preferencial
Ordinéria
Preferencial
Preferencial

Preferencial

Espécie
Ordinéria

Preferencial

Ordinéria

Classe

Classe

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa
Bolsa
Bolsa
Bolsa
Balcao
Organizado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Mercado

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

Volume financeiro
negociado (Reais)
8.580.122
1.828.756
10.682.368
1.690.944

10.143.848

15.723.608

40.300
28.600
47.300
28.200
140.700
166.900
169.100

403.200

Volume financeiro
negociado (Reais)
447.926

5.920.979

518.951

Valor maior cotacao
(Reais)

9,99

11,50

11,03

2,70

2,88

13,50

12,00
10,90
7,00
2,55
9,99
10,75
2,30

13,50

Valor maior cotagéo
(Reais)

10,70

10,39

9,80

Valor menor cotacao
(Reais)

6,65

9,62

9,80

1,98

1,95

10,16

9,80
2,00

10,16

Valor menor cotagao
(Reais)

8,15

8,21

8,32
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Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

Fator cotagéo
R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios negociados

Exercicio social 31/12/2008

Volume financeiro Valor maior cotacao Valor menor cotacao

Trimestre Valor Mobiliario Espécie Classe Mercado Entidade administrativa negociado (Reais) (Reais) (Reais) Fator cotagéo

30/06/2008 Acbes Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 4.541.340 9,19 8,10 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2008 Acbes Ordinaria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 305.957 9,66 8,00 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2008 Acdes Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 4.347.191 9,98 7,50 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2008 Acdes Ordinaria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 1.723.399 6,90 5,70 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2008 Acdes Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 6.523.673 8,29 5,30 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/03/2008 Acdes Ordinéria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 8.000 10,70 8,15 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2008 Acbes Ordinéria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 8.400 9,80 8,32 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2008 Acdes Ordinaria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 4.700 9,66 8,00 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2008 Acdes Ordinaria Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 27.800 6,90 5,70 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/03/2008 Acdes Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 98.700 10,39 8,21 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/06/2008 Acdes Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 73.200 9,19 8,10 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

30/09/2008 Acles Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 66.900 9,98 7,50 R$ por Unidade
Mercadorias e Futuros

31/12/2008 Acdes Preferencial Bolsa BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, 105.200 8,29 5,30 R$ por Unidade

Mercadorias e Futuros
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios
Condic¢8es para alteragéo dos

direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Debéntures
32 emissao

01/04/2008
01/04/2014
15.000

150.000.000,00

N&o

N&o

Sim

Resgate antecipado facultativo: A Companhia podera, a partir do 36° més ap0s a data
de emissao, promover o resgate antecipado, total ou parcial, das debéntures em
circulacdo nas datas de pagamento da remunera¢éo, mediante o pagamento do valor
nominal unitario das debéntures, deduzidas as amortizacdes realizadas e pagas
anteriormente, acrescido da remuneracéo calculada pro rata temporis desde a data de
emissado ou da Ultima data de pagamento da remuneracéo (conforme aplicavel) até a
data de seu efetivo pagamento e do prémio de reembolso a ser calculado de acordo
com a seguinte férmula:Prémio de Reembolso (%) = Px(DD) / (TDC)onde:P = 1,5% ;DD
= n° de dias corridos contados a partir da data do resgate até a data de vencimento
(01/04/2014); eTCD = n° total de dias corridos desde o 36° més contado da data de
emissao até a data de vencimento.Resgate antecipado obrigatério: A Companhia
promovera o resgate antecipado obrigatério das debéntures caso, na hipotese de
auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI (conforme definida no item h abaixo),
utilizada no calculo da remuneragéo das debéntures, por prazo superior a cinco dias
Uteis ou no caso de sua extin¢cdo, ndo haja acordo entre a Emissora e os titulares das
debéntures representando no minimo 75% das debéntures em circulagdo sobre a nova
remuneracéo.Nesse caso, as debéntures serdo resgatadas pelo saldo de seu valor
nominal unitario acrescido da remuneracgao devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da data de emissao ou da data do Gltimo
pagamento da remuneragdo, conforme o caso, sendo utilizada, para célculo da
remuneracgéo aplicavel a cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, a
Ultima Taxa DI divulgada publicamente.

As debéntures séo simples, ndo conversiveis em agoes.

N&o aplicavel

As debéntures estavam sujeitas a um prazo de caréncia de juros de seis meses
contados da data de emissao.

Debéntures
42 emissao de debéntures

15/10/2010
15/10/2016
30.000

300.000.000,00
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Restricdo a circulagcdo
Conversibilidade

Possibilidade resgate

Hipdtese e calculo do valor de

resgate

Caracteristicas dos valores

mobiliarios

Condi¢des para alteragcao dos
direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao

Conversibilidade

Possibilidade resgate

N&o

N&o

Sim

Resgate antecipado facultativo: A Companhia podera, observados os termos e
condicdes estabelecidos a seguir e mediante deliberacdo em reuniao de Conselho de
Administracdo, a seu exclusivo critério, a partir de 15 de outubro de 2012, inclusive
(“Periodo de Resgate Antecipado”), realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). O Resgate Antecipado Facultativo
somente podera ocorrer, observado os respectivos Periodos de Resgate Antecipado,
mediante publicagdo de comunicacao dirigida aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos da Clausula 4.12 da Escritura de Emisséo (“Comunicacao de
Resgate”) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo a ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate

Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
Todas as Debéntures que vierem a ser resgatadas serdo liquidadas na mesma data.

O prémio de resgate a que fardo jus os Debenturistas por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures sera calculado de acordo com a férmula abaixo:
P =d/D x 1,5%, onde, P = prémio a ser pago em valor percentual sobre o Valor do
Resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento; d = quantidade
de dias corridos a transcorrer entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a Data
de Vencimento; e D = quantidade de dias corridos entre 15 de outubro de 2012 e a Data
de Vencimento.

Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série
Unica, em distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocacéo

N&o aplicavel

Agente Fiduciario: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Debéntures
12 emisséo

01/12/2006
01/10/2011
35.000

350.000.000,00

Nao
Nao

Sim
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Hipdtese e calculo do valor de Resgate antecipado facultativo: A Companhia podera promover a amortizagao

resgate antecipada parcial ou total do valor nominal unitério das debéntures em circulagéo,
acrescido da remuneracéo calculada pro rata temporis desde a data de emisséo das
debéntures ou da Ultima data de pagamento da remuneracéo (conforme o caso) até a
data da efetiva amortizacao, e de prémio sobre o valor nominal unitéario entdo
amortizado, calculado conforme a seguinte férmula: P = d/D x 1,5%,0onde:P = prémio a
ser pago em valor percentual sobre o valor da amortizacdo;d = quantidade de dias
corridos a transcorrer entre a data da efetiva amortizacdo e a data de vencimento das
debéntures (01/10/2011); eD = quantidade de dias corridos entre o fim da caréncia para
a amortizagéo antecipada (01/10/2008) e a data de vencimento das debéntures
(01/10/2011).Resgate antecipado obrigatério: A Companhia promovera o resgate
antecipado obrigatério das debéntures caso, na hipotese de auséncia de apuragéo e/ou
divulgacdo da Taxa DI (conforme definida no item h abaixo), utilizada no calculo da
remuneracao das debéntures, por prazo superior a cinco dias Uteis ou no caso de sua
extingdo, ndo haja acordo entre a Emissora e os titulares das debéntures representando
no minimo 75% das debéntures em circulacdo sobre a nova remuneracao.Nesse caso,
as debéntures serdo resgatadas pelo saldo de seu valor nominal unitario acrescido da
remuneracao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir
da data de emisséo ou da data do dltimo pagamento da remunerac¢do, conforme o caso,
sendo utilizada, para célculo da remuneracéo aplicavel a cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, a Ultima Taxa DI divulgada publicamente.

Caracteristicas dos valores As debéntures sdo simples, ndo conversiveis em acdes
mobiliérios

Condic8es para alteracdo dos N&o aplicavel

direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Outras caracteristicas As debéntures estavam sujeitas a um prazo de caréncia de juros de seis meses
relevantes contados da data de emisséo.
A totalidade das debéntures da 12 emisséo foi resgatada antecipadamente em 18 de
janeiro de 2010.

Valor mobiliario Debéntures
Identificac&o do valor 32 emisséo
mobiliario

Data de emisséao 01/04/2008
Data de vencimento 01/04/2014
Quantidade 15.000
(Unidades)

Valor total 150.000.000,00
(Reais)

Restricdo a circulagcao N&o
Conversibilidade Nao
Possibilidade resgate Sim
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Hipdtese e calculo do valor de  Resgate antecipado facultativo: A Companhia poderd, a partir do 36° més apos a data

resgate de emissao, promover o resgate antecipado, total ou parcial, das debéntures em
circulagdo nas datas de pagamento da remunera¢éo, mediante o pagamento do valor
nominal unitario das debéntures, deduzidas as amortizacdes realizadas e pagas
anteriormente, acrescido da remuneracéo calculada pro rata temporis desde a data de
emissao ou da Ultima data de pagamento da remuneracao (conforme aplicavel) até a
data de seu efetivo pagamento e do prémio de reembolso a ser calculado de acordo
com a seguinte formula:Prémio de Reembolso (%) = Px(DD) / (TDC)onde:P = 1,5% ;DD
= n° de dias corridos contados a partir da data do resgate até a data de vencimento
(01/04/2014); eTCD = n° total de dias corridos desde 0 36° més contado da data de
emissado até a data de vencimento.Resgate antecipado obrigatorio: A Companhia
promovera o resgate antecipado obrigatério das debéntures caso, na hipétese de
auséncia de apuracao e/ou divulgacéo da Taxa DI (conforme definida no item h abaixo),
utilizada no célculo da remuneracao das debéntures, por prazo superior a cinco dias
Uteis ou no caso de sua extingdo, ndo haja acordo entre a Emissora e os titulares das
debéntures representando no minimo 75% das debéntures em circulacao sobre a nova
remuneracéo.Nesse caso, as debéntures serdo resgatadas pelo saldo de seu valor
nominal unitario acrescido da remuneracao devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da data de emisséo ou da data do ultimo
pagamento da remuneracao, conforme o caso, sendo utilizada, para célculo da
remuneracéo aplicavel a cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, a
ultima Taxa DI divulgada publicamente.

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

As debéntures sdo simples, ndo conversiveis em acoes.

Condic8es para alteragdo dos N&o aplicavel
direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificac&o do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao
Conversibilidade

Possibilidade resgate

As debéntures estavam sujeitas a um prazo de caréncia de juros de seis meses
contados da data de emissao.

Debéntures
42 emissao de debéntures

15/10/2010
15/10/2016
30.000

300.000.000,00

Nao
Nao

Sim
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Hipdtese e calculo do valor de  Resgate antecipado facultativo: A Companhia podera, observados os termos e

resgate condicdes estabelecidos a seguir e mediante deliberagdo em reuniéo de Conselho de
Administracdo, a seu exclusivo critério, a partir de 15 de outubro de 2012, inclusive
(“Periodo de Resgate Antecipado”), realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). O Resgate Antecipado Facultativo
somente podera ocorrer, observado os respectivos Periodos de Resgate Antecipado,
mediante publicagdo de comunicacao dirigida aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos da Clausula 4.12 da Escritura de Emisséo (“Comunicacéo de
Resgate”) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo a ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate
Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
Todas as Debéntures que vierem a ser resgatadas serdo liquidadas na mesma data.

O prémio de resgate a que fardo jus os Debenturistas por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures sera calculado de acordo com a férmula abaixo:
P =d/D x 1,5%, onde, P = prémio a ser pago em valor percentual sobre o Valor do
Resgate, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento; d = quantidade
de dias corridos a transcorrer entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a Data
de Vencimento; e D = quantidade de dias corridos entre 15 de outubro de 2012 e a Data
de Vencimento.

Caracteristicas dos valores Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série
mobiliérios Unica, em distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocacéo

Condicdes para alteracdo dos Nao aplicavel
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas Agente Fiduciario: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
relevantes

PAGINA: 269 de 297



- PPl MIAMMEY MWyl Ve Il MYy PRIl o TRl T Wi ity Iy Y ¥y

Formulario de Referéncia - 2011 - ENERGISA SA Versdo : 4
18.6 - Mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios da Companhia sdo admitidos a
negociacéo:

As acbes de emissdo da Companhia séo admitidas a negociacdo na BM&FBOVESPA. As debéntures
da Companhia sdo admitidas a negociacdo na BM&FBOVESPA e na CETIP S.A. - Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos (“CETIP™).
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mercados estrangeiros B
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18.7 - Mercados estrangeiros

N

Ndo ha valores mobiliarios de emissdo da Companhia admitidos a negociacdo em mercados
estrangeiros.
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sociedades coligadas e controladas, rgIAativas a valores mobiliarios do emissor
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18.8 -Ofertas publicas de distribuicédo

A Companhia ja realizou trés emissfes de debéntures, sendo que somente as debéntures da 32
emissdo e da 42 emissdo, abaixo descritas, se encontravam em circulacdo em 31 de dezembro
de 2010.

32 emissao de debéntures

Em abril de 2008, a Companhia realizou sua terceira emissdo, sendo a segunda para distribuicéo
publica, de debéntures simples, totalizando 15.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com prazo de vencimento em 1° de abril de
2014 e valor nominal unitario, na data de emissdo, de R$10.000,00, totalizando o montante de
R$150.000.000,00.

As debéntures da terceira emissdo tém remuneracdo anual correspondente a variacdo
acumulada das taxas médias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “extra grupo”,
acrescida exponencialmente de spread de 1,10% ao ano, base 252 dias Uteis.

O agente fiduciario da terceira emissdo de debéntures da Companhia é a Pentagono S/A
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios. Os coordenadores sdo o Banco Citibank S/A
(coordenador lider) e a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.

A amortizacdo do valor principal das debéntures dessa terceira emissdo se dara em 5 parcelas
semestrais, iguais e sucessivas, iniciando-se em 1° de abril de 2012.

42 emissao de debéntures

Em linha com as diretrizes de sua politica financeira, a Companhia emitiu em 29 de outubro de
2010, a 42 emissdo de debéntures no montante de R$ 300 milhGes, com esforcos restritos de
colocacao para captacdo no mercado local (IN CVM 476).

A operagao consiste na distribuicdo de 30 mil debéntures, em série Unica e ndo conversiveis em
acdes, com valor nominal unitario de R$ 10 mil, com data de emissdo em 15 de outubro de 2010 e
prazo de vencimento de seis anos.

A remuneragao, equivalente a CDI mais 1,6% ao ano, sera paga semestralmente, sempre nos dias
15 de abril e 15 de outubro, com o primeiro pagamento em 15 de abril de 2011 e o ultimo na data
de vencimento (15/10/2016).

O valor nominal das debéntures sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas,
sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2014 e o ultimo em 15 de outubro de 2016.

Os recursos dessa emissao foram utilizados no pré-pagamento de divida mais onerosa e de menor
prazo médio, ao custo equivalente a CDI mais 1,775% ao ano e prazo médio de aproximadamente
3 (trés) anos.

O agente fiduciario desta quarta emissdo de debéntures da Companhia é a Oliveira Trust

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios e o coordenador da emissdo é o Banco Santander
Brasil S/A.
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emissao de terceiros 3
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18.9 - Ofertas publicas de aquisicédo

Ndo ha ofertas publicas de aquisicdo feitas pela Companhia relativas a acdes de emissdo de
terceiro.
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18.10 - Outras informacdes relevantes

18.10 - Outras informacdes relevantes

Descricéo da Distribuicdo realizada pela Energisa S/A no mercado internacional, em 27 de
janeiro de 2011, de 100.000 Notas Perpétuas Seniores, com opcdo de diferimento do
pagamento dos juros remuneratérios, no valor total de US$ 200.000.000,00 (“Notas
Perpétuas™), com base nos itens “18.5” e “18.7”” da IN CVM 480:

18.5 - Descrever outros valores mobilidrios emitidos que ndo sejam agdes, indicando:

a.

identificacdo do valor mobilidrio - Notas Perpétuas Séniores com opg¢do de
diferimento de juros

guantidade - 100.000 Notas

valor - US$ 200,000,000.00

data de emisséo - 27 de janeiro de 2011

restricdes a circulacao - Restrito ao mercado externo

conversibilidade em acdes ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar
acdes do emissor - Nao aplicavel

possibilidade de resgate, indicando:

I. hipoteses de resgate

Resgate antecipado facultativo nos seguintes casos: (1) A Companhia podera
promover o resgate antecipado, total ou parcial, das Notas, a partir de 27 de
janeiro de 2016, inclusive. No caso de resgate parcial, o valor maximo que podera
ser adquirido pela Companhia é de US$ 50,000,000.00; (2) em caso da mudanca
no tratamento contabil das Notas deixando de trata-las no patriménio liquido, de
acordo com o CPC 39; (3) se ocorrer mudanca nas leis brasileiras, tornando os
juros ndo dedutiveis para fins tributaveis; e (4) se o Imposto de Renda cobrado
sobre os juros remetidos (withholding tax) for majorado para niveis superiores a
15%.

Recompra antecipada facultativa nos seguintes casos: (1) Se a Companhia perder
a concessdo de qualquer uma de suas subsidiarias que represente de forma
isolada, 20% do EBITDA consolidado da Companhia; e (2) se houver mudanca de
controle acionario que ocasione rating menores que BB- pela S&P, Ba2 pela
Moody’s ou BB- pela Fitch.
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férmula de calculo do valor de resgate - 100% do principal mais juros
devidos até a data de pagamento nos casos (1) e (4) do item g. i. acima,
ou 101% do principal mais juros devidos até a data de pagamento para as
hipdteses (2) e (3) acima do item g. i.

Formula de calculo do valor da recompra - 101% do principal mais juros
devidos até a data de pagamento.

h.

qguando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel:

vencimento, inclusive as condi¢des de vencimento antecipado

Ndo ha data de vencimento, ja que as Notas sdo perpétuas. As hipdteses de
vencimento antecipado séo as seguintes:

(1) Inadimpléncia de principal e dos juros (quando ndo diferidos) desde que
decorridos 30 dias; (2) em casos de faléncia ou insolvéncia da Companhia ou de
uma de suas subsidiarias significativas; e (3) se a Companhia ou uma de suas
subsidiarias significativas requererem pedido de liquidacdo, reorganizagao,
recuperacédo judicial ou extrajudicial.

juros - 9,5% ao ano

garantia e, se real, descricdo do bem objeto - Nao ha

iv. na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado -
Quirografario
V. eventuais restricdes impostas ao emissor em relacéo:

e adistribuicdo de dividendos - Os Juros das Notas Perpétuas podem ser
diferidos a qualquer tempo, a critério do emissor. Na medida do que
for permitido pela lei e na observancia as obrigacdes fiduciarias da
administracdo, a administracdo recomendara ao conselho de
administracdo ndo efetuar pagamentos restritos (inclusive dividendos
e juros sobre capital préprio) e envidard melhores esforcos para
prevenir os pagamentos restritos até que a totalidade dos juros
diferidos tenha sido paga.

De acordo com o contrato, pagamentos restritos sdo: (1) qualquer tipo de
dividendos incluindo obrigatério e complementar, juros sobre capital ou
pagamento de notas subordinadas a essa e que sejam notas contabilizadas
como patriménio liquido no BR GAAP; ou (2) recompra de qualquer nota
subordinada a essa e que seja contabilizada como patriménio liquido no BR
GAAP.
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. a alienagdo de determinados ativos - Ndo pode alienar ativos com
valor superior a 15% do ativo tangivel liquido consolidado

a contratacéo de novas dividas - Ndo ha

. a emissao de novos valores mobiliarios - Ndo ha

Vi. o agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato - The Bank
of New York Mellon, que também exerce o papel de agente pagador. A
remuneracdo devida ao agente pelos servi¢os prestados se d4 em parcelas
anuais de US$ 7,500.00.

18.7 Em relacdo a cada classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em
mercados estrangeiros, indicar:

i. pais - Luxemburgo

j- mercado - Bolsa

k. entidade administradora do mercado no qual os valores mobiliarios sdo admitidos
a negociacdo - Bolsa de Luxemburgo

I data de admissdo a negociacao - 27 de janeiro de 2011

m. se houver, indicar o segmento de negociagao - Primario

n. data de inicio de listagem no segmento de negociacgao - 27 de janeiro de 2011

0. percentual do volume de negociacdes no exterior em relagdo ao volume total de
negociacdes de cada classe e espécie no ultimo exercicio - 100%

p. se houver, proporcdo de certificados de depdsito no exterior em relagdo a cada
classe e espécie de agbes - Nao aplicavel

g. se houver, banco depositario - The Bank of New York Mellon

r. se houver, instituicdo custodiante - The Bank of New York Mellon

Tratamento e a fundamentacdo contabil adotada pela Companhia no reconhecimento de
tais titulos como instrumentos patrimoniais, contemplando cada hip6tese de recompra,
vencimento e resgate antecipado.

As Notas Perpétuas emitidas pela Companhia possuem as seguintes caracteristicas principais:

(i) prazo indeterminado para amortizacdo do principal; e
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(ii) opcao do diferimento, também por prazo indeterminado, do pagamento de juros
remuneratérios a qualquer tempo, conforme definido pela Companhia e sujeito a que a
Administracdo da Companhia, na medida do que for permitido pela regulamentacéo aplicavel
e por seu estatuto social (incluindo questdes relativas ao cumprimento, pela Administracéo,
de todos os deveres fiduciarios sob a legislacdo brasileira), recomende aos acionistas da
Companhia em assembleia geral a ndo realizacdo de “pagamentos restritos” (dentre os quais
figura a distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio). Caso a Companhia decida
diferir o pagamento de juros remuneratérios no ambito das Notas Perpétuas e a
Administracdo recomende, na medida do que for permitido pela lei e pelo estatuto social, a
ndo realizacdo dos “pagamentos restritos”, mesmo que a Companhia tenha que efetuar o
pagamento dos dividendos minimos obrigatérios, os detentores das Notas Perpétuas nédo
poderdo reivindicar descumprimento das obriga¢cdes da Companhia no ambito das Notas
Perpétuas.

Informamos, ainda, que a Companhia e suas subsidiarias ndo possuem outros instrumentos
subordinados contabilizados em seu “Patrimdnio Liquido”, os quais sua compra, recompra e
resgate, se caracterizem como “pagamentos restritos” no ambito das Notas Perpétuas.

Além disso, a documentagao relativa a oferta internacional das Notas Perpétuas prevé uma
série de fatores de risco, cujos principais termos estdo descritos a seguir (traducéo livre do
texto em inglés):

0] as Notas Perpétuas ndo tém data de vencimento ou previsdo de amortizacao e
ndo séo resgataveis a critério do titular das Notas Perpétuas;

(i) ndo ha covenants financeiros relacionadas as Notas Perpétuas e a Companhia
podera contrair dividas adicionais que poderado estar na mesma ordem de preferéncia que as
Notas Perpétuas;

(iii) a Companhia podera diferir o pagamento dos juros remuneratérios das Notas
Perpétuas a qualquer tempo e sem limitagdo. Caso a Companhia opte por diferir o pagamento
dos juros remuneratorios das Notas Perpétuas, a restricdo ao pagamento de dividendos
prevista nas Notas Perpétuas podera ndo impedir que a Companhia pague o dividendo minimo
obrigatorio;

(iv) é possivel que a Companhia declare, pague ou distribua dividendos ou juros
sobre capital proprio ou realize pagamentos de outros titulos que ndo sejam contabilizados
como Patriménio Liquido de acordo com as normas contabeis brasileiras (Brazilian GAAP)
enquanto estiver diferindo pagamentos relacionados as Notas Perpétuas;

) as Notas Perpétuas sdo a Unica divida financeira significativa da Companhia
que ndo apresenta previsbes de “inadimplemento cruzado”, ‘“vencimento cruzado” ou
protecdes similares;

(vi) a falha da Companhia em cumprir certas obrigacdes nos termos da
documentacao relativa a oferta internacional das Notas Perpétuas pode ndo acarretar em um

evento de inadimplemento;

(vii)  as leis falimentares brasileiras podem ndo ser favoraveis aos titulares das
Notas Perpétuas como leis falimentares e de insolvéncia de outras jurisdi¢cdes. Julgamentos
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em tribunais brasileiros para execucdo de obrigacdes referentes as Notas Perpétuas ou a
documentacao relativa a oferta internacional das Notas Perpétuas serdo devidas em Reais;

(viii)  os pagamentos realizados nos termos das Notas Perpétuas serdo subordinados
as demais dividas da Companhia que apresentam alguma garantia (até o montante garantido),
serdo contratualmente subordinados a certas disposi¢cdes estatutarias/legais, bem como serdo
subordinados as contingéncias de nossas subsidiarias tendo em vista a forma em que foram
estruturados;

(ix) em caso de acdo judicial, os titulares das Notas Perpétuas poderdo nao
conseguir gravar uma parte significativa dos bens da Companhia para garantir o juizo;

x) a Companhia ndo pode garantir aos investidores que uma decisdo judicial
relativa a uma lei de outra jurisdigdo aplicavel a valores mobiliarios seria exequivel no Brasil,
ou que uma acao judicial possa ser proposta diretamente no Brasil contra a Companhia por
responsabilidades relacionadas a referidas leis editadas em de outras jurisdi¢cdes.

(xi) alteracges a legislacéo brasileira relativa a tributacdo podem ter um impacto
adverso as taxas e impostos aplicaveis as Notas Perpétuas;

(xii)  podera ndo existir um mercado secundario ativo e liquido para as Notas
Perpétuas;

(xiii)  ndo ha restricdes a revenda das Notas Perpétuas;

(xv) a Companhia tera o direito de resgatar as Notas Perpétuas, a seu Unico
critério, a qualquer tempo apés 27 de Janeiro de 2016, ou (a) caso as Notas Perpétuas deixem
de ser tratadas contabilmente (com base nos principios gerais geralmente aceitos no Brasil)
como parte integrante do Patrimdnio Liquido; (b) caso ocorram mudancas nas leis brasileiras
que tornem as despesas com pagamento dos juros das Notas Perpétuas pela Companhia ndo
dedutiveis para fins tributaveis; ou (c) na ocorréncia de outros eventos descritos na
documentacao relativa a oferta internacional das Notas Perpétuas; e

(xvi) os pagamentos a serem realizados nos termos das Notas Perpétuas estédo
sujeitos a obtencao de certas autorizagGes governamentais.

Com relacdo ao tratamento e fundamentacdo contabil adotada pela Companhia no
reconhecimento das Notas Perpétuas, estes titulos foram contabilizados como instrumentos
patrimoniais, principalmente, nos termos dos paragrafos 15, 16, 17, 18, 19 e 25 do
pronunciamento técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiro: Apresentacdo, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovado pela Deliberagcdo CVM n° 604, de 19 de
novembro de 2009, bem como pelos paragrafos 15, 16, 17, 18, 19 e 25 do International
Financial Reporting Standards “IAS 32 - Financial Instruments: Disclosure and Presentation”.
Os paragrafos citados do pronunciamento técnico CPC 39 estdo reproduzidos para sua
conveniéncia no Anexo | a presente resposta.

De acordo com os referidos pronunciamentos técnicos, um dos fatores principais na
determinacdo da classificagdo de um instrumento financeiro como instrumento patrimonial é
a ndo existéncia de obrigacdo contratual de entregar caixa ou outro ativo financeiro a
terceiros ou de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade sob
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condi¢Bes potencialmente desfavoraveis ao emissor, motivo pelo qual a Administracdo da
Companhia reconheceu os referidos titulos no seu Patrimdnio Liquido.

Além do disposto acima, as Notas Perpétuas apresentam as seguintes hipdteses de recompra
facultativa das Notas Perpétuas pela Companhia:

0] se as subsidiarias operacionais da Companhia perderem as respectivas concessdes
de distribuicdo de energia elétrica que represente de forma isolada, 20% do
EBITDA consolidado da Companhia, ou deixar de requisitar uma extensdo dessa
concessdo ao menos trés anos antes da data prevista para a sua expiragéo; e

(i) se houver mudanca de controle acionario da Companhia que faca com que as
Notas Perpétuas apresentem, (a) na hipétese de as Notas Perpétuas serem
avaliadas por duas agéncias de classificacdo de riscos, uma degradacdo da
avaliacdo de rating inferior a “BB-" emitido pela Standard & Poor’s Ratings
Group, “Ba2” pela Moody’s Investors Services, Inc ou “BB-" pela Fitch Ratings
Inc.; ou (b) na hipotese de as Notas Perpétuas serem avaliadas por trés agéncias
de classificacdo de risco, uma degradacéo de duas avalia¢des de rating inferiores
a “BB-” pela Standard & Poor’s Ratings Group, “Ba2” pela Moody’s Investors
Services, Inc ou “BB-" pela Fitch Ratings Inc.

Como as hipéteses sdo de recompra facultativa pela Companhia, a mesma tem o direito
incondicional de evitar a entrega de caixa ou outro ativo financeiro ao titular das Notas
Perpétuas, pois ndo tem a obrigacéo contratual de liquidar a operagao.

Ademais, as Notas Perpétuas apresentam, em especial, os seguintes eventos considerados
para vencimento antecipado:

0] inadimpléncia da Companhia com relacdo ao pagamento do valor principal das
Notas Perpétuas, quando devido, em razdo de resgate antecipado, bem como
inadimpléncia da Companhia com relacdo ao pagamento da remuneragdo das
Notas Perpétuas, quando esta ndo for declarada diferida pela Administracéo,
desde que decorridos 30 dias da data em que tais pagamentos eram devidos e ndo
foram realizados; e

(i) ocorréncia de faléncia ou insolvéncia da Companhia ou de uma de suas
subsidiarias relevantes ou, ainda, caso a Companhia ou qualquer uma de suas
subsidiarias relevantes vir a requerer pedido de liquidacdo, reorganizacao,
recuperacdo judicial ou extrajudicial.

Note-se que esses eventos ndo afetam o direito incondicional da Companhia de evitar a
entrega de caixa ou outro ativo financeiro para outra parte (titular) ou trocar ativos
financeiros ou passivos financeiros com o titular sob condi¢Bes que sdo potencialmente
desfavoraveis a Companhia, pois no evento (i) tais pagamentos podem ser evitados pela
Companhia e no evento (ii) tal situacdo ndo caracteriza um passivo financeiro conforme item
25 (b) do CPC 39.

Por fim, as Notas Perpétuas apresentam hipGteses de resgate antecipado por opg¢édo
Companhia, tais como:
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0] a partir de 27 de janeiro de 2016, inclusive, a Companhia poderda promover o
resgate antecipado, total ou parcial, das Notas Perpétuas, sendo que, no caso de
resgate parcial, o valor maximo que podera ser adquirido pela Companhia é de
US$ 50 milhdes;

(i) caso as Notas Perpétuas deixem de ser tratadas contabilmente (com base nos
principios gerais geralmente aceitos no Brasil) como parte integrante do
Patrimonio Liquido;

(iii) caso ocorram mudancas nas leis brasileiras que tornem as despesas com
pagamento dos juros das Notas Perpétuas pela Companhia ndo dedutiveis para
fins tributaveis; e

(iv) se o0 imposto de renda retido na fonte pela Companhia, cobrado com relacdo aos
juros das Notas Perpétuas, for majorado para niveis superiores a 15%.

Também nesses casos, a Companhia continua com a opg¢do de decidir, mesmo na ocorréncia
ou nao ocorréncia de eventos futuros incertos que estariam além do controle da Companhia e
do detentor do titulo.

Eventual possibilidade de restricdo ao pagamento de dividendos e juros sobre capital
préprio aos acionistas do emissor, a luz da legislagdo societaria, acompanhada da
apresentacdo de exemplos relativos a contabilizacdo da destinacdo do resultado do
emissor, de acordo com as disposi¢des constantes dos arts. 193 a 202 da Lei n°® 6404/76 e
as regras previstas em seu Estatuto Social.

Nos termos da documentacdo relativa a oferta internacional das Notas Perpétuas, os juros
remuneratoérios devidos pela Companhia aos titulares das referidas notas podem ser diferidos
a qualquer tempo, a critério da Companhia, sem limitacdo de valor ou prazo.

Além disso, a citada documentacdo prevé que em caso de diferimento do pagamento dos
juros remuneratérios no ambito das Notas Perpétuas, a Administracdo da Companhia devera,
na _medida do que for permitido pela lei e pelo estatuto social, e em observancia as
obrigacdes fiduciarias de sua Administracdo, recomendar aos acionistas da Companhia e a
sua Assembleia Geral, a ndo realizacdo de “pagamentos restritos” (dentre os quais figura a
distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio) até que sejam também pagos os juros
remuneratorios entdo diferidos. Na documentagdo das Notas Perpétuas ndo existem outras
hipéteses possiveis de restricdo ao pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio aos
acionistas.

Assim, é importante ressaltar que o ndo pagamento de dividendos ou juros sobre capital
proprio pela Companhia no ambito das Notas Perpétuas deverd sempre respeitar as
disposicdes legais e estatutdrias_com relacdo a esses pagamentos, inclusive aquelas
relativas ao pagamento de dividendos minimos obrigatdrios, por exemplo. Na pratica, isso
equivale dizer que a Companhia podera diferir o pagamento dos juros remuneratérios no
ambito das Notas Perpétuas, diferindo também o pagamento de dividendos e juros sobre
capital préprio, desde que a regulamentacdo aplicavel e seu estatuto social possibilitem
gue ela ndo distribua a seus acionistas dividendos e juros sobre capital préprio.
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Existe também a previsdo expressa de que, se a Companhia distribuir dividendos além dos
minimos obrigatérios a seus acionistas durante prazo em que esteja diferindo o pagamento
dos juros remuneratérios, esta devera imediatamente pagar os juros remuneratérios a seus
investidores. Como o0 pagamento de dividendos superiores ao minimo obrigatério é
coordenado pela Companhia e sua Administracdo, observado sempre a regulamentacao
aplicavel e as disposicdes de seu estatuto social, essa clausula ndo limita o direito da
Companbhia diferir o pagamento de juros se assim o decidir.

Nesse sentido, ressaltamos que o artigo 32 do estatuto social da Companhia prevé que “a
Companhia distribuira, entre todas as espécies de suas a¢des, como dividendo obrigatdrio,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202
da Lei n°® 6.404/76”.

Quanto ao tratamento contabil da remuneracdo das Notas perpétuas, 0s juros sao
reconhecidos como passivo e mensurados a valor justo, em contrapartida a débito do
Patrimonio Liquido (similar a dividendos), apenas quando a Companhia decide néo diferir o
pagamento dos respectivos juros. Quando a Companhia decide diferir os juros, 0s mesmos sao
reconhecidos apenas entre contas do Patriménio Liquido da Companhia.

O exercicio abaixo compara a contabilizagdo de juros e principal de instrumento de Notas
Perpétuas com opcéo de diferimento de juros e sem o diferimento de juros.

Com Diferimento  Sem Diferimento

de Juros de Juros

Receita operacional liquida 100,0 100,0
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,
equivaléncia patrimonial, 4gio e impostos 50,0 50,0
Receita Financeira 0,0 0,0
Despesa Financeira 0,0 0,0
Receitas (despesas) financeiras liquidas 0,0 0,0
Lucro antes dos impostos 50,0 50,0
IRPJ ( Corrente+ Diferido) + CSLL ( Corrente+ Diferido) (17,0) (17,0)
Lucro antes das participagdes dos acionistas n&o
controladores 33,0 33,0
Lucro liguido 33,0 33,0
Dividendos declarados de 25% do Lucro Liquido do exercicio 8,3 8,3
Notas Perpétuas 75,0 75,0
Remuneracédo Notas Perpétuas 5,0 5,0

BALANCO PATRIMONIAL - PASSIVO
PASSIVO 209,7 209,7
Passivo Circulante 8,3 13,3
Dividendos a pagar 8,3 8,3
Remuneracdo a Pagar Notas Perpétuas 0,0 5,0
PASSIVO NAO CIRCULANTE 0,0 0,0
Empréstimos e Financiamentos 0,0 0,0
PATRIMONIO LIQUIDO 201,5 196,5
Capital Social 100,0 100,0
Notas Perpétuas 75,0 75,0
Remuneracéo Diferida Notas Perpétuas 5,0 0,0
Reserva Legal 1,7 1,7
Outras Reservas de Lucros* 19,8 19,8

* Contabiliza o efeito da dedutibilidade da Remuneragédo das Notas perpétuas na base de apuracgéo de impostos IRPJ(25%)e CSLL(9%). Em
contrapartida, o mesmos efeito é creditado em conta de "Impostos a recuperar" no "Ativo".

Versao : 4
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Qtde. adquirida

. Periodo Reservas e lucros - Qtde. prevista . ~ .
D lib. . ) E i | . % rel. circ. PMP Fator % ir
ata delib recomp. disp. (Reais) spécie Classe (Unidades) o rel. circ apr(_)vadas ator de cotacéo |% adquirido
(Unidades)
Qutras caracter.
17/11/2008 gﬂgg‘igé 724.624.000,00| Ordinaria 10.000.000 7,280000 4.368.045 1,92|R$ por Unidade 43,680000
Preferencial 23.500.000 4,240000 17.529.630 1,96 |R$ por Unidade 74,590000

O Plano de Aquisigdo de Agdes da Prépria Companhia, autorizado pelo Conselho de Administragdo da Energisa em 17 de novembro de 2008 e prorrogado em 12 de novembro de 2009, para compra de agdes ordinérias,
preferenciais e/ou certificados de dep6sito de agdes (Units) para permanéncia em tesouraria ou posterior alienagéo, encerrou-se em 12 de novembro de 2010. A quantidade de a¢Ges de emisséo da Companhia que poderia ter sido
adquirida pela prépria Companhia era de até 33.500.000 a¢Ges ou o equivalente a 6.700.000 Units, sendo até 10.000.000 acdes ordinarias e 23.500.000 agdes preferenciais. No entanto, foram adquiridas 4.368.045 acdes ordinarias e

17.529.630 agbes preferenciais.

17/11/2008

18/11/2008 &
12/11/2010

369.164.000,00

Ordinéaria

10.000.000

7,060000

822.845

1,57

R$ por Unidade

8,230000

Preferencial

23.500.000

4,110000

3.291.380

1,79

R$ por Unidade

14,000000

Em reunido realizada em 12 de novembro de 2009, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a prorrogacéo, por mais 365 dias, do Plano de Aquisicéo de Acdes de Emissdo da Companhia, aprovado na Reuniéo do
Conselho de Administragéo realizada em 17 de novembro de 2008 para a compra de ac¢des ordinarias e preferenciais e/ou Units para a permanéncia em tesouraria ou posterior alienacéo.

A quantidade de a¢Ges de emissdo da Companhia que podera ser adquirida pela prépria Companhia é de até 33.500.000 acdes ou o equivalente a 6.700.000 Units, sendo até 10.000.000 ag¢des ordinarias e 23.500.000 a¢Ges
preferenciais, a serem deduzidas das 822.845 acdes ordinarias e das 3.291.380 ag6es preferenciais que ja se encontravam em tesouraria em 31 de dezembro de 2009. O prazo das operagdes de aquisicdo estendeu-se até 12 de

novembro de 2010.
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Exercicio social 31/12/2010

Acles

Espécie de agédo
Ordinaria
Movimentacéo
Saldo inicial
Aquisicdo
Alienagao
Cancelamento
Saldo final
Espécie de agéo
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicéo
Alienacao
Cancelamento

Saldo final

Classe acéao preferencial

Quantidade (Unidades)

Descricdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

Versao : 4

Preco médio ponderado (Reais)

822.845
3.545.200
0

0
4.368.045

Classe acéo preferencial

Quantidade (Unidades)

1.294.885,54
7.077.137,10
0,00
0,00
8.372.022,64

Descrigcdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

1,57
2,00
0,00
0,00
1,92

Preco médio ponderado (Reais)

3.291.380
14.238.250
0

0
17.529.630

5.883.954,53
28.418.935,37
0,00

0,00
34.302.889,90

1,79
2,00
0,00
0,00
1,96

Exercicio social 31/12/2009

Acbes

Espécie de acéo
Ordinéria
Movimentacé&o
Saldo inicial
Aquisicdo
Alienacao
Cancelamento
Saldo final

Espécie de agéo
Preferencial

Movimentacéo
Saldo inicial

Aquisicéo
Alienacgéo
Cancelamento

Saldo final

Classe acéo preferencial

Quantidade (Unidades)

Descri¢cdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

Preco médio ponderado (Reais)

101.800
2.021.045
1.300.000

0

822.845

Classe acédo preferencial

Quantidade (Unidades)

634.126,39
2.706.528,65
2.045.769,50

0,00
1.294.885,54

Descrigcdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

6,23
1,34
1,57
0,00
1,57

Preco médio ponderado (Reais)

52.800
8.438.580
5.200.000

0
3.291.380

332.053,74
14.847.869,94
9.295.968,75
0,00
5.883.954,93

6,29
1,76
1,79
0,00
1,79
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Exercicio social 31/12/2008

Descricdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

Versao : 4

Preco médio ponderado (Reais)

Acles

Espécie de agédo Classe acéao preferencial
Ordinéria

Movimentacédo Quantidade (Unidades)
Saldo inicial 0
Aquisicdo 101.800
Alienagao 0
Cancelamento 0
Saldo final 101.800
Espécie de agéo Classe acéo preferencial

Preferencial

Descrigcdo dos valores mobiliarios

Valor total (Reais)

0,00
6,23
0,00
0,00
6,23

Preco médio ponderado (Reais)

Movimentag&o Quantidade (Unidades)
Saldo inicial 0
Aquisicéo 52.800
Alienacéo 0
Cancelamento 0
Saldo final 52.800

0,00
6,29
0,00
0,00
6,29
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19.3 - Informacdes sobre valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento do ultimo exercicio social

Valor mobiliario  Acdes

Relagéo agdes
Descri¢ao dos valores Preco médio ponderado

em circulagéo
Espécie acdo Classe acado mobiliarios Quantidade (Unidades) de aquisi¢céo Fator de cotagdo Data aquisigdo (%)
Ordinéria 4.368.045 1,92 R$ por Unidade 31/12/2010 3,180000
Preferencial 17.529.630 1,79 R$ por Unidade 31/12/2010 3,160000
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19.4 - Qutras informacdes que a Companhia julgue relevantes:

Todas as informacgGes que entendemos relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas
nos itens anteriores.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Embora néo tenha uma politica de negociagéo de valores mobiliarios formal, a Companhia esta sujeita as regras
estabelecidas na Instrugcdo CVM 358 quanto a negociagéo de valores mobiliarios de sua emissdo. Sendo assim, a
Companhia, seus acionistas controladores, diretos e indiretos, membros do Conselho de Administracéo, diretores e
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, membros dos comités e de quaisquer 6rgdos com funcdes técnicas ou
consultivas, criados por disposi¢éo estatutaria, bem como qualquer outra pessoa que tenha conhecimento de informacéo
referente a ato ou fato relevante, sabendo que se trata de informac¢éo ainda n&o divulgada ao mercado, sao vedados de
negociar valores de emissdo da Companhia, incluindo opera¢des com derivativos que envolvam valores mobiliarios de
emissdo da Companhia, antes da divulgagéo ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos negécios da Companhia.

Durante o periodo de 15 (quinze) dias anteriores a divulgacao das Informacdes Trimestrais (ITR) e das Demonstracdes

Financeiras Padronizadas (DFP) da Companhia exigidas pela CVM, as pessoas mencionadas no paragrafo anterior que
detenham valores mobiliarios de emissao da Companhia sdo também vedadas a negociar com tais valores mobiliarios.
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20.2 - Qutras informacdes que a Companhia julgue relevantes:

Todas as informacgGes que entendemos relevantes e pertinentes a este toépico foram divulgadas
nos itens anteriores.
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21.1 - Normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pela Companhia para
assegurar que as informacBes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas,
processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva

A divulgacé@o de fato relevante é um dever legal imposto aos administradores de companhias
abertas conforme dispdem o paragrafo 4° do art. 157 da Lei das S.A. e o art. 16 da Instrucao
CVM 358.

Para assegurar que as informacdes de interesse da Companhia a serem divulgadas publicamente
sejam recolhidas, processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva, a Companhia possui
a Politica de Controle e Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante, que tem como pressuposto o
atendimento ao disposto nas leis e normativos da CVM e segue a disciplina esculpida pelo
Manual Abrasca de Controle e Divulgacdo de Informag6es Relevantes (“Manual Abrasca”).

As principais caracteristicas da Politica de Controle e Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante da
Companhia encontram-se descritas no item 21.2 seguinte.

Ry MR M

Versédo : 4
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21.2 - Politica de divulgacéo de ato ou fato relevante

A Politica de Controle e Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante da Companhia, que, conforme
mencionado acima, € baseada no Manual Abrasca, prevé, entre outras disposi¢des relevantes, o
seguinte:

e devem ser entendidos como atos ou fatos relevantes todos os atos e fatos ocorridos nos
negécios da Companhia ou de suas controladas, inclusive decisbes do acionista
controlador e deliberacBes da assembleia geral ou dos érgdos de administracdo da
Companhia, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico que possa influir de modo ponderavel na cotagdo dos valores
mobiliarios da Companhia ou de suas controladas, ou a eles referenciados, ou na
decisdo de investidores de comprar, vender, manter ou exercer quaisquer direitos
inerentes a condicéo de titular de valores mobiliarios da Companhia;

e 0 acesso a informacéo relativa a ato ou fato relevante deve ser limitado as pessoas que
diretamente estiverem envolvidas com o assunto a que essa informacdo se referir,
mantendo-a em sigilo até que seja amplamente divulgada junto ao mercado, podendo
excepcionalmente deixar de ser tornada publica se o acionista controlador ou os
administradores entenderem que sua revelacdo colocara em risco interesse legitimo da
Companhia;

e o0sigilo da informacédo devera ser mantido pelo acionista controlador, pelos membros do
conselho de administracéo, pelos diretores, pelos conselheiros fiscais, pelos ocupantes
de quaisquer 6rgdos com fungfes técnicas ou consultivas existentes ou que venham a
ser criados por disposicdo estatutaria, e empregados, colaboradores e consultores da
Companhia, os quais, para tanto, assinardo um Acordo de Confidencialidade e Nao
Divulgacao.

e a divulgacdo de ato ou fato relevante ao mercado investidor, ao 6rgdo regulador e a
imprensa deve ser feita pelo Diretor de Rela¢Bes com Investidores, a quem o acionista
controlador, os diretores, os membros do conselho de administracdo, os conselheiros
fiscais e os ocupantes de quaisquer 6rgdos com fung@es técnicas ou consultivas, criados
por disposicdo estatutaria, deverdo comunicar todo e qualquer ato ou fato relevante de
que tenham conhecimento para a devida divulgacao.

e ainformacdo relativa a ato ou fato relevante a ser divulgada deve ser completa, clara e
precisa, em linguagem acessivel ao publico investidor, e veiculada simultaneamente
por qualguer meio de comunicagdo, de preferéncia antes do inicio ou apds o
encerramento dos negoécios nas bolsas de valores e entidades de mercado de balcédo
organizado em que o0s valores mobiliarios de emissdo da Companhia sejam admitidos a
negociacdo. Quando se tornar imperativa a divulgagdo durante as negociacdes, o
Diretor de Relacdes com Investidores devera solicitar a Bolsa a suspensdo do pregéo até
a completa disseminag¢do da informacdo. Caso os valores mobiliarios sejam também
admitidos a negociacdo no exterior e ndo seja possivel compatibilizar o momento de
divulgacdo com o da abertura e fechamento de mercados, devera prevalecer o horéario
de funcionamento do mercado brasileiro.

e enquanto o ato ou fato relevante ndo for amplamente divulgado para o mercado, a
Companhia, o acionista controlador, os diretores, os membros do conselho de
administracdo, os conselheiros fiscais, os ocupantes de quaisquer 6rgaos com funcoes
técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, colaboradores, consultores e
empregados, e quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdo na
companhia, sua controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento da
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos

relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes néo divulgadas
informacdo relativa ao ato ou fato relevante, ficam proibidos de negociar com valores
mobiliarios da companhia.

A Politica de Controle e Divulgacéo de Ato ou Fato Relevante da Companhia vincula todas as
pessoas que, em decorréncia do exercicio normal de suas funcdes, tenham acesso a informacdes
privilegiadas e outras que a Companhia considere necessario ou conveniente (“Pessoas
Vinculadas™). As Pessoas Vinculadas, assim englobadas, na Companhia e nas sociedades
controladas e/ou sob controle comum, seus acionistas controladores, diretores, membros do
Conselho de Administracéo, do Conselho Fiscal e de quaisquer outros 6rgdos com fungbes técnicas
ou consultivas criados por disposicéo estatutaria, gerentes, colaboradores e fornecedores que,
em decorréncia do exercicio normal de suas fun¢bes, tenham acesso a informacdes privilegiadas,
deverdo assinar um Acordo de Confidencialidade e N&o Divulgagdo concernente a manutencgao de
sigilo acerca de informacdes relevantes ndo divulgadas.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencdo, avaliagdo e
fiscalizacdo da politica de divulgacédo de informac@es

O administrador responsavel pela implementacdo, manutencdo, avaliacdo e fiscalizacdo da
politica de divulgagdo de informacbes é o Diretor de Relagbes com Investidores, Sr. Mauricio
Perez Botelho, com a colaboracdo do Gerente de Rela¢des com Investidores, Sr. Carlos Aurélio
Martins Pimentel.
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21.4 - Qutras informacdes relevantes

Todas as informacgGes que entendemos relevantes e pertinentes a este toépico foram divulgadas
nos itens anteriores.
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22.1 - Aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacao normal nos negécios da Companhia

Em 21 de setembro de 2009, a Companhia alienou & ACOM Comunicacdo S/A a totalidade da
participacao societaria que detinha na Teleserv S/A, equivalente a 100% do capital social desta
companhia.

A referida alienagao gerou uma receita de R$10.740 mil e um lucro antes do Imposto de Renda e
Contribuicao Social de R$1.689 mil. Essa operacéo de venda foi contabilizada na rubrica “outras
receitas (despesas) operacionais” das demonstracdes financeiras da Companhia relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2009.

A Teleserv ndo era um investimento estratégico.
Para fins deste item 22.1, a Companhia ndo considerou a aquisicdo ou a alienacédo de ativos

cujos objetos sociais estejam relacionado com as atividades usualmente praticadas pela
Companhia e suas controladas.

Versédo : 4
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22.2 - Alterac®es significativas na forma de conducdo dos negécios da Companhia

Entendemos que ndo houve alteracdes significativas na forma de conducdo dos negocios da
Companhia.
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22.3 - Contratos relevantes celebrados pela Companhia e pelas Controladas néo
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

N&do existem contratos celebrados pela Companhia e/ou pelas Controladas que ndo sejam
diretamente relacionados com suas atividades principais.
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22.4 - Qutras informacdes relevantes

Todas as informacgGes que entendemos relevantes e pertinentes a este toépico foram divulgadas
nos itens anteriores.

PAGINA: 297 de 297





